Dieser Prospekt ist ein Auszug aus dem Prospekt der Gesellschaft vom 9. Méarz 2021. Er ist flr das Angebot der
Anteile der Fonds der Gesellschaft in der Schweiz vorgesehen. Er enthalt nur Informationen Uber die fur den
Vertrieb in der Schweiz zugelassenen Fonds und stellt keinen Prospekt fir die Zwecke des irischen Rechts dar.
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EINFUHRUNG

Falls Sie Fragen zum Inhalt des vorliegenden Prospekts haben, sollten sie sich an lhren Wertpapierhandler,
Bankdirektor, Anwalt, Steuerberater oder einen anderen Finanzberater wenden.

Zulassung durch die irische Zentralbank

Die Gesellschaft ist durch die irische Zentralbank (die ,,Zentralbank®) als ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,,OGAW*) gemaB der Verordnung der europdischen Gemeinschaften (betreffend
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren - ,,O0GAW-Verordnung") aus dem Jahr 2011 (in der
jeweils gultigen Fassung) zugelassen. Die Gesellschaft wurde als Umbrellafonds mit getrennt haftenden
Fonds gegrundet und verpflichtet sich, die OGAW-Richtlinien der Zentralbank einzuhalten. Die Zulassung der
Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewéhrleistung der Zentralbank hinsichtlich der Entwicklung
der Gesellschaft dar, und die Zentralbank haftet nicht fur die Entwicklung oder den Ausfall der Gesellschaft.

Die Zulassung der Gesellschaft stellt keine Billigung oder Garantie der Gesellschaft durch die Zentralbank dar,
und die Zentralbank ist nicht fir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Der Prospekt (dessen Ende ein Verweis auf allfallige Nachtrage hierzu beinhaltet) liefert Informationen zur
Gesellschaft und einem Fonds. Potenzielle Anleger sind als Teil des Zeichnungsvertrags dazu verpflichtet, zu
bestatigen, dass sie diesen gelesen und verstanden haben. Die darin enthaltenen Informationen sollten
potenziellen Anlegern bekannt sein, bevor sie in die Gesellschaft investieren. Der Prospekt sollte fur
zukinftigen Gebrauch aufbewahrt werden. Weitere Exemplare kénnen bei der Gesellschaft unter der im
»Adressverzeichnis“ angegebenen Anschrift bezogen werden. Exemplare des aktuellen Jahresberichts der
Gesellschaft sind auf Anfrage umsonst erhaltlich.

Anteile der Gesellschaft werden nur auf Grundlage der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und den
darin angefuhrten Unterlagen angeboten. Anderweitige Angaben oder Darstellungen egal welcher Art, die von
Handlern, Brokern oder sonstigen Personen gemacht werden, sollten nicht beachtet und nicht verwendet
werden. Niemandem ist es gestattet, von diesem Prospekt, dem Produktinformationsblatt oder den einzelnen
einschlagigen Nachtragen abweichende Angaben oder Darstellungen zu machen. Falls solche Angaben oder
Darstellungen gemacht werden, dann sind sie als unzulassig zu verwerfen. Dieser Prospekt ist weder ein
Angebot zum Kauf noch die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Anteilen aul3er jenen
Anteilen, auf die er sich bezieht. Er ist auch kein Angebot zum Kauf noch die Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Kauf an eine Person, gegentuber der ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung
unzulassig ware. Weder die Aushandigung des vorliegenden Prospekts noch die Emission von Anteilen
impliziert unter irgendwelchen Umsténden, dass es seit dem Datum der Veroffentlichung keine Veréanderung
der Geschéafte der Gesellschaft gegeben hat oder dass die darin enthaltenen Informationen auch noch zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen Veréffentlichung zutreffend sind.

Die geschaéftsfihrenden Direktoren der Pacific Capital UCITS Funds plc (die ,,Gesellschaft“), deren Namen im
»Adressverzeichnis“ des Prospekts aufgefiihrt sind, iibernehmen die Verantwortung fir die in diesem
Dokument enthaltenen Angaben. Die Angaben dieses Prospekts entsprechen den Tatsachen, so wie diese
sich nach bestem Wissen und Gewissen der geschéftsfiuhrenden Direktoren verhalten (die alle verninftige
Sorgfalt haben walten lassen, um dies zu gewahrleisten). Es werden darin keinerlei wesentliche Informationen
unterschlagen, die den Gehalt dieser Angaben beeintrachtigen kénnten. Der Prospekt kann in andere
Sprachen tbersetzt werden, vorausgesetzt, dass es sich dabei um eine Ubersetzung des englischen Texts
handelt und im Streitfall die Version in englischer Sprache als verbindlich gilt. Alle Streitfalle zu den darin
enthaltenen Bestimmungen unterliegen den Gesetzen Irlands und sind damit Gibereinstimmend darzulegen.

Die Gesellschaft ist ein ,,Umbrellafonds®, der es Anlegern ermdglicht, zwischen einem (oder mehreren)
Anlageziel(en) zu wahlen, indem sie in einen (oder mehrere) Teilfonds aus dem Angebot der Gesellschaft
investieren. Da die Gesellschaft von den Bestimmungen des Investment Funds, Companies and
Miscellaneous Provisions Act aus dem Jahr 2005 Gebrauch macht und eine Haftungsbegrenzung zwischen
den einzelnen Fonds vorgesehen ist, haftet die Gesellschaft gegenliber Dritten nicht als Ganzes fur die
Verbindlichkeiten jedes Fonds. Anleger sollten jedoch beachten, dass die ,,Gesellschaftshaftung” Risiken in
sich birgt, die im Abschnitt ,,Risikoabwagungen genauer beschrieben werden. Ein eigenstandiger Pool an
Vermégenswerten wird nicht fur jede einzelne Klasse beibehalten. Zum Veré6ffentlichungszeitpunkt dieses
Prospekts bietet die Gesellschaft Anteile in dem Fonds an, der in der zuletzt giltigen Erganzung zu diesem
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Prospekt beschrieben wird. Die geschéaftsfihrenden Direktoren kdnnen sich mitunter dazu entschliel3en,
zuséatzliche Teilfonds und Anteilsklassen in vorhandenen Fonds anzubieten, sofern sie hierfiir die vorherige
Zustimmung und Freigabe der Zentralbank erhalten haben. Dieser Prospekt wird in dem Fall aktualisiert und
geéndert, um Einzelheiten zu den neuen Fonds und/oder Klassen darin aufzunehmen. Zuséatzlich oder
stattdessen kdnnen fur diese Fonds und/oder Klassen auch ein(e) gesonderte(r) Ergénzung oder Anhang
erstellt werden. Bestehende Anteilsinhaber erhalten diesen aktualisierten und gednderten Prospekt oder die
(den) neue(n) gesonderte(n) Ergdnzung oder Anhang nur, wenn sie Anteile dieser Fonds zeichnen.

Wenn in dem betreffenden Fonds eine Zeichnungsgebuhr fir die Differenz zwischen Ausgabe- und
Rucknahmepreis der Anteile erbracht wird, dann heil3t dies, dass die Anlage als mittel- bis langfristig
aufgefasst werden sollte. Fiir das Zeichnen der Anteile ist moglicherweise eine Anfangsgebiihr zu entrichten.
Einzelheiten zu den Geblhren, die fur Anteile irgendeines Fonds der Gesellschaft anfallen, finden sich in der
Erganzung des jeweiligen Fonds. Wenn es sich dabei um Zeichnungsgebiihren handelt, liegen diese bei
hochstens 5%.

Anleger kdnnen, vorbehaltlich gesetzlich geltender Bestimmungen, in jeden Fonds investieren, der von der
Gesellschaft angeboten wird. Anleger sollten sich dabei von ihren Risikopraferenzen, Gewinnerwartungen und
ihrem Diversifizierungsbedarf leiten lassen. Sie sollten diesbeziiglich unabhangigen Rat einholen. Fir jeden
einzelnen Fonds wird ein eigenstandiger Pool an Vermdgenswerten beibehalten und Ubereinstimmend mit der
fur den betreffenden Fonds geltenden Anlagerichtlinie investiert, um das Anlageziel zu erreichen. Der
Nettoinventarwert und das Ergebnis der Anteile aus den unterschiedlichen Fonds und deren Klassen weichen
erwartungsgemal voneinander ab. Zur Erinnerung: Anteilspreise und (allfallige) Anteilsertrage konnen fallen
und steigen, und es gibt keine Garantie oder Sicherheit dafiir, dass die angegebenen Anlageziele eines Fonds
erreicht werden.

VERTEILUNGS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verteilung dieses Prospekts und das Anbieten der Anteile ist nicht Uberall rechtens. In einem Hoheitsgebiet, wo
dies rechtlich untersagt ist, stellt dieser Prospekt weder ein Angebot noch eine Aufforderung dar. Dasselbe gilt, wenn
die in diesem Sinne handelnde Person nicht dazu berechtigt ist, ein Angebot oder eine Aufforderung abzugeben oder
die in diesem Sinne kontaktierte Person das Angebot oder die Aufforderung nicht annehmen darf. Jede Person, die im
Besitz dieses Prospekts ist und Anteile zeichnen mdchte, ist fir das Einhalten der geltenden Gesetze und Vorschriften
des jeweiligen Hoheitsgebiets selbst verantwortlich und hat sich entsprechend dartber zu informieren. Je nach
Wohnsitz, Niederlassung oder Herkunftsland unterliegen Anleger bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Tausch, Einziehung
oder Abgang von Fondsanteilen moglicherweise der steuerlichen Erfassung, Devisenbeschrankungen und/oder
Devisenkontrollen. Sie sollten hierzu Erkundigungen einziehen und sich sachkundig beraten lassen.

Vereinigte Staaten

Die Anteile werden in den Vereinigten Staaten nicht 6ffentlich angeboten. Die Anteile werden fir Biirger der Vereinigten
Staaten nicht generell erhéltlich sein, es sei denn es handelt sich um ,zugelassene Anleger® (im Sinne von Regel
501(a) aus Vorschrift D des United States Securities Act von 1933 (das ,Wertpapiergesetz“)) und ,berechtigte Kaufer*
(im Sinne von Abschnitt 2(a)(51) des United States Investment Company Act von 1940 (das ,Gesetz uber
Anlagegesellschaften®)).

Die Anteile sind und werden in den Vereinigten Staaten weder gemall dem Wertpapiergesetz noch gemal den
Wertpapiergesetzen irgendeines amerikanischen Bundesstaates registriert, und eine solche Registrierung ist auch
nicht vorgesehen. Die Anteile dirfen in den Vereinigten Staaten weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder
ausgehandigt werden. Sie dirfen auch nicht auf Rechnung oder zum Nutzen einer US-Person angeboten, verkauft
oder geliefert werden, auBer im Fall einer Ausnahme von den Registrierungsvorschriften des Wertpapiergesetzes und
allen anzuwendenden bundesstaatlichen Gesetzen oder im Fall von Transaktionen, die diesen Vorschriften nicht
unterliegen. Wird irgendeiner der Anteile in den Vereinigten Staaten oder US-Personen erneut angeboten oder
verkauft, dann kann damit gegen amerikanisches Recht verstofRen werden.

Die Artikel legen fest, dass die Gesellschaft sich weigern kann, jedwede Ubertragung von Anteilen auf eine US-Person
zu registrieren. Kaufanwarter werden u. a. dazu aufgefordert, nachzuweisen, dass die Anteile weder direkt noch indirekt
auf Rechnung oder zum Nutzen irgendeiner US-Person erworben und gehalten werden. Jeder Anteilsinhaber ist selbst
dafur verantwortlich, zu prufen, dass seine amerikanische Staatsangehdrigkeit ihn nicht davon abhélt, Anteile zu
besitzen.
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Es gibt in den Vereinigten Staaten zurzeit, und aller Voraussicht nach auch in der Zukunft, keinen 6ffentlichen Markt
fiir die Anteile. Die hierdurch angebotenen Anteile unterliegen Ubertragungs- und Weiterverkaufsbeschréankungen und
darfen nur ausnahmsweise Ubertragen und weiterverkauft werden, wenn dies gemaR den Unternehmenssatzungen,
dem Wertpapiergesetz und geltenden bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen und gemaf einer Registrierung oder
Befreiung davon erlaubt ist. Die Anteile werden auRerhalb der Vereinigten Staaten auf Grund einer Befreiung von der
Registrierung gemaf Vorschrift S des Wertpapiergesetzes und innerhalb der Vereinigten Staaten unter Berufung auf
Vorschrift D und Abschnitt 4(2) des Wertpapiergesetzes angeboten.

Die Gesellschaft wurde und wird nicht gemaf dem Gesetz tiber Anlagegesellschaften und geman den Bestimmungen
von Abschnitt 3(c)(7) desselben Gesetzes registriert. Laut Abschnitt 3(c)(7) gilt ein privat angebotener Fonds dann
nicht als ,Anlagegesellschaft®, wenn die amerikanischen Anlageninhaber ausschlie3lich ,berechtigte Kaufer* sind und
die Wertpapierubertragungen in den Vereinigten Staaten nur auf privater Basis angeboten werden.

Die Fonds konnen Terminkontrakte, Optionen auf Terminkontrakte, Optionen auf Waren und Swaps als
Nebenkomponenten ihrer Strategien kaufen und verkaufen. Anlageverwalter missen sich hinsichtlich der Fonds
derzeit allerdings nicht bei der US-Aufsichtsbehorde fiir den Warenterminhandel (,CFTC*) als ,Waren-Pool-Betreiber*
gemal CFTC-Verordnung 4.13(a)(3) registrieren, denn: (i) US-Personen sind entsprechend den CFTC-Verordnungen
vom Kauf der Anteile ausgeschlossen, sofern sie nichtim Sinne der Bérsenaufsichtsordnung als ,zugelassene Anleger*
gelten; (ii) die Anteile in den Fonds sind von der Registrierung gemafi Wertpapiergesetz ausgenommen und werden
in den Vereinigten Staaten nicht offentlich angeboten und verkauft; (iii) die Anteile werden nicht als oder in einem
Medium fur den Handel auf Warentermin- oder Warenoptionsméarkten angeboten; und (iv) keiner der Fonds wird jemals
(a) eine aggregierte Anfangsspanne und Pramien zum Aufbau einer Warenanteilsposition tber finf Prozent des
Liquidierungswerts des Fondsportfolios oder (b) einen aggregierten Nettonennwert der Warenanteilsposition Uber
hundert Prozent des Liquidierungswerts des Fondsportfolios ausweisen. Der Anlageverwalter ist im Gegensatz zu
einem registrierten Waren-Pool-Betreiber nicht verpflichtet, den Anteilsinhabern ein Offenlegungsdokument oder einen
zertifizierten Jahresbericht in der von der CFTC angeforderten Form vorzulegen. Die Gesellschaft liefert jedoch allen
Anteilsinhabern im Auftrag des Fonds diesen Prospekt sowie hierin beschriebene periodische und jahrliche Berichte
aus.

Der Anlageverwalter behalt sich das Recht vor, sich zukinftig als Waren-Pool-Betreiber und/oder
Warenhandelsberater zu registrieren, so dass der Anlageverwalter in Zukunft als Waren-Pool-Betreiber neuer Fonds
oder weiterhin als Waren-Pool-Betreiber vorhandener Fonds fungieren kann, welche die Ausnahmekriterien der CFTC-
Verordnung 4.13(a)(3) nicht erflllen.

Die Anteile sind bei keiner Regulierungsbehdrde der Vereinigten Staaten oder irgendeines ihrer Bundesstaaten
aktenkundig gemacht oder von einer solchen genehmigt oder abgelehnt worden. Die Giite dieses Angebots oder die
Richtigkeit oder Angemessenheit dieses Prospekts ist von keiner dieser Behorden bestatigt oder beurteilt worden.
Jegliche Gegendarstellung ist gesetzwidrig.

Trotz allem anderslautenden Inhalt dieses Prospekts kann ein potenzieller Anleger (und jeder einzelne Mitarbeiter,
Vertreter oder sonstige Beauftragte eines potenziellen Anlegers) die steuerliche Behandlung und Steuerstruktur der in
diesem Prospekt beschriebenen Transaktionen gegeniber jeder Person oder jedem Personenkreis ohne irgendwelche
Einschréankungen offenlegen. Ebenso gilt dies fur séamtliche Materialien jedweder Art, die dem potenziellen Anleger in
Bezug auf diese steuerliche Behandlung und Steuerstruktur (so wie diese Begriffe sich in der US-amerikanischen
Steuerordnung, Abschnitt 1,6011-4 wiederfinden) zur Verfligung gestellt werden. Es versteht sich, dass weder
»Steuerstruktur” noch ,steuerliche Behandlung® den Namen oder Erkennungsangaben (i) der Gesellschaft oder eines
Fonds oder (ii) der Transaktionsparteien beinhalten. Die Genehmigung zur Steueroffenbarung ist rickwirkend zum
Anfang der Unterredungen mit potenziellen Anlegern in Kraft.

Rechtstrager, die dem US-amerikanischen Betriebsrentenrecht von 1974 in seiner ergdnzten Form unterliegen, knnen
im Allgemeinen keine Anteile eines Fonds erwerben.

Trotz allem anderslautenden Inhalt dieses Prospekts kann jeder potenzielle Anleger (und jeder einzelne Mitarbeiter,
Vertreter oder sonstige Beauftragte eines potenziellen Anlegers) die steuerliche Behandlung und Steuerstruktur (i) der
Gesellschaft und/oder eines Fonds und (ii) aller ihrer entsprechenden Transaktionen ohne irgendwelche
Einschrankungen offenlegen. Ebenso gilt dies fir alle Materialien jedweder Art (inkl. Stellungnahmen oder sonstige
Steueranalysen), die dem Anteilsinhaber bezlglich dieser steuerlichen Behandlung und Steuerstruktur zur Verfiigung
gestellt werden.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Folgende Wdrter und Satzfragmente haben in diesem Prospekt die unten stehende Bedeutung:

,Gesetz"

,verwalter®

»verwaltungsvertrag“

»Zuldssige elektronische
Auftrage“

»Satzung“

»Artikel 8

»Artikel 9

»Basiswahrung*

»Pensionsplan-Anleger

,Best Execution*

»Geschaftstag*

»Zentralbank®

»OGAW-Verordnung der
Zentralbank“
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Bezeichnet das Kapitalgesellschaftsgesetz von 2014 in seiner jeweils geltenden
Fassung samt aller geltenden und darin getroffenen Regelungen der
Zentralbank, erlassenen Bedingungen oder gewahrten Ausnahmen.

bezeichnet Citibank Europe plc oder eine sonstige Gesellschaft in Irland, die als
Nachfolger bis auf Weiteres Ubereinstimmend mit den Anforderungen der
Zentralbank zum Verwalter der Gesellschaft ernannt worden ist.

bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Verwalter mit Datum
vom 1. November 2018, gemall dem der Verwalter zum Verwalter der
Gesellschaft ernannt wurde.

bezeichnet ein elektronisches Verfahren der Auftragssendung, das zuvor
zwischen Anleger, geschaftsfuhrenden Direktoren und Verwalter vereinbart
wurde. Diese elektronischen Verfahren konnen SWIFT oder Handelsplattformen
wie etwa Euroclear, Fundsettle und EMX beinhalten. Per E-Mail gesendete
Anweisungen werden unter keinen Umsténden ausgefuhrt.

bezeichnet die Unternehmenssatzung der Gesellschaft.

bezeichnet Artikel 8 der Offenlegungsverordnung in Bezug auf die Transparenz
der Bewerbung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen in vorvertraglichen
Offenlegungen;

bezeichnet Artikel 9 der Offenlegungsverordnung in Bezug auf die Transparenz
nachhaltiger Anlagen in vorvertraglichen Offenlegungen;

bezeichnet die Basiswahrung eines Fonds, die von den geschéftsfihrenden
Direktoren ermittelt und in einer Erganzung offengelegt wird.

bezeichnet einen ,Pensionsplan-Anleger im Sinne von Abschnitt 3(42) des US-
amerikanischen Betriebsrentenrechts (ERISA) und jeglichen hierzu vom
amerikanischen Arbeitsministerium verabschiedeten Verordnungen. Die Titel |
von ERISA unterliegenden "Mitarbeiter-Pensionsplane” sind gemafl Abschnitt
3(3) von ERISA ,Plane®, die den Transaktionsverboten aus Abschnitt 4975 der
Rechtsordnung unterliegen, und Rechtstrager, deren Vermdgenswerte als
LPlanvermdgen gemal Abschnitt 3(42) von ERISA und jeglichen hierzu
verabschiedeten Verordnungen behandelt werden.

bezeichnet den besten auf dem Markt erhéltlichen Preis und die
kostengunstigste  Auftragsausfiihrung, wobei beispielsweise folgende
Sachverhalte beriicksichtigt werden: die Féahigkeit den natirlichen Auftragsfluss
abzustimmen; die Fahigkeit, Anonymitét, Timing oder Preisgrenzen einzuhalten;
die Qualitat des Backoffice; Provisionssatze; Einsatz von Automatisierung;
und/oder die Fahigkeit, Informationen zu einzelnen Transaktionen oder
Wertpapieren bereitzustellen.

bezeichnet den in der jeweiligen Erganzung der einzelnen Fonds beschriebenen
Tag.

bezeichnet die irische Zentralbank.
bezeichnet die Verordnung von 2019 des Zentralbankgesetzes (zu Aufsicht

und Durchfiihrung) von 2013 (Abschnitt 48(1) ber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in der jeweils geltenden oder erganzten



»CFTC”

»Klasse“ oder ,,Klassen"

»Klassenwahrung”

,»Klassenkosten®

»Abgabenordnung*
»Gesellschaft“

»rerminborsengesetz

»Handelstag“

,Depotstelle"

»Depotstellenvertrag”

,Geschaftsfiihrende
Direktoren*

»Abgaben und Auslagen“
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Fassung), zusétzlich zu jedweden hierzu von der Zentralbank
herausgegebenen Erlauterungen.

bezeichnet die US-Aufsichtsbehoérde fir den Warenterminhandel.

bezeichnen irgendeine Klasse oder irgendwelche Klassen von Anteilen, die
durch die Gesellschaft in Bezug auf irgendeinen Fonds aufgestellt werden.

bezeichnet die Wahrung, in der eine Anteilsklasse ausgewiesen wird.

bezeichnet Kosten, die einer bestimmten Klasse zuweisbar sind, inkl.
Anwaltskosten, Vermarktungskosten (inkl. Kosten fiir Steuerreporting) und die
Registrierungskosten einer Klasse in einem Land oder an einer Borse, einem
regulierten Markt oder Wertpapierabwicklungssystem und sonstige Kosten, die
aus der Registrierung entstehen.

bezeichnet die Abgabenordnung der Vereinigten Staaten von 1986 in ihrer
jeweils erganzten Fassung.

bezeichnet die Pacific Capital UCITS Funds plc eine Anlagegesellschaft
variablen Kapitals, die geméaR dem Gesetz in Irland eingetragen ist.

bezeichnet das US-amerikanische Terminbdrsengesetz in seiner jeweils
erganzten Fassung.

bezeichnet den in der jeweiligen Ergdnzung der einzelnen Fonds beschriebenen
Tag, wobei gilt, dass es innerhalb von zwei Wochen mindestens einen
Handelstag gibt.

bezeichnet Citi Depositary Services Ireland Designated Activity
Company oder eine sonstige Gesellschaft in Irland, die als Nachfolger
Ubereinstimmend mit den Anforderungen der Zentralbank bis auf Weiteres zur
Depotstelle des Gesellschaftsvermégens ernannt worden ist.

bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Depotstelle mit
Datum vom 1. November 2018, gemaR dem die Depotstelle zur Depotstelle der
Gesellschaft ernannt wurde.

bezeichnet die jeweils amtierenden geschaftsfihrenden Direktoren der
Gesellschaft und jedwedes von diesen rechtmaliig besetzte Gremium.

bezeichnet in Bezug auf irgendeinen Fonds samtliche Stempel- oder sonstige
Taxen, Steuern, staatliche Abgaben, Vermittlung, Bankgebiihren, Geld-Brief-
Spannen, Zinsen, Depot- oder Unterdepotstellengebiihren (bez. Kauf und
Verkauf), Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebihren und sonstige
Abgaben und Auslagen. Diese Abgaben und Auslagen kénnen mit folgenden
Dingen im Zusammenhang stehen: urspriinglicher Kauf oder Aufstockung der
Vermogenswerte im betreffenden Fonds; Schaffung, Ausgabe, Verkauf,
Umwandlung oder Einziehung von Anteilen; Verkauf oder Kauf von Anlagen,
Zertifikaten oder Sonstigem. Diese Abgaben oder Auslagen koénnen
folgendermaf3en anfallen oder entstehen: in Bezug auf, vor, in Zusammenhang
mit, bzw. ausgehend von oder zeitgleich mit Transaktionen oder
Handelsgeschéaften, auf die sich diese Abgaben- oder Auslagenzahlungen
beziehen. Zur Klarstellung: Diese Abgaben und Auslagen beinhalten jegliche
Provisionen auf Preisspannen (um den Unterschied zwischen dem Preis, zu
dem Vermogenswerte bewertet werden, um den Nettoinventarwert zu
berechnen, und dem Preis, zu dem Vermoégenswerte infolge von Zeichnungen
gekauft und infolge von Einziehungen verkauft wurden, zu berilicksichtigen),
aber weder irgendwelche Provisionen, die an Beauftragte im Zuge des Kaufs
oder Verkaufs von Anteilen zu zahlen sind, noch irgendwelche Provisionen,



»Zuldssige Vermogenswerte“

»ERISA”

»ESMA”

»EU”
»EU-Mitgliedsstaat*
,Euro“ oder ,,€"“

»FATCA”

,Fonds*

»Abgesicherte Klasse* oder
»abgesicherte Klassen*

sIntermediar

»Gesetz liber
Anlagegesellschaften

»Anlageverwalter”

»Anlageverwaltungs-
vertrag“

»Niederlassung in Irland“

31746520.77

Steuern, Gebuhren oder Kosten, die bei der Bestatigung des Nettoinventarwerts
der Anteile im betreffenden Fonds bertcksichtigt wurden.

bezeichnet jene Anlagen, in die ein OGAW laut der OGAW-Verordnung der
Zentralbank anlegen darf.

bezeichnet das US-amerikanische Betriebsrentenrecht von 1974 in seiner
jeweils erganzten Fassung.

Bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde.
bezeichnet die Europaische Union.

bezeichnet einen Mitgliedsstaat der EU.

bezeichnet die Einheit der européischen Einheitswahrung.

bezeichnet die allgemein als Foreign Accounts Tax Compliance Act bekannten
Bestimmungen, die in der Gesetzgebung der Vereinigten Staaten als Hiring
Incentives to Restore Employment Act von 2010 bekannt sind.

bezeichnet ein eigensténdiges Portfolio von Vermdgenswerten, welches durch
die geschéftsfihrenden Direktoren (mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank)
aufgelegt wurde. Diese getrennt haftenden Fonds weisen in jedem einzelnen
Fall eine oder mehrere Anteilsklassen auf. Die Geldanlage in diesen Fonds
erfolgt ausgehend von den Anlagezielen und -richtlinien, die fir den jeweiligen
Fonds laut Erganzung gelten.

bezeichnet irgendeine Klasse oder irgendwelche Klassen eines Fonds, fur die
laut Erganzung Wechselkurssicherung betrieben wird.

bezeichnet eine Person, die

@) im Auftrag einer anderen Person ein Geschaft fortfihrt, welches im
Erhalt einer Zahlung von einem regulierten Anlageorganismus in Irland
besteht oder eine solche Zahlung beinhaltet;

(b) oder eine Person, die im Auftrag einer anderen Person Anteile an
diesem Anlageorganismus hélt.

bezeichnet das US-amerikanische Gesetz tiber Anlagegesellschaften von 1940
in seiner jeweils erganzten Fassung.

bezeichnet Pacific Capital Partners Limited oder eine sonstige Gesellschaft, die
als Nachfolger Ubereinstimmend mit den Anforderungen der Zentralbank bis auf
Weiteres zum Anlageverwalter der Gesellschaft ernannt worden ist. Je nach
Kontext beinhaltet der Verweis auf den Anlageverwalter auch den Verweis auf
irgendeinen Unteranlageverwalter.

bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter mit
Datum vom 13. Marz 2015, gemal dem letzterer hinsichtlich der
Vermodgenswerte der Gesellschaft als Anlageverwalter fungiert.

bezeichnet jedwede zu Steuerzwecken in Irland niedergelassene Gesellschaft
oder sonstige zu Steuerzwecken in Irland niedergelassene Person oder
jemanden, der dort zu Steuerzwecken seinen gewoéhnlichen Aufenthalt hat,
sofern von den geschéaftsfuhrenden Direktoren nichts Anderslautendes
bestimmt wird. Siehe Abschnitt ,Besteuerung“ weiter unten.



»IRS”

»Irische Steuerbehorde”

»KIID”

,»MiFID II“

,Nettoinventarwert“ oder
,,NIW*

»Nettoinventarwert pro Anteil“
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»OECD”
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»Wertpapiergesetz*
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steht fur Internal Revenue Service und bezeichnet das US-amerikanische
Finanzamt, das fur die Steuereintreibung und Steuervollstreckung verantwortlich
ist.

bezeichnet die irische Behoérde, die fiir Besteuerung und Zollabgaben
verantwortlich ist.

steht  for Key Investor Information Document (Wesentliche
Anlegerinformationen).

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU zusammen mit den in diesem Rahmen von
Mitgliedstaaten der EU zu deren Umsetzung implementierten delegierten und
EU-Durchfuhrungsverordnungen, Gesetzen und Vorschriften.

steht fir Nettoinventarwert der Gesellschaft oder eines Fonds und berechnet
sich wie hierin beschrieben.

steht fir Nettoinventarwert pro Anteil jeder einzelnen Klasse eines Fonds und
berechnet sich wie hierin beschrieben.

steht fur Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung. Zum
Verotffentlichungszeitpunkt dieses Prospekts zahlte die OECD folgende
Mitglieder: Australien, Osterreich, Belgien, Kanada, Chile, Tschechien,
Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn,
Island, Irland, Israel, Italien, Japan, Sudkorea, Lettland, Litauen, Luxemburg,
Mexiko, Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Polen, Portugal, Slowakei,
Slowenien, Spanien, Schweden, Schweiz, Tirkei, GroR3britannien und die USA.

bezeichnet einen durch einfache Stimmmehrheit derjenigen Anteilsinhaber
verabschiedeten Beschluss, die berechtigt sind, an der Generalversammlung
der Gesellschaft oder an Anteilsklassen betreffenden Angelegenheiten
teilzunehmen und mitzubestimmen.

Pacific Investments Limited, eine in England und Wales unter der
Registernummer 04384561  eingetragene  Gesellschaft  und ihre
Tochtergesellschaften, deren Geschéftssitz sich an der Sloane Street 124 in
SW1 X 9BW London, GrofR3britannien, befindet.

bezeichnet dieses Dokument, jedwede(n) Erganzung oder Anhang, die bzw. der
als Teil oder zusammen mit diesem gelesen oder interpretiert werden soll, und
den neusten Jahres- und Halbjahresbericht samt Abschlussen (falls
herausgegeben).

bezeichnet jedweden anerkannten Handelsplatz oder Markt, der in Anhang B
dieses Prospekts aufgefiihrt ist, und sonstige Markte, die von den
geschéftsfihrenden Direktoren bisweilen Ubereinstimmend mit den OGAW-
Richtlinien der Zentralbank ermittelt und in Anhang B dieses Prospekts genauer
bezeichnet werden.

bezeichnet einen durch einen Anteilsinhaber an die Gesellschaft und/oder den
Verwalter gestellten Antrag auf Riicknahme von Fondsanteilen in der dafir von
der Gesellschaft oder dem Anlageverwalter vorgesehenen Form.

bezeichnet die in der jeweiligen Erganzung der einzelnen Fonds beschriebene
Zeit.

bezeichnet das US-amerikanische Gesetz Uiber Wertpapiere von 1933 in seiner
jeweils erganzten Fassung.
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»SFDR"

»Anteil”“ oder ,,Anteile
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»Bewertungstag“

»Bewertungszeitpunkt®
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bezeichnet Verordnung (EU) Nr. 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet je nach Kontext einen Anteil oder Anteile aus jeder beliebigen Klasse
der Gesellschaft oder eines Fonds.

bezeichnet jemanden, der Anteile halt.

bezeichnet den Zeichnungsvertrag, der von einem Antragsteller, der Anteile
zeichnen mochte, in der daftir von der Gesellschaft oder dem Anlageverwalter
vorgesehenen Form ausgefiillt und unterschrieben werden muss.

bezeichnet die in der jeweiligen Erganzung der einzelnen Fonds beschriebene
Zeit.

bezeichnet ein Dokument, das genaue Angaben beziglich eines bestimmten
Fonds enthalt, und jedweden Nachtrag hierzu.

bezeichnet diejenigen Anteile, die in einer oder mehreren Klassen gezeichnet
werden und einen eigenstandigen Fonds darstellen.

bedeutet Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der
OGAW-Verordnung.

bezeichnet Richtlinie 2014/91/EU in ihrer jeweils geédnderten und aktualisierten
Fassung.

bezeichnet die Verordnung der Europaischen Gemeinschaften (Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in der jeweils erganzten
Fassung) samt aller darin geltenden und getroffenen Regelungen, erlassenen
Bedingungen oder gewahrten Ausnahmen der Zentralbank in ihrer jeweils
erganzten Fassung.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (inkl. Bundesstaaten und
Bundesdistrikt Columbia) samt Staatsgebiet, Besitzungen und allen anderen
Territorien, die zu ihrem Hoheitsgebiet gehdren.

bezeichnet den amerikanischen Dollar, die gesetzliche Wahrung der Vereinigten
Staaten.

hat die in Anhang A hierzu beschriebene Bedeutung.

bezeichnet den in der jeweiligen Ergénzung der einzelnen Fonds beschriebenen
Tag.

bezeichnet den in der jeweiligen Ergdnzung der einzelnen Fonds beschriebenen
Zeitpunkt.
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DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine auf unbestimmte Zeit gegriindete Anlagegesellschaft mit variablem Grundkapital, die in
Irland am 24. November 2014 nach irischem Recht als Aktiengesellschaft unter der Registernummer 553111 und
gemal Gesetz eingetragen wurde. Sie ist durch die Zentralbank als OGAW gemafR den OGAW-Richtlinien
zugelassen. Gegenstand der Gesellschaft ist gemal der 2. Klausel der Grindungsurkunde und -satzung die
gemeinsame Anlage von Kapital, das sie sich von der Offentlichkeit beschafft, in iibertragbare Wertpapiere
und/oder andere liquide Finanzanlagen, tbereinstimmend mit der OGAW-Verordnung und nach dem Grundsatz
der Risikostreuung.

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds mit getrennt haftenden Fonds organisiert. Die Satzung raumt der
Gesellschaft die Méglichkeit ein, getrennte Fonds anzubieten. Jeder einzelne Fonds wird Giber ein eigenstandiges
Anlage-Portfolio verfigen. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank fir die Grindung des unten beschriebenen
Fonds zugelassen. Genaue Angaben zu einem Fonds finden sich in einer gesonderten Ergénzung.

Fonds der Gesellschaft
Pacific North of South EM All Cap Equity
Pacific Multi-Asset Accumulator — Conservative Fund

Pacific Multi-Asset Accumulator — Core Fund

Pacific Multi-Asset Accumulator — Plus Fund

Pacific Multi-Asset Accumulator — Defensive Fund
dVAM Global Equity Income PCP

Pacific G10 Macro Rates

dVAM Cautious Active PCP

dVAM Balanced Active PCP

dVAM Growth Active PCP

dVAM Diversified Liquid Alternatives PCP

dVAM Global Equity Focus Strategy PCP

Pacific Multi-Asset Sustainable — Conservative Fund
Pacific Multi-Asset Sustainable — Defensive Fund

Pacific Multi-Asset Sustainable — Balanced Fund

Pacific Multi-Asset Sustainable — Plus Fund

Ein oder mehrere zusatzliche Fonds kénnen von der Gesellschaft nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank
mitunter aufgelegt werden. Die dazugehdrigen Anlagerichtlinien und -ziele werden in einer Ergénzung dargestellt.
Dieser enthélt auch Einzelheiten zu: anfanglichem Angebotszeitraum, Erstzeichnungspreis jedes einzelnen Anteils
und anderen einschlagigen Angaben, die von den geschéaftsfuhrenden Direktoren in Bezug auf die zusatzlichen
Fonds als zweckdienlich erachtet oder von der Zentralbank inhaltlich vorgeschrieben werden. Die einzelnen
Nachtrage sind Teil dieses Prospekts und sollten zusammen mit diesem gelesen werden. Die Gesellschaft kann
zudem zusétzliche Anteilsklassen innerhalb eines Fonds bilden, um andersartige Bestimmungen unterzubringen.
Dazu gehdren andere Auslagen und/oder Gebihren und/oder Vermittlungsvereinbarungen. Voraussetzung hierfur
ist, dass die Bildung dieser zusétzlichen Anteilsklassen der Zentralbank im Voraus mitgeteilt und von dieser
freigegeben worden ist.

Laut Satzung sind die geschéftsfihrenden Direktoren dazu verpflichtet, fir jede Anteilstranche einen getrennten
Fonds mit getrennten Aufzeichnungen wie folgt zu bilden:

€) Die Gesellschaft fiihrt Uber jede einzelne Anteilstranche getrennt Buch, wo sie alle Transaktionen des
betreffenden Fonds verzeichnet. Inshesondere werden diesem Fonds die Erlése aus der Anteilszuteilung
und -emission jeder einzelnen Tranche, die Anlagen und Verbindlichkeiten und daraus entstehende
Ertrage und Kosten wie unten dargelegt zugewiesen oder belastet.

12
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Jegliche Vermdgenswerte (egal ob Cash oder anderer Art), welche aus einem anderen Vermdgenswert
innerhalb eines Fonds gewonnen werden, werden in den Bichern der Gesellschaft jeweils dem Fonds
zugewiesen, aus dessen Vermdgenswert sie gewonnen wurden. Dies trifft auch auf jedwede Wertzunahme
oder Wertabnahme dieses Vermégenswerts zu.

Sollten gewisse Vermdégenswerte der Gesellschaft nach Ansicht der geschéaftsfihrenden Direktoren
keinem Fonds oder keinem der Fonds eindeutig zuweisbar sein, dann verteilen die geschéftsfilhrenden
Direktoren diese Vermdgenswerte ausgehend von gewissen Kriterien so auf die Fonds, wie sie dies nach
eigenem Ermessen fur angemessen und gerecht halten. Die geschaftsfuhrenden Direktoren sind dazu
bevollméachtigt und diirfen bisweilen die Verteilungskriterien fiir vorab nicht zugewiesene Vermdgenswerte
andern.

Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Auslagen oder Ruicklagen der Gesellschaft werden jeweils dem
Fonds angelastet, auf den sie sich beziehen und dem sie zuweisbar sind. Jegliche dieser
Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Auslagen oder Ricklagen der Gesellschaft, die keinem Fonds
oder keinem der Fonds eindeutig zuweisbar sind, werden von den geschéaftsfihrenden Direktoren
ausgehend von gewissen Kriterien so den Fonds zugeteilt und angelastet, wie sie dies nach eigenem
Ermessen fir angemessen und gerecht halten. Die geschéaftsfihrenden Direktoren sind dazu
bevollméchtigt und durfen bisweilen diese Verteilungskriterien andern.

Sollten einzelne Verbindlichkeiten Aufwendungen, Kosten, Auslagen oder Ricklagen der Gesellschaft
infolge des Vorgehens eines Glaubigers gegen bestimmte Vermégenswerte der Gesellschaft oder durch
andere Umstande anders als oben in Paragraph (d) angefuhrt getragen werden, dann kénnen die
geschaftsfihrenden Direktoren im Einverstandnis mit der Depotstelle jegliche Vermdgenswerte in den
Buchern und Aufzeichnungen der Gesellschaft auf oder aus jeglichen Fonds Ubertragen.

Vorausgesetzt, aus der Satzung geht nichts Gegenteiliges hervor, werden die von jedem Fonds
gehaltenen Vermogenswerte ausschlief3lich jenen Anteilen der Tranche zugewiesen, zu der der Fonds
gehort. Sie gehoren ausschliellich zu dem betreffenden Fonds und werden nicht dazu verwendet,
Verbindlichkeiten oder Anspriiche aus irgendeinen anderen Fonds direkt oder indirekt zu befriedigen. Sie
stehen fur keinerlei Verwendungszwecke dieser Art zur Verfugung.

GemalR irischem Recht sollte die Gesellschaft nicht als Ganzes gegenuber Dritten haften und keine Mdglichkeit
der Kreuzkontamination von Verbindlichkeiten aufweisen. Sollte allerdings gerichtlich gegen die Gesellschaft in
anderen Zustandigkeitsbereichen vorgegangen werden, so besteht keine absolute Sicherheit dafir, dass die
Trennung der Fonds aufrechterhalten wird.
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ANLAGEZIELE UND -RICHTLINIEN

Ein Fonds investiert in Ubertragbare Wertpapiere und/oder andere liquide Mittel, die auf anerkannten Markten
gelistet sind oder gehandelt werden. Dabei werden die unten in Anhang D beschriebenen
»+Anlagebeschrankungen® und Marktgrenzen der Satzung eingehalten. Die Anlageziele und -richtlinien eines Fonds
werden in der betreffenden Ergdnzung beschrieben.

Zudem kann ein Fonds zwecks effizienter Portfolio-Verwaltung Anlagetechniken und -instrumente aus Anhang C
.Effiziente Portfolio-Verwaltung“ nachfolgend verwenden, aber nur sofern der Anlageverwalter dies mit den
Anlagerichtlinien eines Fonds fiir vereinbar halt. Diese Anlagetechniken und -instrumente kdnnen Finanzderivate
beinhalten. Wenn ein Fonds beabsichtigt, Finanzderivate zu Anlagezwecken zu verwenden, dann muss ein der
OGAW-Verordnung der Zentralbank entsprechendes Risiko-Managementverfahren bei der Zentralbank
eingereicht werden. Inwieweit ein Fonds in Finanzderivate investieren und Richtlinien zur Hebelung Gibernehmen
darf, wird von den geschéftsfihrenden Direktoren fallweise fur jeden einzelnen Fonds vereinbart und ausformuliert.
Diese Angaben finden sich in der entsprechenden Ergéanzung. Anleger sollten im Abschnitt ,Risikoabwagungen®
nachschlagen, um sich beziglich der Risiken, die mit Finanzderivaten in Verbindung stehen, zu informieren.

Jeder einzelne Fonds kann in andere gemeinsame Anlagepléne investieren. Wo dies den Anlagezielen und -
richtlinien eines Fonds entspricht (der ,Anlagefonds®) dort kann dieser Fonds auch in andere Fonds dieser
Gesellschaft investieren (ein ,Aufnahmefonds®). Ein Fonds kann auch in einen anderen Fonds dieser Gesellschaft
investieren, wenn dieser Aufnahmefonds selbst keine Anteile an irgendwelchen anderen Fonds dieser Gesellschaft
halt. Provisionen (einschlie3lich riickvergitete Provisionen), welche der Anlageverwalter in Bezug auf solche
Anlagen erhalten hat, werden in das Fondsvermodgen eingezahlt. Wenn ein Anlagefonds in einen Aufnahmefonds
investiert, darf die H6he der jahrlichen Verwaltungsgeblihr, die Anteilsinhabern des Anlagefonds in Bezug auf den
Anteil der Vermdgenswerte des Anlagefonds berechnet wird, die in den Aufnahmefonds investiert sind
(unabhéngig davon, ob solche Gebuhren direkt auf Ebene des Anlagefonds, auf Ebene des Aufnahmefonds oder
als Kombination beider gezahlt werden), die maximale jahrliche Anlageverwaltungsgebuhr nicht Uberschreiten,
welche Anlegern in dem Anlagefonds in Bezug auf das Saldo des Anlagefondsvermdgens berechnet wird, so dass
die jahrliche Anlageverwaltungsgebihr an den Anlagefonds infolge seiner Anlagen in dem Aufnahmefonds nicht
doppelt berechnet wird.

Sicherheiten oder Garantien fir den Erfolg einer Fondsanlage oder das Erreichen der Anlageziele kbénnen nicht
gegeben werden. Eine Erlauterung der Faktoren, die beim Investieren in Fonds zu beriicksichtigen sind, findet sich
in den ,Risikoabwagungen® dieses Prospekts und der Nachtrage.

Das Anlageziel und die Anlagerichtlinien eines Fonds werden in der betreffenden Erganzung beschrieben. Die
Anlageziele der einzelnen Fonds kénnen nicht ohne Zustimmung mittels ordentlichen Beschlusses oder ohne
vorherige schriftliche Zustimmung aller Anteilsinhaber geandert werden. Wesentliche Anderungen an den
Anlagerichtlinien kénnen nur mittels ordentlichen Beschlusses erfolgen, der sich auf die Anderungen bezieht, oder
mit vorheriger schriftlicher Zustimmung aller Anteilsinhaber. Falls die Anlageziele und/oder Anlagerichtlinien in
wesentlichen Teilen geéndert werden, dann rdumt die Gesellschaft eine verniinftige Benachrichtigungsfrist ein.
Die Gesellschaft wird dafiir sorgen, dass Anteilsinhaber ihre Anteile einziehen kénnen, bevor diese Anderungen
umgesetzt werden.

In Bezug auf Fonds, die einen Vergleichsindex zur Berechnung einer Performancegebiihr nutzen, arbeitet die
Gesellschaft mit den beauftragten Benchmark-Verwaltern der Vergleichsindizes solcher Fonds zusammen, um zu
bestatigen, dass die Verwalter der Vergleichsindizes in das von der ESMA gemal} Verordnung (EU) 2016/1011
(,Benchmark-Verordnung®) gefiihrte Register eingetragen sind oder eine diesbezlgliche Eintragung anstreben.

Anlage in Finanzindizes durch Einsatz von Finanzderivaten

Ein Fonds kann sich durch den Einsatz von Finanzderivaten (,FD“) bei Finanzindizes engagieren, wenn dies mit
Blick auf das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds als angemessen erachtet wird.

Diese Finanzindizes kénnen zulassige Vermégenswerte enthalten, missen dies aber nicht.
Der Anlageverwalter geht ein Engagement nur auf solche Finanzindizes ein, die den Anforderungen der

Zentralbank, die in der OGAW-Verordnung der Zentralbank erlautert sind, und den von der Zentralbank
herausgegebenen Leitlinien entsprechen.
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In diesem Zusammenhang werden alle derartigen Finanzindizes regelmé&Rig und in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank, zum Beispiel wéchentlich, monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich, neu
gewichtet/angepasst. Die Kosten im Zusammenhang mit einem Engagement auf einen Finanzindex werden durch
die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Finanzindexes beeinflusst.

Es ist nicht mdglich, alle Finanzindizes, bei denen der Fonds sich engagieren kann, vollstandig aufzulisten, da sie
am Datum dieses Prospekts moglicherweise nicht ausgewahlt wurden und sich von Zeit zu Zeit andern kénnen.
Eine Liste der Indizes, bei denen der Fonds sich zu Anlagezwecken engagiert, wird in den Jahresabschluss der
Gesellschaft aufgenommen. Dariiber hinaus wird den Anteilsinhabern eines Fonds vom Anlageverwalter auf
Verlangen eine Liste der Indizes zur Verfugung gestellt, in die der Fonds zu Anlagezwecken anlegen darf, und auf
der auch ihre Klassifizierung, die Neugewichtungsabstande und die von ihnen représentierten Markte genannt
werden.

Sofern die Gewichtung einer bestimmten Komponente im Finanzindex die in der OGAW-Verordnung bestimmten
Anlagebeschrankungen Uberschreitet, behebt der Anlageverwalter als vorrangiges Ziel diesen Sachverhalt unter
Bericksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber und des betreffenden Fonds.

Wenn ein Finanzindex, der zulassige Vermégenswerte beinhaltet, jedoch nicht die in Artikel 9(1) der Richtlinie
2007/16/EG der Kommission genannten Kriterien erfillt (d.h. hinreichend diversifiziert, adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt, auf den er sich bezieht, und angemessene Information Uber die Indexzusammensetzung und -
berechnung), ist eine Anlage, welche die Gesellschaft im Auftrag des Fonds in diesen Index tatigt, nicht als Derivat
auf einen Finanzindex einzustufen sondern als Derivat auf die Kombination der in diesem Index enthaltenen
Vermogenswerte. Ein Fonds kann nur ein Engagement auf einen Finanzindex eingehen, wenn der Fonds nach
dem ,Look-Through“-Prinzip in der Lage ist, unter Beruicksichtigung der direkten und der indirekten Anlagen des
Fonds in Komponenten des betreffenden Indexes die in der OGAW-Verordnung genannten Vorschriften zur
Risikostreuung einzuhalten.

Jede Absicht, einige oder alle der oben genannten Finanzderivate zu Anlagezwecken bzw. zur effizienten
Portfolioverwaltung zu verwenden, beispielsweise zur Absicherung und Performancesteigerung, wird in der
jeweiligen Erganzung offengelegt. Zusatzliche Derivate, die ein Fonds moéglicherweise fir eine effiziente
Portfolioverwaltung bzw. Anlagezwecke verwendet, werden in der jeweiligen Erganzung offengelegt.

Dem Fonds kénnen durch den Einsatz von Derivaten zu den oben genannten Zwecken die unter der Uberschrift
,Risikoabwagungen® beschriebenen Risiken entstehen. Ferner mussen alle fur die Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung verwendeten Derivate in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank eingesetzt
werden, die in Anhang D ,Anlagebeschrankungen® in diesem Prospekt beschrieben sind.

Die Gesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das ihr gestattet, die mit Anlagen in Finanzderivaten
verbundenen Risiken prazise zu messen, zu Uberwachen und zu steuern. Der Zentralbank wurden ausfihrliche
Informationen zu diesem Verfahren vorgelegt. Nicht im Risikomanagementverfahren enthaltene Finanzderivate
werden von der Gesellschaft so lange nicht verwendet, bis der Zentralbank ein Uberarbeitetes
Risikomanagementverfahren vorgelegt wurde. Die Gesellschaft stellt den Anteilsinhabern auf Anfrage erganzende
Informationen zu den von der Gesellschaft verwendeten Risikomanagementmethoden, einschlieBlich der
angewandten quantitativen Grenzen, und jlingsten Entwicklungen der Risiko- und Ertragseigenschaften der
wichtigsten Anlagekategorien zur Verfugung.

Anderungen oder Erganzungen des in einer Erganzung zu diesem Prospekt genannten Anlageziels eines Fonds
bzw. wesentliche Anderungen der in einer Erganzung zu diesem Prospekt genannten Anlagepolitik eines Fonds
sind jeweils nur mit der vorherigen schriftlichen Genehmigung aller betroffenen Anteilsinhaber oder der vorherigen
Genehmigung der Anteilsinhaber, die mit der Mehrheit der auf einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen
erteilt wurde, moglich. Die Verwaltungsratsmitglieder, die in Absprache mit dem Manager fur die Formulierung der
aktuellen Anlageziele und der Anlagepolitik jedes Fonds und nachfolgender Anderungen dieser Ziele oder Politik
aufgrund von politischen bzw. wirtschaftlichen Bedingungen verantwortlich sind, durfen die vorliegende
Anlagepolitik eines Fonds von Zeit zu Zeit dndern .Im Falle einer Anderung des Anlageziels bzw. einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik, die mit der Mehrheit der auf einer Hauptversammlung abgegebenen
Stimmen gefasst wurde, wird von den Verwaltungsratsmitgliedern eine angemessene Mitteilungsfrist eingeraumt,
in der die Anteilsinhaber die Riicknahme ihrer Anteile beantragen kénnen, bevor diese Anderungen umgesetzt
werden.

15
31746520.77



Anlage in chinesische A-Aktien

Derzeit ist keine Anlage der Fonds in chinesische A-Aktien beabsichtigt. Sofern in der jeweiligen Erganzung
angegeben, kann sich ein Fonds das Recht zur Anlage in chinesische A-Aktien vorbehalten.
Néhere Angaben dazu, auf welche Weise ein Fonds in chinesische A-Aktien anlegen darf, sind unten angegeben.

Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (,,RQFII*)

Gemal den geltenden RQFII-Vorschriften in der Volksrepublik China (,VRC*) kénnen auslandische institutionelle
Anleger, die direkt am inlandischen Wertpapiermarkt der VRC anlegen wollen, eine RQFII-Lizenz beantragen.

Es ist beabsichtigt, dass ein Fonds, falls dies in der jeweiligen Ergdnzung angegeben ist, Giber die RQFII-Quoten
des Anlageverwalters in Wertpapiere anlegen darf, die in der VRC ausgegeben wurden. GemafR der Politik der
staatlichen chinesischen Devisenbehdrde (State Administration of Foreign Exchange, ,SAFE*) zur Verwaltung der
RQFII-Quote kann der Anlageverwalter die RQFII-Quote flexibel auf verschiedene offene Fondsprodukte verteilen,
oder vorbehaltlich der Genehmigung durch SAFE auf Produkte und/oder Konten, bei denen es sich nicht um offene
Fonds handelt. Der Anlageverwalter kann daher dem jeweiligen Fonds eine zusatzliche RQFII-Quote zuteilen oder
RQFII-Quoten, die dem jeweiligen Fonds auf sonstige Weise zur Verfligung stehen, anderen Produkten und/oder
Konten zuteilen. Daneben kann der Anlageverwalter bei der SAFE eine Anhebung der RQFII-Quote beantragen,
die vom jeweiligen Fonds, anderen Kunden des Anlageverwalters oder anderen vom Anlageverwalter verwalteten
Produkten genutzt werden kann.

Es kann nicht zugesichert werden, dass der Anlageverwalter eine RQFII-Quote zur Verfligung stellt, die jederzeit
fur eine Anlage des betreffenden Fonds ausreicht.

Das RQFII-Regime unterliegt derzeit den von den Behorden auf dem chinesischen Festland, d. h. der
Wertpapieraufsichtsbehorde (China Securities Regulatory Commission, ,CSRC*), der SAFE und der chinesischen
Zentralbank (People’s Bank of China (,PBOC®), festgelegten Regeln und Vorschriften.

Diese Regeln und Vorschriften kénnen von Zeit zu Zeit gedndert werden und beinhalten unter anderem:

(a) das Pilotprogramm fir Anlagen in inlandische Wertpapier durch Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investors ,Pilot Scheme for Domestic Securities Investment through Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investors” der CSRC, PBOC und SAFE, das am 1. Marz 2013 in Kraft getreten ist; (b) die Umsetzungsvorschriften
fur das RQFII-Pilotprogramm ,Implementation Rules for the Pilot Scheme for Domestic Securities Investment
through Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors”, herausgegeben von der CSRC, das am 1. Marz 2013
in Kraft getreten ist; (c) das Rundschreiben zu Themen in Bezug auf das RQFII-Pilotprogramm ,Circular on Issues
Related to the Pilot Scheme for Domestic Securities Investment through Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investors”, herausgegeben von SAFE, das am 21. Marz 2013 in Kraft getreten ist; (d) die Mitteilung der PBOC zu
relevanten Themen in Bezug auf die Umsetzung des RQFII-Pilotprogramms ,Notice of the People’s Bank of China
on the Relevant Matters concerning the Implementation of the Pilot Scheme for Domestic Securities Investment
Made through Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors”, herausgegeben von der PBOC und am 2. Mai
2013 in Kraft getreten; (e) die Leitlinien zur Verwaltung und Verwendung der RQFII-Quoten ,Guidelines on
Management and Operation of RQFII Quota”, herausgegeben von der SAFE und am 30. Mai 2014 in Kraft getreten;
und (f) alle anderen geltenden Vorschriften, die von den zustandigen Behoérden erlassen werden (zusammen die
»,RQFII-Vorschriften”).

Das RQFII-Regime ist mit speziellen Risiken verbunden, und die Anleger werden auf den Abschnitt
~Risikofaktoren“ weiter unten in diesem Prospekt hingewiesen.

Pacific Capital Partners Limited kann als Anlageverwalter des betreffenden Fonds und als Inhaber der RQFII-
Quoten eine Doppelfunktion Ubernehmen. Pacific Capital Partners Limited ist daftir verantwortlich sicherzustellen,
dass alle Transaktionen und Geschéfte in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Prospekts und den
jeweils fur die Gesellschaft als RQFII geltenden Gesetzen und Vorschriften bearbeitet werden. Im Falle von
Interessenkonflikten beriicksichtigt Pacific Capital Partners Limited jeweils seine Pflichten gegeniber dem
jeweiligen Fonds und bemiht sich sicherzustellen, dass diese Konflikte angemessen gel6st und die Interessen der
Anteilsinhaber ausreichend beriicksichtigt werden.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen Stock Connect
Shanghai-Hongkong Stock Connect (das ,Shanghai Stock Connect) und Shenzhen-Hongkong Stock Connect

(,Shenzhen Stock Connect®) (zusammen ,Stock Connect®) sind Wertpapierhandels- und Clearing-Systeme, die

16
31746520.77



die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEX”), Shanghai Stock Exchange (,SSE”), Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE”) und China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”) mit dem Ziel
entwickelt haben, die Aktienmarkte des chinesischen Festlands und Hongkongs zu vernetzen. Die
Rahmenbedingungen fiir Shanghai Stock Connect wurden in der gemeinsamen Erklarung der CSRC und der
Aufsichtsbehérde Securities and Futures Commission of Hong Kong am 10. April 2014 zur grundsatzlichen
Genehmigung eines solchen Programms dargelegt. Nach wie vor geben die Bérsen beider Rechtsordnungen von
Zeit zu Zeit Einzelheiten zu dem Programm bekannt, wie beispielsweise Regeln fiir den Betrieb. Die SSE und The
Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK®) gestatten es Anlegern, am jeweils anderen Markt notierte
zulassige Aktien uber lokale Wertpapiergesellschaften oder Boérsenmakler zu handeln. Shanghai Stock Connect
beinhaltet einen Northbound Trading Link (Nordwértshandel) und einen Southbound Trading Link
(Sudwartshandel). Beim Nordwartshandel knnen Anleger Uber ihre Borsenmakler in Hongkong und eine von der
SEHK zu grindende Wertpapierdienstleistungsgesellschaft via Order Routing an die SSE mit zuldssigen Aktien
handeln, die an der SSE notiert sind. Beim Studwartshandel kdnnen Anleger tber Wertpapiergesellschaften in der
VRC und eine von der SSE zu griindende Wertpapierdienstleistungsgesellschaft via Order Routing an die SEHK
mit zuldssigen Aktien handeln, die an der SEHK notiert sind. Alle Anleger in Hongkong und aus dem Ausland
(einschlief3lich des Fonds) diurfen SSE-Wertpapiere (wie unten definiert) tber Shanghai Stock Connect (tber den
Nordwartshandel) handeln.

Nachfolgend sind einige wichtige Fakten tber den Nordwartshandel (den der Fonds fiir Anlagen in der VRC nutzen
kann) zusammengefasst:

Zulassige Wertpapiere

Von den verschiedenen an der SSE notierten Wertpapieren, nehmen nur chinesische A-Aktien am Stock Connect
Programm teil. Andere Produkte wie chinesische B-Aktien, bdorsengehandelte Fonds (Exchange Traded Funds,
,ETFs"), Anleihen und andere Wertpapiere werden indes nicht iiber das Programm gehandelt.

In der Anfangsphase kénnen Anleger in Hongkong und im Ausland mit bestimmten am SSE-Markt notierten Aktien
(d.h. mit ,SSE-Wertpapieren®) handeln. Das Programm Shanghai Stock Connect umfasst alle von Zeit zu Zeit
konstituierenden Aktien des SSE 180 Index und des SSE 380 Index und alle an der SSE notierten chinesischen
A-Aktien, die nicht als konstituierende Aktien in den betreffenden Indizes enthalten sind, bei denen die
entsprechenden H-Aktien jedoch an der SEHK notieren, aul3er:

(a) an der SSE notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden; und

(b) an der SSE notierte Aktien, die im Risikomeldesystem aufgefiihrt sind.

Das Programm Shenzhen Stock Connect umfasst alle konstituierenden Aktien des SZSE Component Index und
des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB und
alle an der SZSE notierten chinesischen A-Aktien, bei denen die entsprechenden H-Aktien an der SEHK notieren,
aulier:

€)) an der SZSE notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden; und

(b) an der SZSE notierte Aktien, die ausgesetzt wurden; und

(c) an der SZSE notierte Aktien, die im Risikomeldesystem oder in einer Vereinbarung Uber die Aufhebung
der Bdrsenzulassung aufgefihrt sind.

Handelsquoten

Der Handel via Shanghai Stock Connect unterliegt einer Hochstquote fir grenziiberschreitende Investments
(,tagliche Quote®), die von der SEHK uberwacht wird.

Die tagliche Quote begrenzt den maximalen Nettowert von Wertpapierkaufen im Rahmen grenziberschreitender
Transaktionen mittels Shanghai Stock Connect pro Tag.
Die tagliche Quote fur den Nordwartshandel wurde auf 52 Milliarden RMB festgesetzt.

Die tagliche Quote kann gelegentlich vorbehaltlich der Uberpriifung und Genehmigung durch die zustandigen
Regulierungsstellen der VRC erhéht oder verringert werden. Die SEHK veréffentlicht das verbleibende Volumen
der Gesamtquote und der taglichen Quote fir den Nordwartshandel zu festgelegten Zeiten auf der Website der
HKEX.
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Abwicklung und Verwahrung

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC*), eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
HKEX, zeichnet fiir die Abrechnung, Abwicklung sowie die Erbringung von Verwahr-, Nominee- und anderen
verbundenen Diensten flr die Transaktionen verantwortlich, die von ihren Marktteilnehmern und Investoren in
Hongkong ausgefiihrt werden.

Die Uber Shanghai Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien werden in nicht physischer Form
ausgegeben, sodass Anleger keine physischen A-Aktien halten. Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger
wie die jeweiligen Fonds, die Uber den Nordwértshandel SSE-Wertpapiere erworben haben, sollten die SSE-
Wertpapiere auf den Wertpapierkonten ihrer Makler oder Depotstelle auf dem von der HKSCC betriebenen Central
Clearing and Settlement System (CCASS) fur das Clearing von Wertpapieren halten, die an der SEHK notiert sind
oder gehandelt werden.

Kapitalmallnahmen und Aktionarsversammlungen

Auch wenn die HKSCC keine Eigentumsanspriche an den in ihren kollektiven Wertpapierkonten (Omnibus
Securities Accounts) bei ChinaClear gehaltenen SSE-Wertpapieren geltend macht, behandelt ChinaClear, als
Aktienregisterstelle fur an der SSE notierte Unternehmen, HKSCC bei der Abwicklung von KapitalmafZnahmen im
Zusammenhang mit diesen SSE-Wertpapieren dennoch als einen Aktionar.

Die HKSCC uberwacht die KapitalmaBnahmen im Zusammenhang mit SSE-Wertpapieren und halt die an dem
CCAS teilnehmenden jeweiligen Makler oder Verwahrstellen (,CCAS-Teilnehmer®) Uber alle KapitalmalRnahmen
auf dem Laufenden, bei denen die CCASS-Teilnehmer MalRnahmen ergreifen missen, um sich daran zu
beteiligen.

SSE-notierte Unternehmen verlautbaren Informationen zu ihren Jahreshauptversammlungen/aulR3erordentlichen
Hauptversammlungen Ublicherweise einen Monat vor dem Termin. Samtliche Beschliisse werden einer
Abstimmung mit allen Stimmen vorgelegt. Die HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer Uber alle
Hauptversammlungen mit Angabe des Datums, der Uhrzeit, des Ortes und der Anzahl an vorgeschlagenen
Beschlissen informieren.

Wahrung

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger handeln SSE-Wertpapiere ausschlie3lich in RMB und wickeln
sie ausschlieRlich in RMB ab. Daher muss der betreffende Fonds beim Handel mit bzw. bei der Abrechnung von
SSE-Wertpapieren seine RMB-Mittel verwenden.

Nahere Informationen Uber Shanghai Stock Connect sind im Internet auf der Website
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/ chinaconnect.htm erhéltlich.

Entschadigung von Anlegern

Anlagen des Fonds lber das Northbound Trading im Rahmen von Shanghai Stock Connect sind nicht durch den
Investor Compensation Fund (Entschadigungsfonds) in Hongkong geschiitzt.

Der Investor Compensation Fund in Hongkong wurde eingerichtet, um Anleger jeder Nationalitét zu entschadigen,
die aufgrund des Ausfalls eines anerkannten Intermedidars oder eines zugelassenen Finanzinstituts im
Zusammenhang mit bérsennotierten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste erleiden.

Da Ausfallangelegenheiten im Northbound Trading Giber Shanghai Stock Connect nicht an der SEHK oder Hong
Kong Futures Exchange Limited notierte oder gehandelte Produkte betreffen, sind diese nicht durch den Investor
Compensation Fund geschiitzt. Da der Fonds das Northbound Trading tiber Wertpapiermakler in Hongkong jedoch
nicht tiber Makler der VRC durchfihrt, sind sie andererseits nicht durch den Entschadigungsfonds China Securities
Investor Protection Fund in der VRC geschuitzt.

Offenlegung geméanR der Offenlegungsverordnung (SFDR)
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In diesem Abschnitt enthaltene Verweise auf die Gesellschaft beziehen sich gegebenenfalls auch auf den
Anlageverwalter bzw. das fur die Anlage des Vermdgens des betreffenden Fonds zustandige Investmentteam beim
Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter.

Die Offenlegungsverordnung verlangt von der Gesellschaft, bestimmte Angaben in Bezug auf nachhaltige Anlagen
in ihren Prospekt und/oder die entsprechende Erganzung fiir einzelne Fonds aufzunehmen. Die nachstehenden
Bestimmungen finden auf samtliche Fonds Anwendung und gelten vorbehaltlich mdglicher weiterer
fondsspezifischer Offenlegungen, die in der jeweiligen Erganzung aufgefihrt sind.

Artikel 4 der Offenlegungsverordnung

Unter Bertcksichtigung des Ermessens gemalfd Artikel 4(1)(b) der Offenlegungsverordnung bericksichtigen die
Gesellschaft und der Anlageverwalter gegenwartig keine  nachteiligen  Auswirkungen  von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und geben auf ihrer Internetseite keine Erklarung Uber
Strategien zur Wahrung der Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit diesen Auswirkungen ab.

Dies gilt, bis (a) die Europaische Kommission gemal’ Artikel 4(6) der Offenlegungsverordnung technische
Regulierungsstandards verabschiedet, in denen die einzelnen Anforderungen an Inhalt, Methoden und Darstellung
der Nachhaltigkeitsindikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf das Klima und andere umweltbezogene
nachteilige Aspekte erlautert werden und (b) der Markt sich bis zu dem Punkt entwickelt, an dem geeignete und
genaue

Daten in gréBerem Umfang verfligbar/zugénglich werden, so dass die Ergebnisse einer solchen Beurteilung fir
Anleger aussagekréftig wéren.

Sobald diese technischen Regulierungsstandards verabschiedet werden und in Kraft treten, was voraussichtlich
zum 1. Januar 2022 der Fall sein wird, wird die Gesellschaft ihre Position bezlglich der Veroffentlichung
nachteiliger Auswirkungen in Bezug auf die einzelnen Fonds Uberdenken. Beschliel3t sie, diese Informationen
vorzulegen, werden die jeweilige Ergdnzung und die Internetseite des Anlageverwalters entsprechend aktualisiert.

Artikel 6 der Offenlegungsverordnung

Gemal Artikel 6 der Offenlegungsverordnung ist die Gesellschaft verpflichtet, Folgendes offenzulegen: (a) das
Ergebnis der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Fonds
und (b) die Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen einbezogen werden.

Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fonds

Die Offenlegungsverordnung definiert Nachhaltigkeitsrisiken als ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und somit auf den Nettoinventarwert
eines Fonds haben konnte.

Zusatzlich zu den spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken, die gegebenenfalls in einer entsprechenden Ergénzung
aufgefuihrt sind, wurden die nachstehend aufgefiihnrten Nachhaltigkeitsrisiken von der Gesellschaft als fur die
Anlagen der einzelnen Fonds potenziell relevant identifiziert. Diese Beschreibung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

- Nichteinhaltung von Umwelt-, Sozial- oder Governance-Standards, was zu einem
Reputationsschaden fihrt, der einen Rickgang der Nachfrage nach Produkten und
Dienstleistungen oder den Verlust von Geschéaftsmoglichkeiten fur ein Unternehmen oder eine
Branchengruppe zur Folge hat,

- Anderungen an Gesetzen, Vorschriften oder Branchennormen, die zu mdglichen BuBgeldern,
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Sanktionen oder verandertem Verbraucherverhalten filhren und die Wachstums- und
Entwicklungsaussichten eines Unternehmens oder einer ganzen Branche beeinflussen;

- Anderungen an Gesetzen oder Vorschriften kénnen eine héhere Nachfrage nach und damit einen
unangemessenen Anstieg der Kurse von Wertpapieren von Unternehmen bewirken, von denen
angenommen wird, dass sie hohere ESG-Standards erfiillen; Anderungen an Gesetzen oder
Vorschriften kdnnen Unternehmen dazu verleiten, irrefiihrende Informationen tiber ihre Standards
oder Aktivitaiten in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung zu
veroffentlichen.

Haufig berlcksichtigte Nachhaltigkeitsrisikofaktoren werden in die Kategorien ,Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung” (ESG) unterteilt und beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

- Klimaschutz;

- Anpassung an den Klimawandel;

- Schutz der Artenvielfalt;

- Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und Meeresressourcen;

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling;
- Vermeidung und Verminderung von Umweltverschmutzung;

- Schutz gesunder Okosysteme;

- Nachhaltige Landnutzung;

Soziales

- Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Normen (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung);

- Einhaltung von Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz;

- Angemessene Vergltung, gerechte Arbeitsbedingungen, Vielfalt sowie Schulungs- und
Entwicklungsmoglichkeiten;

- Gewerkschaftsrechte und Versammlungsfreiheit;

- Gewabhrleistung einer angemessenen Produktsicherheit, einschlie3lich des Gesundheitsschutzes;

- Anwendung derselben Anforderungen auf Unternehmen innerhalb der Lieferkette;

- Inklusionsprojekte oder Berticksichtigung der Interessen von Gemeinschaften und sozialen
Minderheiten;

Unternehmensfihrung

- Steuerehrlichkeit;

- MalRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption;

- Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand;

- Vorstandsvergutung auf der Basis von Nachhaltigkeitskriterien;
- Erleichterung von Whistleblowing;

- Garantien fur Arbeitnehmerrechte; und

- Datenschutz und Cybersicherheit.

Der Eintritt eines Nachhaltigkeitsrisikos kann Auswirkungen mit sich bringen, die je nach spezifischem Risiko und
Anlageklasse unterschiedlich ausfallen kénnen. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf einen Vermdgenswert
eintritt, hat dies in der Regel negative Auswirkungen auf dessen Wert, die bis hin zum vollstdndigen Wertverlust
reichen kdnnen.

Bei einem Unternehmen kann dies aufgrund einer Schadigung seines Rufs mit einem daraus resultierenden
Ruckgang der Nachfrage nach seinen Produkten oder Dienstleistungen, dem Verlust von Schlisselpersonal, dem
Ausschluss von potenziellen Geschéaftschancen, erhdhten Kosten fur die Geschéftstatigkeit und/oder erhéhten
Kapitalkosten der Fall sein. Ein Unternehmen kann auf3erdem die Auswirkungen von Geldbuf3en und anderen
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aufsichtsrechtlichen Sanktionen zu spiren bekommen. Die Zeit und die Ressourcen des Managementteams des
Unternehmens kdnnten von der Weiterentwicklung des Geschéfts abgezogen und fir die Bewadltigung des
Nachhaltigkeitsrisikos benétigt werden, unter anderem fuir die Anderung von Geschéftspraktiken und den Umgang
mit Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zudem zu Vermdogensverlusten
und/oder physischen Verlusten einschlie3lich Schaden an Immobilien und Infrastruktur fihren. Der Nutzen und
der Wert von Vermoégenswerten, die von Unternehmen gehalten werden, in denen ein Fonds engagiert ist, kbnnen
ebenfalls durch ein Nachhaltigkeitsrisiko beeintrachtigt werden.

Aktien und aktiendhnliche Instrumente wie Unternehmensanleihen, die an die Wertentwicklung des Unternehmens
gebunden sind, gelten als Anlagen, die von Natur aus das hdchste Nachhaltigkeitsrisiko tragen. Der Marktwert
eines Eigenkapitalinstruments wird h&ufig durch Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfihrung beeinflusst, z. B. durch Naturkatastrophen, die globale Erwarmung,
Einkommensungleichheit, Konsumfeindlichkeit oder bdswillige Unternehmensfihrung. Es wird davon
ausgegangen, dass die Fonds, die in erster Linie in Aktien investieren oder investieren kdnnen, ein inharent hohes
Nachhaltigkeitsrisiko aufweisen.

Der Marktwert von festverzinslichen Unternehmensanleihen oder anderen Anleihen, die nicht an die
Wertentwicklung des Beteiligungsunternehmens gebunden sind, wird von Natur aus mit &hnlichen
Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sein. Da solche Instrumente von der voraussichtlichen Zahlungsfahigkeit des
Unternehmens beeinflusst werden, konnen die Risiken etwas geringer sein als bei direkten
Eigenkapitalinstrumenten, und in einigen Fallen wirken sich die langerfristigen Bedingungen nicht in dem Malie
auf die Zahlungsfahigkeit aus wie plotzliche Ereignisse. Bei den Fonds, die in erster Linie in Unternehmensanleihen
investieren, wird davon ausgegangen, dass sie ein inharent moderates Nachhaltigkeitsrisiko aufweisen.

Staatsanleihen und andere 6ffentliche Anleihen sind &hnlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, wie sie hier fur
Aktien und Unternehmensanleihen beschrieben werden. Auch wenn Staaten und andere 6ffentliche Emittenten
scheinbar plotzlichen Ereignissen ausgesetzt sind, sind die zugrundeliegenden Bedingungen oft allgemein
bekannt, nachvollziehbar und bereits in den Marktwert solcher Vermdgenswerte eingepreist. Es wird davon
ausgegangen, dass die Fonds, die in erster Linie in Staatsanleihen und andere 6ffentliche Anleihen investieren,
ein inharent niedriges Nachhaltigkeitsrisiko aufweisen.

Wahrungen, Anlagen in Wahrungen und der Wahrungseffekt gegentiber der Basiswahrung eines Fonds werden —
unabhangig davon, ob dieses Risiko abgesichert ist oder nicht — bei der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos nicht
bertcksichtigt. Es wird davon ausgegangen, dass die Schwankungen des Marktwerts von Wahrungen nicht durch
Handlungen eines einzelnen Unternehmens beeinflusst werden, wenn eine Wesentlichkeitsgrenze durch ein
einzelnes Ereignis oder eine einzelne Bedingung Uberschritten werden konnte.

Anlageentscheidungen in Bezug auf Bankeinlagen und ergénzende liquide Mittel werden einer Bewertung von
Governance-Ereignissen unterzogen: ein inharenter Teil der Analyse fur Instrumente, bei denen der Marktwert des
Vermogenswerts weitgehend an ein Kontrahentenrisiko gebunden ist, wenn der Kontrahent seinen ublicherweise
vertraglich oder anderweitig festgelegten Verpflichtungen nicht nachkommt.

Anlagen in diversifizierte Indizes, andere Fonds oder diversifizierte strukturierte Produkte werden im Allgemeinen
als Anlagen in Instrumente betrachtet, bei denen ein Ereignis oder eine Bedingung in einem Basiswert aufgrund
der zugrunde liegenden Diversifizierung voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Anlage hat. Die
Nachhaltigkeitsrisiken solcher Instrumente werden so bewertet, wie in der entsprechenden Erganzung dargelegt,
kénnen aber generell nur auf einem hohen Niveau bewertet werden, z. B. wenn ein solches Instrument in erster
Linie Basiswerte hélt, die denselben Bedingungen oder Ereignissen unterliegen wirden.

Nachhaltigkeitsrisiken, die sich aus derivativen Finanzinstrumenten wie unter anderem Futures, Forwards,
Optionen und Swaps ergeben, werden auf der Grundlage der dem Derivat zugrunde liegenden Vermogenswerte
bewertet. Anleger sollten beachten, dass fur die Zwecke dieses Abschnitts das Nachhaltigkeitsrisiko nur unter dem
Gesichtspunkt wesentlicher negativer Auswirkungen bewertet wird; wesentliche positive Auswirkungen werden
nicht bewertet. Folglich bedeutet dies, dass fur alle derivativen Instrumente (selbst wenn sie nicht ausschlief3lich
zu Absicherungszwecken verwendet werden), die (wie beispielsweise Leerverkaufe) eine negative Korrelation zu
ihrem Basiswert aufweisen, keine Risikobewertung durchgefihrt wird, wenn aufgrund der negativen Korrelation
eine negative Auswirkung auf den Wert des Basiswerts keine negativen Auswirkungen auf den Marktwert des
Vermdgenswerts haben wirde.

21
31746520.77



Nachhaltigkeitsrisiken sind sowohl als eigenstandige Risiken als auch als Querschnittsrisiken relevant, die sich in
vielen anderen fur das Vermégen eines Fonds relevanten Risikoarten niederschlagen. Beispielsweise kann das
Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos zu einem finanziellen und geschaftlichen Risiko flihren, unter anderem durch
negative Auswirkungen auf die Kreditwirdigkeit anderer Unternehmen. Die zunehmende Bedeutung, die
Nachhaltigkeitsaspekten sowohl von Unternehmen als auch von Verbrauchern beigemessen wird, bedeutet, dass
das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos zu einem erheblichen Reputationsschaden fiir die betroffenen
Unternehmen fuihren kann. Das Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann ferner zu einem Durchsetzungsrisiko
durch Regierungen und Aufsichtsbehdrden sowie zu einem Prozessrisiko fiihren.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann auftreten und sich auf eine bestimmte Anlage auswirken oder breitere
Konsequenzen fir einen Wirtschaftssektor, geografische Regionen und/oder Rechtsgebiete und politische
Regionen haben. Viele Wirtschaftssektoren, Regionen und/oder Rechtsgebiete, einschlie3lich derer, in denen ein
Fonds anlegen kann, befinden sich derzeit und/oder in Zukunft in einem allgemeinen Ubergang zu einem
umweltfreundlicheren, kohlenstoffarmeren und weniger umweltbelastenden Wirtschaftsmodell. Zu den
Triebkraften dieses Wandels zahlen staatliche und/oder aufsichtsrechtliche Eingriffe, Veranderungen der
Verbraucherpraferenzen und/oder der Einfluss von Nichtregierungsorganisationen und speziellen
Interessengruppen.

Gesetze, Vorschriften und Branchennormen spielen eine wichtige Rolle bei der Kontrolle der Auswirkungen auf
die Nachhaltigkeitsfaktoren vieler Branchen, insbesondere in Bezug auf 6kologische und soziale Faktoren.
Jegliche Anderungen solcher MaRnahmen, wie z. B. immer strengere Umwelt- oder Arbeitsschutzgesetze, kénnen
einen wesentlichen Einfluss auf den Betrieb, die Kosten und die Rentabilitdét von Unternehmen haben. Dariber
hinaus kdnnen Unternehmen, die sich an die aktuellen Vorgaben halten, Anspriichen, Strafen und anderen
Verbindlichkeiten in Bezug auf angebliche friihere Versdumnisse ausgesetzt sein. Jeder der vorgenannten Punkte
kann zu einem erheblichen Wertverlust einer mit diesen Unternehmen verbundenen Anlage fihren.

Darliber hinaus werden bestimmte Branchen von Aufsichtsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen und
speziellen Interessengruppen hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie z. B. die Einhaltung
von Mindestléhnen oder existenzsichernden Lohnen und die Arbeitsbedingungen flr Beschaftigte innerhalb der
Lieferkette, genau beobachtet. Der Einfluss solcher Behérden, Organisationen und Gruppen sowie die offentliche
Aufmerksamkeit, die sie mit sich bringen, kénnen die betroffenen Branchen dazu veranlassen, wesentliche
Anderungen an ihren Geschéftspraktiken vorzunehmen, die die Kosten erhthen und zu einer wesentlichen
Beeintrachtigung der Rentabilitdt von Unternehmen flhren kénnen. Solche externen Einfliisse kénnen sich auch
wesentlich auf die Nachfrage der Verbraucher nach den Produkten und Dienstleistungen eines Unternehmens
auswirken, was zu einem erheblichen Wertverlust einer mit solchen Unternehmen verbundenen Anlage fiihren
kann.

Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, die kohlenstoffintensiv sind, eine hohere
Umweltverschmutzung  verursachen oder anderweitig wesentliche negative  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben, kdnnen unter einem erheblichen Nachfrageriickgang und/oder Veralterung leiden,
was zu gestrandeten Vermdégenswerten fihrt, deren Wert erheblich reduziert wird oder vor Ablauf ihrer erwarteten
Nutzungsdauer vollstandig erlischt. Versuche von Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, sich so
anzupassen, dass ihre Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren reduziert werden, konnten erfolglos bleiben,
zu erheblichen Kosten fuhren und die kinftige laufende Rentabilitdt wesentlich verringern.

Tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko ein, so kann dies Anleger, einschlielich des Anlageverwalters in Bezug auf einen
Fonds, zu der Feststellung bewegen, dass eine bestimmte Anlage nicht mehr geeignet ist, und sie dazu
veranlassen, sich von ihr zu trennen (oder keine entsprechende Investition vorzunehmen), was den Abwartsdruck
auf den Wert der Anlage weiter verscharft.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer erheblichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitat oder der
Reputation einer zugrunde liegenden Anlage fuhren und somit deren Marktpreis oder Liquiditat erheblich
beeintrachtigen.

Die Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken kann komplex sein und subjektive Einschatzungen erfordern, die auf
schwer zu beschaffenden, unvollstindigen, geschatzten, veralteten oder anderweitig grundlegend ungenauen
Daten beruhen kénnen. Selbst wenn sie identifiziert werden, kann nicht garantiert werden, dass die zur Analyse
der Daten/Informationen verwendeten Methoden und Modelle die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Anlagen des Fonds korrekt bewerten.
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Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft oder der Anlageverwalter alle Nachhaltigkeitsrisiken in
einem Fonds erfolgreich abmildern kann. Soweit ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt oder auf eine Art und Weise
eintritt, die vom Anlageverwalter nicht vorhergesehen wurde, kann es zu plétzlichen und wesentlichen negativen
Auswirkungen auf den Wert einer Anlage und damit auf den Nettoinventarwert des Fonds kommen. Solche
negativen Auswirkungen kdnnen zu einem vollstandigen Wertverlust der betreffenden Anlage(n) filhren und einen
entsprechenden negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert des Fonds haben.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen
Die Gesellschaft ist in Bezug auf nachhaltige Anlagen folgender Uberzeugung:

- Nachhaltigkeitsaspekte sind Quellen langfristiger Risiken und Renditen. Die Berticksichtigung von
- Nachhaltigkeitsrisiken, wie oben ausgefihrt, fihrt daher zu besseren Analysen und
Anlageentscheidungen;

- Die Auslibung von Eigentumsrechten kann langerfristig zu einer héheren Performance und zu einem
- geringeren Risiko flhren; bei der Auswahl von Anlagen fur die einzelnen Fonds wird der
Anlageverwalter entsprechend danach trachten, eine gute Unternehmensfiihrung durch
Wahrnehmen des Eigentumsrechts zu fordern in der Uberzeugung, dass dies langfristig zu einer

hoheren risikobereinigten Rendite fuhrt;

- Informationen und Daten zu Nachhaltigkeitsrisiken und Governance kénnen aus eigenen Analysen
- gewonnen werden, aus dem direkten Dialog und in Zusammenarbeit mit Zielfonds, Unternehmen,
Regierungen und anderen Emittenten sowie mit Dritten; und

- Die Einbeziehung und Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken verbessert die Qualitdt von
Anlageprozessen, da Nachhaltigkeitsaspekte bei einem schlechten Management langfristig
nachteilige Auswirkungen auf die Gesellschaft, die Umwelt und die Anlagerenditen haben.

Nahere Einzelheiten zu dem Ansatz, den der Anlageverwalter hinsichtlich der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen in Bezug auf die einzelnen Fonds verfolgt, sind der jeweiligen
Erganzung zu entnehmen.

Artikel 8 der Offenlegungsverordnung

Gemal Artikel 8 der Offenlegungsverordnung muss ein Fonds, der unter anderem 6kologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen bewirbt — sofern die Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, insbesondere im Hinblick auf eine gesunde
Managementstruktur, Mitarbeiterbeziehungen, die Mitarbeiterentlohnung und Steuerehrlichkeit —, Informationen
daruber offenlegen, wie diese Merkmale erfullt werden.

Die in der jeweiligen Erganzung eines Fonds, der als Fonds gemaR Artikel 8 identifiziert ist, erlauterten
Offenlegungen enthalten Informationen zu folgenden Aspekten: (a) zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmalen, (b) zu der Tatsache, dass das Ziel des Fonds nicht in nachhaltigen Anlagen im Sinne
von Artikel 9 der Offenlegungsverordnung besteht, (c) zur Anlagestrategie in Bezug auf nachhaltiges Investment,
(d) zu den relevanten Nachhaltigkeitsindikatoren und (e) zur Verwendung von Derivaten.

Weitere Angaben zu diesen Aspekten kdnnen in kinftigen aktualisierten Fassungen dieses Prospekts sowie
maRgeblicher Ergdnzungen gemacht werden, sofern dies nach einem technischen Regulierungsstandard der EU-
Kommission in Ubereinstimmung mit den Verfahren gemaR Artikel 8(3) der Offenlegungsverordnung in Zukunft
notwendig ist.
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RISIKOABWAGUNGEN

Sicherheiten fir das Erreichen der Anlageziele kénnen nicht gegeben werden.

Ein Anlagefonds ist mit einem hohen Risiko verbunden, welches das Risiko eines vollstandigen Verlusts
der investierten Betrdge mit einschlief3t. Einzelne Fonds sind in erster Linie auf den Kauf von bestimmten
Anlagen ausgelegt. Diese setzen den Fonds erheblichen Risiken aus. Dazu gehdren Risiken bezlglich
Wertentwicklung und Preisvolatilitat sowie Administrations- und Kontrahentenrisiken. Es wird nicht garantiert oder
zugesichert, dass
das Anlageprogramm erfolgreich sein wird oder dass die Rentabilitdt des Fonds nur in geringem Maf3e mit dem
herkémmlichen Wertpapier-Portfolio eines Anlegers korreliert sein wird. Potenzielle Anleger sollten folgende
zuséatzliche Faktoren in Erwagung ziehen, um zu ermitteln, ob ein Fonds sich als Anlageobjekt eignet.

Anlagen in einzelnen Fonds kdnnen als spekulativ gelten und dienen nicht als vollumfangliches
Anlageprogramm. Anlagen in Fonds eigenen sich nur fir Personen, die das finanzielle Risiko eines
Investitionsverlusts tragen kénnen und welche die in diesem Prospekt dargelegten Bedingungen erfillen.
Sicherheiten fur das Erreichen der Anlageziele eines Fonds kdnnen nicht gegeben werden. Potenzielle
Anteilsinhaber sollten sich gut Uberlegen, welche Risiken sie mit einer Kapitalanlage in einen Fonds
eingehen. Dazu gehéren die oben behandelten, sie sind aber nicht auf diese beschréankt. Ein Fonds kann
mehrere der unten behandelten Risiken beinhalten. Im Folgenden wird nicht beabsichtigt, eine
vollstandige Darstellung aller mit Kapitalanlagen in einen Fonds verbundenen Risiken zu geben. In Zukunft
kdnnen andere oder neue Risiken zu den hier behandelten dazu kommen. Potenzielle Anteilsinhaber
sollten ihre eigenen Rechts-, Steuer- und Finanzberater zu den Risiken der Kapitalanlage in einen Fonds
konsultieren. Alle diese Risiken kénnen folgenschwere Auswirkungen auf einen Fonds und seine
Anteilsinhaber haben.

Wahrend gewisse Risiken fUr bestimmte Fonds von gréRerer Bedeutung sind, sollten Anleger gewahrleisten, dass
sie alle in diesem Prospekt behandelten Risiken so weit verstanden haben, wie sie sich auf diesen Fonds beziehen
kénnen. Die einschlagige Erganzung macht zudem weitere Angaben zu den spezifischen Risiken einzelner Fonds.

Anleger sollten die ,Risikoabwagungen® in diesem Prospekt und in der betreffenden Ergéanzung vollstandig
durchlesen, um zu ermitteln, inwiefern diese speziell fir den Fonds zutreffen, in den sie investieren wollen.

Die folgenden ,Risikoabwagungen“ machen genauere Angaben zu den einzelnen Risiken, die mit einer
Kapitalanlage in einen Fonds einhergehen. Anlegern wird empfohlen, diese mit ihren Fachberatern zu diskutieren.
Dabei wird nicht beansprucht, alle mit Kapitalanlagen in einen Fonds verbundenen Risiken erschdpfend
zusammenzufassen.

Vorausschauende Aussagen

Dieser Prospekt enthalt vorausschauende Aussagen, die zum urspriinglichen Veroéffentlichungszeitpunkt in Bezug
auf Markte, Branchen und ordnungsrechtliche Trends getroffen wurden. Vorausschauende Aussagen lassen sich
u. a. daran erkennen, dass sie Woérter wie ,beabsichtigen®, ,erwarten®, ,antizipieren* oder ,glauben® bzw. deren
Verneinung oder verwandte Begriffe enthalten. Vorausschauende Aussagen geben Standpunkte wieder, die zu
diesem Zeitpunkt mit Blick auf die Zukunft getroffen wurden. Tatsdchliche Ergebnisse kdnnen aufgrund von
Faktoren, die auBerhalb des Einflussbereichs von geschéftsfihrenden Direktoren oder Anlageverwaltern liegen,
erheblich von den vorausschauenden Aussagen abweichen. Potenzielle Anleger sollten sich nicht ibermaRig auf
solche Aussagen verlassen. Weder die geschéftsfiihrenden Direktoren noch der Anlageverwalter sind dazu
verpflichtet, irgendeine dieser vorausschauenden Aussagen in diesem Prospekt zu aktualisieren.

Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen

Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen wirken sich darauf aus, wie erfolgreich der Fonds agiert. Zinssétze,
Kreditverfugbarkeit, Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit, Gesetzeséanderungen, Handelsbeschréankungen,
Devisenkontrollen und das nationale und internationale politische Umfeld z&hlen alle zu diesen Bedingungen.
Diese Faktoren kdnnen die Hohe und Volatilitat von Wertpapierpreisen und die Liquiditat der Kapitalanlagen eines
Fonds beeinflussen. Volatilitdt und Liquiditat konnen die Rentabilitdt eines Fonds schmaélern oder zu Verlusten
fihren.
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Wenn Vermdgenswerte eines Fonds in eng definierten Markten oder Branchen einer gegebenen Volkswirtschaft
angelegt werden, dann erhéht sich das Risiko, weil Kapitalanlagen nicht breit gestreut werden kénnen. Dies macht
den Fonds anfalliger fur potenziell ungtinstige Entwicklungen in diesen Markten oder Branchen.

Seit 2008 durchleben die Weltfinanzmarkte auBergewéhnliche Marktbedingungen. Dazu gehéren u. a. die extreme
Volatilitat der Wertpapiermarkte und schlecht funktionierende Kreditmarkte. Unter diesen Bedingungen kann es
infolge verringerter Risikotoleranz bei Anlegern und durftiger Kreditverfigbarkeit zu Schwierigkeiten bei der
Liquiditat und Bewertung bestimmter Wertpapiere kommen, woraufhin diese schwerer zu verkaufen sind. Diese
Bedingungen kdnnen sich u. a. durch folgende Dinge verschérfen: Unsicherheit gegeniiber Finanzinstituten und
anderen Marktteilnehmern, erhohte Risikoaversion, Inflationsangst, unbestandige Energiekosten, komplexe
geopolitische Probleme, hdhere Kreditkosten und Abschwéchung von Immobilien- und Hypothekenmarkten. Diese
Faktoren kdnnen zusammen mit schwankenden Rohstoffpreisen, schwindender Zuversicht bei Unternehmen und
Konsumenten, steigender Arbeitslosigkeit und erwarteter geringerer Vorhersagbarkeit globaler Finanzmérkte zu
einer globalen wirtschaftlichen Abkiihlung und Rezessionséngsten fihren. Weder die Dauer noch die endgtiltigen
Auswirkungen bzw. das Ausmald der moglichen Verschlechterung irgendeiner dieser Marktbedingungen kénnen
vorhergesagt werden. Halt irgendeine dieser Marktbedingungen an oder verschlechtert sich und besteht die
Unsicherheit gegentber Markten im Allgemeinen fort, dann kdnnte dies die Marktwerte potenzieller Kapitalanlagen
oder Marktwerte als solche weiter reduzieren. Fir einen Fonds konnten diese Riickgange Verluste und verringerte
Anlagechancen zur Folge haben. Sie kdnnten den Fonds daran hindern, seine Anlageziele zu erreichen oder den
Fonds dazu zwingen, sich von defizitaren Kapitalanlagen zu trennen, wahrend diese unglnstigen
Marktbedingungen andauern. Wahrend diese ungiinstigen Marktbedingungen andauern, wéare ein Fonds auch
héheren Risiken ausgesetzt, die mit dem moglichen Ausfall von Brokern, Kontrahenten und Bérsen zu tun haben.
AuRBerdem ergeben sich daraus hohere systemische Risiken, die mit dem potenziellen Ausfall von einem (oder
mehreren) systemisch wichtigen Institut(en) zu tun haben. Siehe ,Ausfall von Brokern, Kontrahenten und Bérsen®.

Seit 2008 haben Aufsichtsbehdrden und Gesetzgeber in den Vereinigten Staaten und mehreren anderen Landern
als Reaktion auf diese Ereignisse neuartige rechtliche MalRnahmen und Programme umgesetzt, um die
Finanzmarkte zu stabilisieren. Manche der in diesem Zeitraum umgesetzten Programme sind beendet. Die
amerikanische Regierung und Aufsichtsbehdrden vieler anderer Hoheitsgebiete denken allerdings weiter Uber
StabilisierungsmalRnahmen der amerikanischen und globalen Finanzmarkte nach und setzten diese auch um.
Ungeachtet dieser Bemuhungen und der Bemihungen anderer Hoheitsgebiete bleiben globale Finanzmaérkte
auRerst volatil. Ob rechtliche MalBnahmen Verluste und Volatilitat auf Wertpapiermarkten verhindern oder
Kreditmarkte aktivieren kdnnen, ist nicht sicher.

Unvorhersehbare oder instabile Marktbedingungen kdnnen Chancen zum Auffinden geeigneter Platzierungen fir
Kapitalanlagen schmalern oder erschweren es, aus den vorhandenen Kapitalanlagen eines Fonds auszusteigen
oder deren Wert zu realisieren.

Die Volkswirtschaften von nicht-amerikanischen Landern kdénnen im Hinblick auf Aspekte wie Wachstum des
Bruttosozialprodukts, Inflationsrate, Reinvestition von Vermdgenswerten, Ressourcenunabhangigkeit und
Zahlungsbilanz in glinstiger oder in unglnstiger Weise von der Volkswirtschaft der Vereinigten Staaten abweichen.
Zudem sind bestimmte nicht-amerikanische Volkswirtschaften stark vom internationalen Handel abhangig und sind
bisher und wahrscheinlich auch in Zukunft negativ durch Handelshemmnisse, Devisenkontrollen, gesteuerte
Anpassung von Wechselkursen und andere protektionistischen Mal3nahmen beeinflusst worden, die ihnen von
den Landern, mit denen sie handeln, auferlegt oder mit diesen ausgehandelt wurden. Die Volkswirtschaften
bestimmter nicht-amerikanischer Lander stiitzen sich mdoglicherweise hauptsachlich auf ein paar wenige
Industriezweige und kénnen anféllig auf Veranderungen in Handelsbedingungen sein und héhere Verschuldung
oder Inflation aufweisen.

Kosten

Attraktive Anlagechancen ausfindig zu machen, ist nicht leicht und ist mit einem hohen MalRR an Unsicherheit
verbunden. Einem Fonds konnen durch die Suche nach Anlagechancen und die Untersuchung anderer
potenzieller Kapitalanlagen, die schlussendlich nicht vollzogen werden, erhebliche Kosten entstehen. Dazu
gehoren Aufwendungen fir Sorgfaltspflichten, Transport, Anwaltskosten und Auslagen sonstiger Drittanbieter von
Beratungsleistungen.

26
31746520.77



Eingeschrankte Wertpapiere

Ein Fonds kann in Wertpapiere investieren, die gemafl dem Wertpapiergesetz oder den Gesetzen irgendeines
nicht-amerikanischen Hoheitsgebiets in Anwendung einer darin vorgesehenen Ausnahme nicht registriert sind
(,eingeschrankte Wertpapiere®). Eingeschrankte Wertpapiere koénnen uber private Platzierungsgeschéfte
zwischen Emittenten und Kaufern verkauft werden und sind mdglicherweise weder an Borsen gelistet noch auf
sonst bestehenden Markten im Handel. Privat platzierte Wertpapiere sind in vielen Fallen nach den Gesetzen des
betreffenden Hoheitsgebiets oder wegen vertraglicher Weiterverkaufsbeschrankungen nicht frei tbertragbar.
Mangels eines o6ffentlichen Handelsplatzes kdnnen privat platzierte Wertpapiere weniger liquide und schwieriger
zu bewerten sein als Offentlich gehandelte Wertpapiere. Soweit sich privat platzierte Wertpapiere Uber privat
ausgehandelte Transaktionen weiterverkaufen lassen, konnten die realisierten Verkaufspreise aufgrund von
Liquiditat unter den urspriinglich vom Fonds bezahlten Preisen oder unter dem Marktwert liegen. Emittenten, deren
Wertpapiere nicht 6ffentlich gehandelt werden, unterliegen moéglicherweise nicht den Offenlegungs- und anderen
Anlegerschutzauflagen, die eventuell fir sie gélten, wenn ihre Wertpapiere 6ffentlich gehandelt wirden. Wenn
irgendwelche privat platzierten Wertpapiere, die von einem Fonds gehalten werden, gemafl den
Wertpapiergesetzen von einem (oder mehreren) Hoheitsgebiet(en) vor Weiterverkauf zu registrieren sind, dann
hat ein Fonds mdglicherweise die Registrierungskosten zu tragen. Kapitalanlagen eines Fonds in
Privatplatzierungen kénnen in direkten Kapitalanlagen bestehen und Kapitalanlagen kleinerer, unerfahrenerer
Emittenten beinhalten, die eventuell ein hoheres Risiko mit sich bringen. Diese Emittenten verfiigen
maoglicherweise nur Gber begrenzte Produktreihen, Markte oder finanzielle Ressourcen oder hangen eventuell von
einer Gruppe wenig erfahrener Geschéftsfihrer ab. Beim Anlegen von Kapital in diese Wertpapiere erhélt ein
Fonds mdglicherweise Zugang zu kurserheblichen 6ffentlich unbekannten Informationen, welche die Berechtigung
des Fonds, die betreffenden Wertpapiertransaktionen durchzufiihren, einschranken kénnen.

Kauf von Wertpapieren und sonstigen Obligationen von finanziell notleidenden Unternehmen

Ein Fonds kann direkt oder indirekt Wertpapiere und andere Obligationen von Emittenten kaufen, die erhebliche
finanzielle oder geschéftliche Not leiden (,notleidende Unternehmen®), einschlieBlich solcher Emittenten, die in
Insolvenz- oder sonstigen Umstrukturierungs- und Liquidierungsverfahren verwickelt sind. Diese Kapitalanlagen
gelten als spekulativ. Obwohl solche Kéaufe sehr rentabel sein kdnnen, sind sie auch mit einem erheblichen Mal3
an Risiko verbunden. Es besteht die Mdglichkeit, dass diese Kaufe, wenn tUberhaupt, fir einen betrachtlichen
Zeitraum keine Rendite ausweisen. Tatsachlich steht die Zahlung dieser Instrumente normalerweise so lange aus,
bis der Emittent umstrukturiert und/oder sich von der Insolvenz erholt hat, und mussen deswegen eventuell fur
einen langeren Zeitraum gehalten werden. Das Maf} an analytischem Geschick in finanzieller und rechtlicher
Hinsicht, das es fur erfolgreiche Kapitalanlagen bei Emittenten braucht, die erhebliche geschéftliche und finanzielle
Not leiden, ist ungewdhnlich hoch. Es gibt keine Sicherheit, dass ein Fonds die Art und das Ausmal} der
verschiedenen Faktoren, welche die Aussichten einer erfolgreichen Restrukturierung oder ahnlicher MaZnahmen
beeinflussen, richtig bewertet. Im Zuge von emittentenbezogenen Umstrukturierungs- oder Liquidierungsverfahren
kann ein Fonds alle seine Anlagen verlieren oder sich gezwungen sehen, Zahlungsmittel und Wertpapiere zu
akzeptieren, die im Wert unter den urspringlich investierten Betragen liegen.

Offentliche Wertpapiere

Falls ein Fonds festverzinsliche Wertpapiere und/oder Aktienwerte erwirbt, die 6ffentlich gehandelt werden, dann
geht der Fonds dadurch die mit Kapitalanlagen in offentliche Wertpapiere verbundenen Risiken ein. Unter diesen
Gegebenheiten kann der Fonds zudem aufRerstande sein, finanzielle oder sonstige vertragliche Regelungen zu
treffen, wie er es im Fall der Tatigung privat ausgehandelter Rentenanlagen tun kdnnte. Aul3erdem verfugt ein
Fonds bei Kapitalanlagen in offentliche Wertpapiere mdglicherweise nicht (ber denselben Zugang zu
Informationen wie bei privat ausgehandelten Kapitalanlagen. Dies trifft sowohl auf die Untersuchung einer
potenziellen Kapitalanlage als auch auf die Zeit danach zu. Die Berechtigung eines Fonds zur Téatigung von
Kapitalanlagen und zum Verkauf vorhandener Kapitalanlagen in 6ffentliche Wertpapiere kann zudem dadurch
eingeschrankt werden, dass ein Anlageverwalter oder eine mit ihm verbundene Person uber kurserhebliche
offentlich unbekannte Informationen zum Emittenten dieser Wertpapiere verfugt. Die fehlende Berechtigung
Wertpapiere unter diesen Gegebenheiten zu verkaufen, kénnte das Anlageergebnis eines Fonds in erheblichem
Mal3e negativ beeinflussen.
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Hinterlegungsscheine

Ein Fonds kann in amerikanische Hinterlegungsscheine ("ADRs") und globale Hinterlegungsscheine ("GDRs")
oder andere Wertpapiere dieser Art investieren, die auslandisches Wertpapiereigentum darstellen (gemeinsam
"Hinterlegungsscheine” genannt), wenn Emissionen dieser Hinterlegungsscheine verfligbar sind, die mit den
Anlagezielen des Fonds vereinbar sind. Hinterlegungsscheine weisen im Allgemeinen einen Eigentumsanteil an
einem entsprechenden auslandischen Wertpapier auf, der bei einem Finanzinstitut hinterlegt ist. Transaktionen
von Hinterlegungsscheinen werden fur gewéhnlich nicht in derselben Wahrung abgerechnet, in der die zugrunde
liegenden Wertpapiere angeboten oder gehandelt werden. ADRs sind in ihrer registrierten Form in der Regel zur
Verwendung auf den US-amerikanischen Wertpapierméarkten vorgesehen. GDRs werden in der Regel auf
mindestens einem offentlichen oder privaten Wertpapiermarkt auferhalb von US-amerikanischem Territorium
gehandelt und représentieren Wertpapiere, die von ausléandischen Instituten gehalten werden.

Ein Fonds kann in Hinterlegungsscheine mittels ,gesponserter oder ,nicht-gesponserter” Fazilitdten investieren,
wenn die Emissionen dieser Hinterlegungsscheine verfligbar und mit den Anlagezielen des Fonds vereinbar sind.
Eine gesponserte Fazilitdt wird gemeinsam mit dem Emittenten des zugrunde liegenden Wertpapiers aufgelegt,
und eine Verwahrstelle kann eine ungesponserte Fazilitdt ohne Teilnahme durch den Emittenten der verwahrten
Wertpapiere auflegen. Inhaber ungesponserter Hinterlegungsscheine tragen im Allgemeinen alle Kosten dieser
Fazilitaten, und die Verwahrstelle einer ungesponserten Fazilitat ist oft nicht verpflichtet, vom Emittenten des
verwahrten Wertpapiers erhaltene Mitteilungen an Anteilsinhaber zu verteilen, oder Stimmrechte mit Bezug auf die
verwahrten Wertpapiere an die Inhaber dieser Scheine zu tUbermitteln. Das Ausliben von Stimmrechten kann fir
Inhaber von Hinterlegungsscheinen durch lokale Praktiken auf Méarkten auf3erhalb des US-amerikanischen
Territoriums  (wie etwa personliche Anwesenheitspflichten fiir die Stimmabgabe, Ubersetzung von
Stimmunterlagen oder komplizierte Verfahren fur die Registrierung von Anteilen) schwierig sein.

Derivate im Allgemeinen

Der Einsatz von Derivaten kann Teil der Anlagerichtlinien eines Fonds sein. Derivate sind Finanzinstrumente, die
ihre Entwicklung zumindest teilweise aus der Entwicklung eines zugrunde liegenden Vermogenswerts, Index oder
Zinssatzes ableiten.

Der Einsatz von Derivaten durch einen Fonds ist mit anderen oder moglicherweise groReren Risiken als jenen
verbunden, die mit direkten Kapitalanlagen in Wertpapiere oder herkdmmlicheren Kapitalanlagen verbunden sind.
Dabei kommt es auf die Eigenschaften des jeweiligen Derivats und auf das Gesamtportfolio des Fonds an. Derivate
ermdglichen Anlegern, das Risikoprofil ihres Portfolios abzusenken oder anzuheben oder die Art des Risikos zu
verandern, denen das Portfolio ausgesetzt ist. Ganz ahnlich einem Anleger, der das Risikoprofil seines Portfolios
anheben oder absenken bzw. die Art des Risikos &ndern kann, indem er in bestimmte Wertpapiere investiert.

Derivate kbnnen ein grol3eres Anlagerisiko mit sich bringen, als ihre Kosten vermuten lie3en, d. h. dass eine kleine
Kapitalanlage in Derivate eine potenziell grof3e Wirkung auf die Entwicklung eines Fonds haben kdonnte. Wenn ein
Fonds zur unpassenden Zeit in Derivate investiert oder die Marktbedingungen falsch einschatzt, dann kénnen
diese Kapitalanlagen die Rendite des Fonds schmalern oder zu einem moglicherweise erheblichen Verlust fihren.
Derivate unterliegen auch mehreren andersartigen Risiken. Dazu gehoren: Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Strukturierungsrisiko, das mit der Solvenz von Kontrahenten verbundene Risiko, Kreditwirdigkeits- und
Wertentwicklungsrisiko, Betriebsrisiko, und rechtliches Risiko. Ein Fonds kdnnte Verluste erleiden, wenn Derivate
schwach mit seinen anderen Kapitalanlagen korrelieren oder wenn der Fonds aufgrund von illiquiden
Sekundarmarkten auRerstande ist, seine Positionen zu liquidieren. Der Markt vieler Derivate ist illiquide oder kann
illiquide werden. Veranderungen der Liquiditat konnen erhebliche, rasche und unvorhersehbare Veranderungen in
den Preisen fir Derivate zur Folge haben.

Die Beteiligung an Derivatgeschéften ist fur einen Fonds mit einem Verlustrisiko verbunden, das seinen NIW in
erheblichem Male negativ beeinflussen konnte. Es besteht keine Sicherheit dafir, dass im Einzelnen zu
irgendeinem Zeitpunkt ein liquider Markt fir irgendeinen Kontrakt vorhanden ist.

Risiko von Finanzderivaten (,,FD*)

Korrelationsrisiko. Obgleich das Engagement auf zugrundeliegende Vermégenswerte Uber FD nach Einschétzung
des Anlageverwalters den Anteilsinhabern unter bestimmten Umstanden zugutekommt, da die operativen Kosten
gesenkt und weitere Effizienzen erzielt werden, besteht das Risiko, dass die Wertentwicklung eines Fonds nur
unzureichend mit der Wertentwicklung korreliert, die durch eine direkte Anlage in die Basiswerte erzielt wirde.
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Derivatrisiko. Die Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung von Derivaten unterscheiden sich von bzw. sind
moglicherweise groRer als die Risiken im Zusammenhang mit der Direktanlage in Wertpapiere und anderen
herkdmmlichen Anlagen. Allgemein ist ein Derivat ein Finanzkontrakt, dessen Wert vom Wert eines Basiswerts,
eines Referenzsatzes oder Indexes abhangt bzw. abgeleitet wird, und sich auf Aktien, Anleihen, Zinsen,
Wahrungen oder Wechselkurse und zugehdrige Indizes beziehen kann. Es gibt keine Garantie daflr, dass eine
vom Fonds verwendete Derivatstrategie erfolgreich ist.

Zinsrisiko. Es bezeichnet hauptséachlich die Wahrscheinlichkeit, dass die Nullkupon-Swappreise aufgrund
steigender Zinsséatze insgesamt sinken. Ein hohes Zinsrisiko besteht bei einem Fonds, der hauptsachlich in
langfristige Nullkupon-Swaps investiert, deren Preise empfindlicher auf Zinsanderungen reagieren als die Preise
von Anleihen mit mittleren Laufzeiten.

Managementrisiko. FD sind komplexe Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen erfordern als
Aktien und Anleihen. Der Einsatz von FD erfordert ein Verstandnis nicht nur des Basiswerts, sondern auch des
Derivats selbst, ohne dass dabei die Mdglichkeit besteht, die Performance des Derivats unter allen moglichen
Marktbedingungen zu beobachten.

Kreditrisiko. Der Einsatz von FD birgt das Risiko eines Verlusts, wenn eine andere Partei (in der Regel ,Kontrahent*
genannt) ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht erfillt und vertraglich vereinbarte Zahlungen nicht leistet oder
andere Vertragsbedingungen nicht einhalt.

Liquiditatsrisiko. Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn der Kauf oder Verkauf eines bestimmten FD schwierig ist. Ist
ein Derivatgeschaft besonders grof3 oder der betreffende Markt illiquide (wie bei vielen OTC-Derivaten), kann
moglicherweise kein Geschéft zu einem glnstigen Zeitpunkt oder Preis veranlasst oder eine Position nicht
glattgestellt werden.

Kursrisiko. Ein Kursrisiko besteht, wenn ein bestimmtes FD gemessen an seinen historischen Kursen oder den
Kursen entsprechender Geldmarktinstrumente au3ergewdhnlich teuer wird. Unter bestimmten Marktbedingungen
ist es moglicherweise wirtschaftlich nicht machbar, ein Geschéft rechtzeitig zu veranlassen bzw. eine Position
rechtzeitig zu liquidieren, um einen Verlust zu vermeiden oder eine Chance zu nutzen.

Leverage-Risiko. Da viele FD eine Hebelwirkung aufweisen, kénnen nachteilige Anderungen des Wertes oder
Niveaus des zugrundeliegenden Vermdgenswertes, Referenzsatzes oder Index zu einem wesentlich hdheren
Verlust als dem in das Derivat angelegten Betrag fuhren. Die Fonds der Gesellschaft werden ohne Nutzung einer
Hebelwirkung verwaltet, sofern in der jeweiligen Ergdnzung zum Fonds nichts anderes angegeben ist. Siehe auch
Anhang C ,Effiziente Portfolioverwaltung“ zu diesem Prospekt.

Marktrisiko. FD unterliegen genau wie die meisten anderen Anlagen dem Risiko, dass sich der Marktwert des
Instruments in einer Weise andert, die den Interessen des Fonds zuwiderlauft. Absicherungsstrategien, die FD
beinhalten, kénnen das Verlustrisiko zwar mindern, aber sie kdnnen auch die Chance auf einen Gewinn verringern
oder zu Verlusten fihren, indem sie gunstige Preisentwicklungen bei anderen Portfolioanlagen wettmachen.
Daneben muss ein Fonds méglicherweise ein Wertpapier zu einem unglnstigen Zeitpunkt oder Preis kaufen oder
verkaufen, weil er gesetzlich verpflichtet ist, im Zusammenhang mit bestimmten Derivatgeschéften
Gegengeschéfte oder Vermdgenswerte zu deren Deckung zu halten.

Abwicklungsrisiko. An den Derivatmarkten gelten andere Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren und an
bestimmten Markten hielt die Abrechnung zeitweise nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt, was die
Durchflihrung solcher Transaktionen schwierig machte. Abrechnungsverzégerungen kénnen dazu fithren, dass
Fondsvermdgen zeitweilig nicht angelegt ist und somit auch keine Renditen erzielt. Wenn der Fonds aufgrund von
Abrechnungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte Wertpapierkaufe zu téatigen, entgehen ihm
maoglicherweise attraktive Anlagechancen. Fihren Abrechnungsprobleme dazu, dass Wertpapiere im Portfolio
nicht verkauft werden kénnen, so kénnen sich daraus entweder Verluste fir den Fonds aufgrund eines daraus
resultierenden Wertverlusts des Wertpapiers ergeben, oder, falls der Fonds einen Kontrakt tber den Verkauf des
Wertpapiers abgeschlossen hat, kann dies mdglicherweise zu einer Haftpflicht gegentiber dem Kéaufer fuhren.
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Rechtliches Risiko. Die Bedingungen fir im Freiverkehr _(Over the Counter, ,OTC*) gehandelte FD werden
generell zwischen den beiden betroffenen Parteien ausgehandelt. Die somit flexibleren OTC-Derivate kdnnen mit
gréReren rechtlichen Risiken verbunden sein als bérsengehandelte Instrumente, die mit Blick auf den Basiswert,
Verfallsdatum, Kontraktgrof3e und Auslibungspreis standardisiert sind, da ein Verlustrisiko bestehen kann, wenn
das OTC-Derivat als gesetzlich nicht durchsetzbar eingestuft wird oder nicht korrekt dokumentiert ist. Daneben
kann ein rechtliches oder Dokumentationsrisiko bestehen, dass die Parteien des OTC-FD sich Uber die
angemessene Auslegung seiner Bedingungen nicht einig sind. Tritt eine solche Streitigkeit ein, kénnen die Kosten
und die Unvorhersehbarkeit der zur Durchsetzung der vertraglichen Rechte eines Fonds erforderlichen rechtlichen
Verfahren den Fonds dazu veranlassen, auf eine Geltendmachung seiner Anspriiche aufgrund des OTC-FD zu
verzichten. Somit geht ein Fonds das Risiko ein, dass er mdglicherweise nicht in der Lage ist, die ihm aufgrund
von OTC-Vereinbarungen geschuldeten Zahlungen zu erlangen und dass diese Zahlungen sich verzdgern oder
erst geleistet werden, nachdem dem Fonds die Kosten des Rechtsstreits entstanden sind. Darliber hinaus kann
es Anderungen von Gesetzen, Steuer- oder Regulierungsvorschriften geben, die sich méglicherweise nachteilig
auf einen Fonds auswirken. Das regulatorische und steuerliche Umfeld fiir FD ist in Bewegung und Anderungen
der Regulierung oder Besteuerung von FD kénnen sich nachteilig auf den Wert dieser vom Fonds gehaltenen
Instrumente und dessen Fahigkeit auswirken, seine Handelsstrategien weiter zu verfolgen. MiIFID Il sieht
beispielsweise die Schaffung einer neuen Kategorie von Handelsplatzen vor (,Organized Trading Facilities”, OTF),
die fir mehr Transparenz bei Preisfeststellung und im Wettbewerb bei bilateralen Handelsgeschéften sorgen soll.
Die Auswirkungen solcher Anderungen auf die Gesellschaft insgesamt sind sehr ungewiss und es herrscht
Unklarheit dartiber, wie der OTC-Derivatmarkt sich an diese neue aufsichtsrechtliche Regulierung anpassen wird.

Die Gesellschaft verwendet einen Risikomanagementprozess, der es ihr gestattet, die mit dem Einsatz von FD
verbundenen unterschiedlichen Risiken genau zu messen, zu tiberwachen und zu steuern. Die Gesellschaft
verwendet ausschlie3lich die im Risikomanagementprozess genannten und von der Zentralbank genehmigten
FD. Das Gesamtrisiko wird anhand des Commitment-Ansatzes gemessen. Einzelheiten dazu sind im
Risikomanagementprozess enthalten.

Finanzindizes

Sofern dies in der jeweiligen Ergédnzung angegeben ist, kann ein Fonds durch den Einsatz von Finanzderivaten
wie Total Return Swaps in einen oder mehrere Indizes investieren (jeweils ein ,Index). Folgende Risiken sind
bei der Anlage eines Fonds in einen Index relevant.

Index-Performance

Sofern in der betreffenden Ergénzung nichts anderes bestimmt wird, ist es nicht Ziel des jeweiligen Fonds, die
Performance eines Index nachzubilden. Das Engagement des jeweiligen Fonds auf einen Index kann abhangig
von verschiedenen Faktoren schwanken, unter anderem wenn im Ermessen des Fondsmanagers andere
Elemente der oben genannten Anlagepolitik in den Mittelpunkt riicken. es Weiteren erhdht (oder senkt) der
jeweilige Fonds den Nominalbetrag des Swaps an einem Handelstag, um den fir diesen Handelstag
eingegangenen Zeichnungen (oder Riicknahmen) Rechnung zu tragen. Daher kann die Wertentwicklung dieses
Fonds erheblich von der Wertentwicklung eines Index abweichen.

Die Wertentwicklung eines Index in der Vergangenheit ist nicht unbedingt Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung.

Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Index weiter berechnet oder verdffentlicht wird oder dass er nicht deutlich
verandert wird. Eine Indexanderung (die auf der in der jeweiligen Ergdnzung genannten Website veréffentlicht
wird), kann sich negativ auf den Wert der Aktien des betreffenden Fonds auswirken.

Ein Engagement auf einen Index kann Uber Anlage in einen oder mehrere Swaps erfolgen. Aufgrund der
Beschaffenheit von Swaps und der mit ihrem Einsatz méglicherweise verbundenen Kosten entspricht der Wert der
Swaps (der letztlich bestimmt, welchen Ertrag die Anteilsinhaber erhalten) mdéglicherweise nicht genau dem
Indexstand. Die vom jeweiligen Fonds abgeschlossenen Swaps haben in der Regel eine begrenzte Laufzeit. Daher
kann nicht sichergestellt werden, dass bei spateren Swap-Transaktionen dhnliche Bedingungen gelten wie bei
fruheren.
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Wenn ein Fonds in einen Index anlegt, besteht fur ihn das Risiko, dass der Kontrahent des Swaps seine
Verpflichtungen aufgrund der Swap-Vereinbarung nicht erfiillt. Bei der Beurteilung dieses Risikos sollten Anleger
berlicksichtigen, dass das Kontrahentenrisiko den Anlagebeschrankungen des betreffenden Fonds entspricht und
dass alle vom Fondsmanager ausgewahlten Kontrahenten den Kriterien fur zulassige Kontrahenten entsprechen,
die gelegentlich von der Zentralbank festgelegt werden. Ungeachtet der MaRBnahmen, die der Fonds
mdoglicherweise umsetzt, um das Kontrahentenrisiko zu verringern, kann es keine Garantie dafiir geben, dass es
nicht zu einem Ausfall eines Kontrahenten kommt oder dass dem betreffenden Fonds dadurch im Zusammenhang
mit den Transaktionen keine Verluste entstehen.

Devisengeschafte

Ein Fonds kann verschiedene Devisengeschéfte eingehen. Diesbeziglich unterliegen Kassa- und
Termingeschéfte dem Risiko, dass Kontrahenten ihren Verpflichtungen nicht nachkommen werden. Da Kassa- und
Termingeschéafte nicht durch eine Bdérse oder Verrechnungsstelle garantiert sind, wirden einem Fonds durch den
Vertragsausfall unrealisierter Gewinn, Transaktionskosten und die Absicherungswirkung aus dem Kontrakt
entgehen. Dadurch ware ein Fonds gezwungen, seine Kauf- bzw. Verkaufszusagen zum aktuellen Marktpreis zu
decken. In dem Mal3e, in dem ein Fonds voll in Wertpapieren investiert ist und gleichzeitig Wahrungspositionen
halt, kann er einem gréReren kombinierten Risiko ausgesetzt sein. Die Nutzung von Devisengeschéften ist eine
hochgradig spezialisierte Tatigkeit, die Kapitalanlagetechniken und Risiken einbezieht, die sich von jenen
unterscheiden, die sich aus gewohnlichen Wertpapiergeschaften eines Fonds ergeben. Wenn der Anlageverwalter
sich bei der Prognose der Marktwerte und Wechselkurse irrt, dann wiirde das Anlageergebnis eines Fonds
ungunstiger ausfallen, als wenn von der Nutzung dieser Anlagetechniken abgesehen worden waére.

Wenn ein Fonds Devisengeschéfte eingeht, die das Wahrungsrisikoprofil seiner Kapitalanlagen verandern, dann
kann die Entwicklung dieses Fonds erheblich durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, da vom
Fonds gehaltene Wahrungspositionen madglicherweise nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen in
Verbindung stehen.

Einem Fonds kdnnen im Zusammenhang mit der Umrechnung verschiedener Wahrungen Kosten entstehen.
Devisenhandler schopfen Gewinne aus der Differenz zwischen Einkaufs- und Verkaufspreisen verschiedener
Wahrungen ab. Ein Handler verkauft eine Wéahrung an einen Fonds teurer, als er sie von einem Fonds einkauft.

Termingeschéfte

Ein Fonds kann Termingeschéafte abschliel3en. Diese werden nicht an Bérsen gehandelt und sind im Allgemeinen
nicht reguliert. Taglichen Preisbewegungen von Termingeschéften sind keine Grenzen gesetzt. Banken und
andere Héandler, bei denen ein Fonds Konten unterhdlt, kbnnen an den Fonds Nachschussaufforderungen
hinsichtlich dieser Handelsgeschéfte stellen. Diese Nachschussaufforderungen sind allerdings oft sehr gering oder
inexistent. Kontrahenten eines Fonds sind nicht verpflichtet, weiter als Market-Maker flr diese Vertrage aufzutreten
und diese Vertrage kénnen zeitweise oder auch fiur langer illiquide sein. Es hat Zeiten gegeben, wéhrend denen
gewisse Kontrahenten sich geweigert haben, Preisangebote flr Termingeschafte zu machen oder Preisangebote
mit ungewdhnlich hohen Spannen (die Differenz zwischen dem Preis, zu dem der Kontrahent zu kaufen, und
demjenigen, zu dem er zu verkaufen bereit ist) versehen haben. Absprachen zum Kauf und Verkauf von
Termingeschéften kénnen mit einem oder wenigen Kontrahenten getroffen werden. Liquiditatsprobleme kénnten
unter diesen Umstanden gréRer sein, als wenn diese Absprachen mit vielen Kontrahenten getroffen wiirden. Die
Auferlegung von Bonitatskontrollen durch Regierungsbehérden kénnte den Handel mit Termingeschéften
zuungunsten des Fonds auf ein geringeres Mafd beschrénken, als vom Anlageverwalter andernfalls empfohlen
wirde. Aufgrund ungewohnlich hohen Handelsaufkommens, politischer Ubergriffe oder anderer Faktoren kann der
Handel auf jedem beliebigen Markt, auf dem ein Fonds aktiv ist, ausgesetzt werden. Marktilliquiditat oder
Unterbrechungen kénnten bei einem Fonds zu groRen Verlusten fuihren. Im Hinblick auf die Kontrahenten, mit
denen ein Fonds Handel treibt, kann dieser Kredit- und Abwicklungsrisiken ausgesetzt sein. Diese Risiken kénnten
bei diesem Fonds zu erheblichen Verlusten fiihren.

Futures

Futures kdnnen verwendet werden, um auf kostengilinstige Weise an Positionen oder Markten teilzuhaben oder
sich gegen Marktrisiken abzusichern. Anhand eines einzigen Aktien-Futures kénnte sich ein Fonds beispielsweise
Teilhabe an einem einzelnen Wertpapier verschaffen. Anhand von Futures auf Indizes kénnten auch Risiken
abgesichert werden, beispielsweise das Risiko eines Wertpapiers oder einer Gruppe von Wertpapieren, die vom
zugrunde liegenden Index gehalten wird oder mit diesem stark korreliert. Eine Position in einem Future kann durch
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Zahlung einer Einlage (,Margin®) gebildet werden. Weil dies in der Regel nur ein kleiner Teil des Gesamtwerts des
Future-Kontrakts ist, besteht dadurch die Mdglichkeit, an der ,Hebelungswirkung“ der Preisdnderungen in den
zugrunde liegenden Vermogenswerten teilzuhaben. Eine kleine Preisbewegung im zugrunde liegenden
Vermogenswert kann daher zu erheblichen Verlusten oder Gewinnen im Verhaltnis zum investierten Kapital fihren.

Swap-Vertrage

Ein Fonds kann Swap-Vertrage abschlieBen. Swap-Vertrage sind Derivate, bei denen zwei Parteien sich darauf
einigen, Zahlungsflisse auszutauschen, die relativ zu Raten, Instrumenten oder bestimmten Wertpapieren und
einem bestimmten ,Nennbetrag® berechnet werden. Swaps unterliegen verschiedenartigen Risiken. Dazu
gehdren: das Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Strukturierungsrisiko, Steuerrisiko und das mit dem Ausfall der
Gegenpartei verbundene Risiko, einschlie3lich der mit der finanziellen Soliditat und Kreditwirdigkeit verbundenen
Risiken. Swaps kdnnen so strukturiert sein, dass sie in verschiedenartige Kapitalanlagen oder Marktfaktoren
einsteigen. Je nach ihrer Struktur kbnnen Swaps das Engagement in Aktien oder Schuldverschreibungen, lang-
und kurzfristige Zinssatze (in den Vereinigten Staaten oder anderswo) Devisenwerte, Unternehmensanleihesétze
oder sonstige Faktoren wie etwa Wertpapierpreise, Wertpapierkdrbe oder Inflationsraten sowie die
Gesamtvolatilitdit des Portfolios eines Fonds heben oder senken. Swap-Vertrage kénnen viele verschiedene
Formen annehmen und sind unter verschiedenen Namen bekannt. Ein Fonds ist nicht auf irgendeine bestimmte
Form beschrankt, wenn der Anlageverwalter ermittelt, dass andere Formen eher mit den Anlagezielen und -
richtlinien des Fonds Ubereinstimmen.

Am wichtigsten fur die Entwicklung von Swaps ist die Verédnderung einzelner Aktienwerte, eines bestimmten
Zinssatzes, einer Wahrung oder anderer Faktoren, aus denen die Zahlungsbetrdge hervorgehen, die von der
Gegenpartei erhalten bzw. dieser zu leisten sind. Wenn ein Swap einen Fonds zur Zahlung aufruft, dann muss der
Fonds genugend Zahlungsmittel verfigbar haben, um diese félligen Zahlungen zu begleichen. Wenn die
Kreditwurdigkeit einer Gegenpartei abnimmt, dann vermindert sich vermutlich auch der Wert des Swap-Vertrags
und kann potenziell zu Verlusten fir den Fonds fuhren.

Swaps koénnen einzeln ausgehandelte Geschafte im aul3erbdrslichen Handel sein, bei denen ein Fonds das
Kreditrisiko der Gegenpartei Ubernimmt. Das Verlustrisiko liegt auf Hoéhe des im Swap-Vertrag in Aussicht
gestellten Betrags, falls der Swap-Vertragspartner ausfallt oder zahlungsunféahig ist. Diese aul3erbérslichen Swap-
Geschéafte kénnen sehr liquide sein und kénnen die Volatilitat eines Fondsportfolios heben oder senken. Wenn
eine Gegenpartei ausfallt, stehen einem Fonds laut Swap-Vertrag unter normalen Umstdnden vertragliche
Rechtsbehelfe zur Verfiigung. Die Auslbung dieser Vertragsrechte kann allerdings mit Verzégerungen oder
Kosten verbunden sein, die dazu fuhren kdnnen, dass der Nettoinventarwert eines Fonds geringer ausfallt, als
wenn er das Geschéft nicht abgeschlossen hatte. AuRerdem besteht das Risiko, dass eine Swap-Vertragspartei
zahlungsunfahig wird und/oder einem Insolvenzverfahren unterliegt. In dem Fall kann sich die Wiederbeschaffung
der vom Fonds bei der Gegenpartei hinterlegten Sicherheit oder die Zahlung der Anspriiche aus dem Swap-Vertrag
erheblich verzdgern. Der Fonds bekommt eventuell erheblich weniger als den Gesamtwert der Sicherheit, die der
Gegenpartei anvertraut wurde, oder seiner Swap-Anspriche wieder zurick.

Auch dann tragt ein Fonds das Verlustrisiko, wenn er den Swap-Vertrag bricht oder auferstande ist, die
erforderlichen Sicherheiten zu erbringen. Vor kurzem vorgenommene Anderungen an Rechtsvorschriften und
Verordnungen verlangen, dass bestimmt geartete Swap-Vertrage an Bdrsen vermittelt und/oder durch eine
Verrechnungsstelle abgerechnet werden mussen. Kinftig wird von weiteren Arten von Swap-Vertragen verlangt
werden, an Boérsen vermittelt und/oder durch eine Verrechnungsstelle abgerechnet zu werden.

Kapitalanlagen in gemeinsame Anlageplane

Zusatzlich zu allen Auslagen und Aufwendungen, die jeder einzelne Fonds zu zahlen hat, trégt jeder einzelne
Fonds anteilig Auslagen und Aufwendungen, die durch gemeinsame Anlagepléne, in denen der Fonds investiert
sein kann (inkl. nicht zur Gesellschaft gehtrende Fonds, die mit dem Anlageverwalter verbunden sind), entstehen.
Kapitalanlagen in mit dem Anlageverwalter verbundene Fonds unterliegen der Treuepflicht des Anlageverwalters
gegenuber einem Fonds und werden zu markttblichen Bedingungen durchgefiihrt. Wenn ein Fonds Kapital in
Einheiten eines gemeinsamen Anlageplans anlegt, der durch den Anlageverwalter oder je nhachdem auch durch
mit ihm verbundenen Personen verwaltet wird, und der Anlageverwalter oder die mit ihm verbundene Person
beziiglich der Kapitalanlage in diesen Fonds Anrecht auf eine Vorabgutschrift auf das eigene Konto haben, dann
werden der Anlageverwalter oder die mit ihm verbundene Person gegebenenfalls auf die Vorabgutschrift
verzichten. Wenn der Anlageverwalter Provisionen aus dem Anlegen von Kapital in einen Fonds erhalt, der durch
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den Anlageverwalter beraten oder verwaltet wird, dann flieBen diese Provisionen in die Vermdgenswerte des
betreffenden Fonds.

Aktien und aktienbezogene Werte und Instrumente

Ein Fonds kann aktienbezogene Werte und Instrumente wie etwa wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine
direkt oder indirekt kaufen. Der Wert von Aktienwerten wandelt sich in Bezug auf viele Faktoren.
Emittentenspezifische Faktoren wie etwa bestimmte Entscheidungen der Geschéaftsfihrung, nachlassende
Nachfrage fur seine Produkte oder Dienstleistungen oder sogar der Abgang einer wichtigen Fuhrungskraft kbnnen
den Wert der Wertpapiere des Emittenten senken. Fiur die Branche des Emittenten spezifische Faktoren wie etwa
zunehmender Wettbewerb oder Produktionskosten oder die Wahrnehmung durch Verbraucher und Anleger
kdnnen eine ahnliche Wirkung haben. Der Aktienwert eines Emittenten kann auch durch Veradnderungen auf den
Finanzmérkten im Allgemeinen wie etwa steigenden Zinssatzen oder durch sinkende Zuversicht bei den
Verbrauchern negativ beeinflusst werden, auch wenn diese Faktoren nichts mit dem Emittenten oder der Branche
zu tun haben. Bestimmte aktienbezogene Instrumente kénnen zusatzlichen Risiken unterliegen. Dazu gehéren
Liquiditatsrisiken, mit dem Kredit von Kontrahenten verbundene Risiken, rechtliche Risiken und Betriebsrisiken.
Sie kdnnen auch erheblichen wirtschaftlichen Hebelungen und manchmal erheblichen Verlustrisiken unterliegen.
Diese und andere Faktoren kénnen erhebliche Preisschwankungen bei den Wertpapieren auslésen, in die ein
Fonds Kapital angelegt hat, und zu erheblichen Verlusten fihren.

Vorzugsaktien, wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine

Ein Fonds kann Kapital direkt oder indirekt in Vorzugsaktien, wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine
anlegen. Der Wert von Vorzugsaktien, wandelbaren Wertpapieren und Optionsscheinen &ndert sich je nach den
Bewegungen auf den Aktienmarkten und insbesondere mit der Entwicklung der zugrunde liegenden Stammaktien.
Ihre Werte werden auch durch schlechte Neuigkeiten zu Emittenten und Markten beeintrachtigt. Wenn
beispielsweise der Wert einer zugrunde liegenden Stammaktie eines Emittenten schwankt, dann schwankt
erwartungsgemal auch der Wert der Vorzugsaktien dieses Emittenten. Was Optionsscheine anbelangt, so kann
deren Wert abnehmen oder auf null sinken, und diese kénnen daher nicht weiter wahrgenommen werden, wenn
der Marktpreis der zugrunde liegenden Wertpapiere unter jenem liegt, zu dem Inhaber der Optionsscheine diese
Wertpapiere zu kaufen berechtigt sind. Das fuhrt zu einem Kaufpreisverlust (oder einen Verlust des eingebetteten
Optionspreises, falls Wertpapiere zusammen mit Optionsscheinen ausgegeben wurden) beim Fonds, der den
Optionsschein halt.

Was wandelbare Wertpapiere anbelangt, so neigt der Marktwert dieser Wertpapiere wie aller festverzinslichen
Wertpapiere dazu, mit steigenden Zinssatzen abzunehmen und mit sinkenden Zinssatzen zuzunehmen. Wenn der
Marktpreis der Stammaktien, die einem wandelbaren Wertpapier zugrunde liegen, den Austibungspreis Ubersteigt,
dann neigt das wandelbare Wertpapier jedoch dazu, den Marktpreis der zugrunde liegenden Stammaktien
widerzuspiegeln. Zusammen mit dem Preisverfall bei den zugrunde liegenden Stammaktien neigt das wandelbare
Wertpapier dazu, vermehrt auf Ausschittungsbasis gehandelt zu werden. Sein Preis kann daher weniger stark
sinken als jener der zugrunde liegenden Stammaktien. Wandelbare Wertpapiere sind in der Kapitalstruktur eines
Emittenten weiter oben als Stammaktien angesiedelt und sind daher mit einem geringeren Risiko verbunden als
die Stammaktien des Emittenten. Bei der Bewertung eines wandelbaren Wertpapiers achtet der Anlageverwalter
am meisten auf die Attraktivitat der zugrunde liegenden Stammaktien. Wenn ein von einem Fonds gehaltenes
wandelbares Wertpapier einen Einzugsaufruf erhalt, dann ist der Fonds dazu verpflichtet, dem Emittenten den
Einzug des Wertpapiers, die Umwandlung desselben in Stammaktien oder den Verkauf an Dritte zu gestatten.
Eine jede dieser Handlungen kénnte sich negativ auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken, sein Anlageziel zu
erreichen.

REITs

Was Fonds anbelangt, die Kapital in Wertpapiere von Immobilien-Aktiengesellschaften (,REITs") anlegen kdnnen,
bei denen es sich um gepoolte Anlageinstrumente handelt, die vor allem in Immobilien oder immobilienbezogene
Anleihen investieren, dann sind mit dem direkten Immobilieneigentum dieser REITs besondere Risiken verbunden.
Immobilienwerte kdnnen beispielsweise infolge von allgemeinen und ortlichen wirtschaftlichen Bedingungen,
Uberkapazitaten und wachsendem Wettbewerb, Erhéhung von Eigentumssteuern und Betriebskosten,
Veranderungen von Raumordnungsplénen, ordnungsrechtlichen Beschrankungen von Mieten, Veranderungen
von Werten in der Nachbarschaft, Veranderungen in Nutzwerten fiir Mieter und steigenden Zinssatzen schwanken.
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So wie die Werte der zugrunde liegenden Liegenschaften kénnen auch die Werte von REITs von Ausfallen seitens
der Mieter und Kreditnehmer beeintrachtigt werden.

REITs hangen au3erdem von speziellem Verwaltungsgeschick ab. Manche REITs sind nur wenig diversifiziert und
kénnen daher mit Risiken verbunden sein, die mit der Finanzierung einer begrenzten Zahl von Liegenschaften
einhergehen. REITs hangen im Allgemeinen davon ab, inwiefern sie imstande sind Cashflow zu generieren, um
Ausschittungen an Aktionare oder Anteilsinhaber zu tatigen, und kénnen von Ausfallen seitens der Kreditnehmer
und Selbstliquidationen betroffen sein. Die Entwicklung eines REITs kann auch dann negativ beeinflusst werden,
wenn er daran scheitert, seine Anspriiche auf Steuerbefreiung auf Einkommen unter dem US-amerikanischen
Steuerrecht geltend zu machen oder wenn es ihm nicht gelingt, sich von Registrierungspflichten gemafl dem
Gesetz Uber Kapitalgesellschaften zu befreien.

REITs lassen sich eventuell weniger gut auf Sekundarmaérkten kaufen und verkaufen als andere Aktien. Die
Liquiditat von REITs an den wichtigsten US-amerikanischen Boérsenplatzen ist im Schnitt geringer als jene
herkdbmmlicher Aktien, die beispielsweise im S&P 500 Index gelistet sind.

Bérsengehandelte Fonds (,ETFs“)

ETFs sind Anlagegesellschaften, deren Anteile an Wertpapierbérsen gekauft und verkauft werden. ETFs legen
Kapital in ein Wertpapier-Portfolio an, welches dazu konzipiert ist, Marktsegmente oder Indizes bestimmter Art
nachzuverfolgen. EFTs haben Betriebsaufwendungen zu denen auch Beratungsauslagen gehéren. Wenn ein
Fonds Kapital in einen EFT anlegt, dann hat er zusatzlich zu den eigenen Betriebskosten auch einen pro rata-
Anteil der Aufwendungen des EFT zu tragen. Diese EFT-Aufwendungen kdnnen Anteilseigentum an EFTs
kostspieliger machen, als wenn man die zugrunde liegenden Wertpapiere selbst halten wirde. Die Risiken des
Anteilseigentums an einem EFT widerspiegeln die Risiken der zugrunde liegenden Wertpapiere, auf die der EFT
angesetzt ist. Allerdings kann mangelnde Liquiditat in einem EFT dazu flhren, dass die Werte volatiler als jene
des zugrunde liegenden Wertpapier-Portfolios sind.

Insolvenzerwagungen im Zusammenhang mit Wertpapieremittenten

Mehrere Gesetze, die zum Schutz von Glaubigern erlassen wurden, konnen auf die von einem Fonds gehaltenen
Wertpapiere anwendbar sein. Insolvenzerwagungen andern sich also je nachdem, in welchem rechtlichen
Zustandigkeitsbereich ein Emittent angesiedelt ist. Wenn ein Gericht in einem Gerichtsverfahren, welches von
einem unbezahlten Glaubiger oder Glaubigervertreter eines Kredit- oder Darlehensemittenten, wie beispielsweise
einem Insolvenzverwalter, angestrengt wird, befindet, dass der Emittent keine entsprechenden Gegenleistung oder
vernunftigen Gegenwert fir das Eingehen der Schuld aus dem Darlehen oder Kredit erhalten hat und der Emittent
nach Inkrafttreten der Schuld (i) zahlungsunfahig war, (ii) in Geschéfte verwickelt war, fir die die verbleibenden
Vermogenswerte dieses Emittenten ein unverniinftig kleines Kapital darstellten oder (iii) kurz davor stand bzw.
glaubte, kurz davor zu stehen, Schulden Uber seine Zahlungsfahigkeit bei Falligkeit aufzunehmen, dann kdnnte
dieses Gericht entscheiden, diese Schuld teilweise oder insgesamt als betriigerische Ubertragung zu entwerten,
die Schuld anderen vorhandenen oder kiinftigen Schulden des Glaubigers unterzuordnen oder die zuvor vom
Emittenten bezahlten Betrage zur Befriedigung dieser Schuld zu verwenden. Die InsolvenzmalRinahme &ndert sich
gemal} dem zuvor Erwdhnten. Im Allgemeinen wirde ein Emittent zu einem bestimmten Zeitpunkt als insolvent
erachtet, wenn die Hohe seiner Schulden gré3er als all sein angemessen bewertetes Eigentum ist oder wenn der
aktuelle angemessene Verkaufswert seiner Vermdgenswerte geringer ware als was er voraussichtlich mit Blick auf
seine Verbindlichkeiten aus seinen vorhandenen Schulden bei Falligkeit zu zahlen verpflichtet ware. Es kann keine
Sicherheit dartiber bestehen, welchen MaR3stab ein Gericht anlegen wiirde, um zu ermitteln, ob der Emittent nach
Eingehen und Inkraftireten der wertpapierbildenden Schuld ,zahlungsunfahig“ war oder dass ein Gericht,
abgesehen von diesem Bewertungsverfahren, nicht darauf entscheiden wiirde, dass der Emittent nach Eingehen
und Inkrafttreten der Schuld ,zahlungsunfahig” war. Auerdem kénnte den Zahlungen auf diese Darlehen oder
Anleihen im Fall der Insolvenz eines Darlehens- oder Anleihenemittenten die Vorzugsbehandlung abgesprochen
werden, wenn diese innerhalb eines bestimmten Zeitraums vor der Insolvenz getatigt wurden.

Wenn Zahlungen auf Wertpapiere aufgrund von betriigerischer Ubertragung oder abgesprochenem Vorzug
vermieden werden kdnnen, dann kdnnen diese Zahlungen entweder beim anfanglichen Empféanger (z. B. ein
Fonds) oder beim nachgeordneten Uberweiser dieser Zahlungen (z. B. einem Anteilsinhaber) eingetrieben werden.
In dem Mal3e, in dem solche Zahlungen von einem Fonds eingetrieben werden kénnen, sind die entstehenden
Verluste durch die Anteilsinhaber dieses Fonds zu diesem Zeitpunkt auf pro-rata-Basis zu tragen. Ein Gericht
kénnte allerdings in einem Insolvenz- oder Konkursverfahren die Eintreibung irgendwelcher dieser Zahlungen bei
den Anteilsinhabern nur dann anordnen, wenn dieses Gericht fur die Inhaber oder ihre Vermdgenswerte zustandig
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ist. Des Weiteren ist wahrscheinlich, das vermeidbare Zahlungen nicht direkt von einem Anteilsinhaber
eingetrieben werden kdnnen, der in Treu und Glauben Gutschriften im Tausch fur seine Anteile gegeben hat, ohne
zu wissen, dass diese Zahlungen vermeidbar gewesen waren.

Viele Aspekte eines Insolvenzverfahrens kénnen kontrovers sein und auf3erhalb der Kontrolle der Glaubiger liegen.
Wahrend Glaubiger in der Regel Gelegenheit haben, sich eingreifenden Malnahmen zu widersetzen, gibt es keine
Sicherheit dafir, dass ein Insolvenzgericht von MalRnahmen Abstand nédhme, die die Interessen eines Fonds
beriihren.

Die Dauer eines Insolvenzverfahrens kann nur grob geschétzt werden. Die Umstrukturierung eines Unternehmens
umfasst in der Regel die Entwicklung und Verhandlung eines Umstrukturierungsplans, die Genehmigung dieses
Plans durch die Glaubiger und die Bestatigung durch ein Insolvenzgericht. Dieser Prozess kann bei der
Gesellschaft und dem Fonds erhebliche rechtliche, berufliche und administrative Kosten erzeugen. Er unterliegt
unvorhersehbaren und langwierigen Verzdgerungen, und in seinem Verlauf kann die Wettbewerbsposition des
Unternehmens unterminiert werden, wichtige Fuhrungskrafte kénnen das Unternehmen verlassen, und das
Unternehmen ist eventuell nicht imstande, richtig zu investieren. In manchen Féllen ist das Unternehmen
maoglicherweise nicht zur Umstrukturierung imstande und seine Anlagegiter missen abgewickelt werden. Bei der
finanziellen Umstrukturierung wird die Schuld von Unternehmen in den meisten Fallen nicht bedient, und es werden
fir Zinszahlungen in diesem Zeitraum auch keine Rickstellungen gebildet. Auch durch die Unterminierung der
Grundwerte des Emittenten kann hierauf einen negativen Einfluss austiben. Solche Investitionen kénnen zu einem
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren.

Das US-amerikanische Insolvenzrecht sieht die Gruppierung von ,im Wesentlichen ahnlichen“ Anspriichen beim
Ermitteln der Anspruchseinordnung zwecks Abstimmung Uber einen Umstrukturierungsplan vor. Weil die
Einordnungsnormen vage gehalten sind, besteht ein erhebliches Risiko daflr, dass der Einfluss eines Fonds in
Bezug auf eine Wertpapierklasse beim Anwachsen der Anspriiche und Betrage und der Unterteilung der Klassen
verloren geht. Bestimmte administrative Kosten und Forderungen, die von Rechts wegen gegeniuber den
Ansprichen bestimmter Glaubiger bevorzugt werden (z. B. Steuerforderungen), kdnnen zudem ziemlich hoch sein.

Glaubiger und Anteilsinhaber kénnen unter Umstanden ihren Vorrang und ihre Position verlieren, wenn sie
beispielsweise die Geschéfts- und Betriebsfiihrung eines Schuldners Ubernehmen. In Fallen, in denen ein Fonds
aufgrund einer solchen Handlung ,Herrschaft und Kontrolle* tiber einen Schuldner austibt, kann ein Fonds seinen
Vorrang verlieren, wenn der Schuldner beweisen kann, dass sein Geschéaft oder andere Glaubiger und
Anteilsinhaber dadurch deutlich negativ betroffen waren.

Ein Fonds kann innerhalb der OECD niedergelassene Unternehmen und in solche aufllerhalb des US-
amerikanischen Territoriums investieren. Kapitalanlagen in die Schuld von notleidenden Unternehmen, deren
Firmensitz auRerhalb der Vereinigten Staaten liegt, bringen zusatzliche Risiken mit sich. Insolvenzrecht und -
verfahren konnen sich erheblich von denen in den Vereinigten Staaten unterscheiden, was grofRRere
Unwagbarkeiten in Bezug auf Glaubigerrechte, die Durchsetzung dieser Rechte, die zeitliche Planung von
Umstrukturierungen und die Einordnung, Anordnung und Behandlung von Ansprichen zur Folge hat. In
bestimmten Schwellenlandern ist der Umstrukturierungsprozess trotz erlassener Insolvenzgesetze hochst
ungewiss.

Der Anlageverwalter kann sich im Auftrag eines Fonds dazu entschlieBen, Gremien von Glaubigern,
Anteilsinhabern oder anderen Gruppen zu besetzen, um die Wahrung und Forderung der Positionen eines Fonds
als Glaubiger und Anteilsinhaber zu gewahrleisten. Als Mitglied dieser Gremien oder Gruppen kann er bestimmte
Verpflichtungen gegeniber allen &hnlich positionierten Parteien haben, die im Gremium vertreten sind. Wenn der
Anlageverwalter beschlie3t, dass die Verpflichtungen gegentber den anderen Parteien des Gremiums oder der
Gruppe mit seinen Pflichten gegentber dem Fonds in Konflikt geraten, dann kann er von dem Gremium oder von
der Gruppe zurlcktreten. Ein Fonds zieht in dem Fall keinen allfalligen Nutzen aus der Teilnahme an dem Gremium
oder der Gruppe. Wie oben erdrtert, ist ein Fonds, der in einem Gremium oder einer Gruppe vertreten ist,
maoglicherweise durch geltende Gesetze daran gehindert, sich von Kapitalanlagen dieses Unternehmens zu I6sen
oder diese aufzustocken, solange er weiter in diesem Gremium oder dieser Gruppe vertreten ist.

Ein Fonds kann Glaubigerforderungen nach dem Beginn eines Insolvenzverfahrens kaufen. GemaR richterlichem
Entscheid ist es moglich, dass solche Kaufe durch das Insolvenzgericht unzulassig werden, wenn das Gericht zu
dem Schluss kommt, dass der Kaufer sich unrechtmaflig an einem unerfahrenen Verkaufer bereichert hat. Dies
kann dazu fuhren, dass der Geschaftsvorgang (voraussichtlich zum urspriinglichen Kaufpreis) riickgangig gemacht
wird oder der Kaufer seinen Anspruch verwirkt.
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Umstrukturierungen kénnen strittig und kontrovers sein. Es ist durchaus nicht ungewéhnlich, dass Teilnehmer das
Androhen oder das tatséchliche Einreichen von Klagen als Verhandlungstechnik einsetzen. Es ist mdglich, dass
eine Gesellschaft, ein Fonds oder ein Anlageverwalter als Beklagte zivilrechtlicher Verfahren berufen werden. Die
Aufwendungen, die zur Abwehr von Klagen Dritter und zur Zahlung von Entschadigungs- oder Urteilsbetragen
anfallen, wiirden im Allgemeinen vom Fonds getragen und dessen Nettoinventarwert schmalern.

Kapitalanlagen, die nicht liquide sind

Bestimmte Kapitalanlagen und Anlagearten unterliegen im Hinblick auf ihren Wiederverkauf Einschrénkungen,
konnen auf dem OTC-Markt oder im begrenzten Umfang gehandelt werden oder haben eventuell keinen aktiven
Handelsmarkt. llliquide Wertpapiere kénnen mit einem Preisnachlass gegenuber vergleichbaren, héher liquiden
Anlagen gehandelt werden, und kénnen gréReren Fluktuationen im Marktwert unterliegen. Es kann fur einen Fonds
schwierig sein, illiquide Wertpapiere genau zu bewerten. Des Weiteren kann es sein, dass ein Fonds uber illiquide
Wertpapiere nicht verfligen kann oder ein Derivatgeschaft nicht zu einem giinstigen Zeitpunkt oder zu einem Preis
bzw. zu Preisen abwickeln oder abschlieRen kann, mit denen der Fonds sie derzeit einstuft. llliquide Wertpapiere
kénnen aulBerdem mit hdheren Registrierungskosten und anderen Transaktionskosten verbunden sein, als fir
liquide Wertpapiere gezahlt werden. Jede Nutzung der in Anhang C beschriebenen effizienten
Portfolioverwaltungstechniken kann ebenfalls die Liquiditat des Portfolios eines Fonds beeintrachtigen und wird
bei der Verwaltung des Liquiditatsrisikos des Fonds vom Anlagemanager beriicksichtigt.

Es kann gelegentlich vorkommen, dass die Kontrahenten, mit denen ein Fonds Transaktionen tatigt, das Market-
Making oder die Kursfeststellung fur einige Instrumente, in die der Fonds investiert hat, aussetzen. In solchen
Fallen ist ein Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, eine gewinschte Transaktion abzuschlie3en oder
hinsichtlich einer offenen Position ein Gegengeschéft abzuschlieRen, was seine Performance beeintrachtigen
kénnte.

Risiken von Spread-Geschéaften

Wenn ein Fonds Spread-Geschafte abschliel3t, unterliegen diese dem Risiko, dass die Kurse der Wéahrungen, die
den Positionen dieser Spreads zugrunde liegen, in dem Zeitraum, in dem die Spread-Position aufrechterhalten
wird, sich nicht in dieselbe Richtung bewegen oder nicht im gleichen Ausmaf3 schwanken. Unter diesen Umstanden
kann der Fonds Verluste auf einer oder auf beiden Seiten der Spread-Position erleiden.

Landerrisiken

Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen Landern, die auf Wahrungen lauten, die nicht die
Basiswahrung sind, stellen besondere Risiken dar. Zu diesen Risiken zahlen Veranderungen der relativen
Wahrungsumrechnungskurse; politische, wirtschaftliche, rechtliche und aufsichtsrechtliche Entwicklungen;
Besteuerung; die Verhangung von Devisenkontrollen; Beschlagnahmung und sonstige behordliche
Beschrankungen (einschlieBlich derer, die sich auf die Wahrungsrickfihrung auslandischer Investitionen
beziehen) oder Anderungen der Politik. Anlagen in Wertpapiere von Emittenten aus verschiedenen Landern bieten
mogliche Vorteile, die bei Anlagen, die ausschlie3lich in Wertpapiere von Emittenten aus einem einzigen Land
erfolgen, nicht verfigbar sind, sie sind jedoch auch mit bestimmten wesentlichen Risiken verbunden, die auf
Anlagen in Wertpapiere von Emittenten, die in einem einzigen Land ansassig sind, in der Regel nicht zutreffen.

Emittenten von ausléandischen Anlagen unterliegen in den verschiedenen Landern rund um die Welt in der Regel
unterschiedlichen Rechnungslegungs-, Abschlusspriifungs- und Bilanzierungsstandards, Praktiken sowie
Vorschriften. Handelsvolumen, die Volatilitat der Preise und die Liquiditat der Wertpapiere kénnen an den Méarkten
der verschiedenen Lander variieren. Dariiber hinaus unterscheiden sich das Ausmaf der staatlichen Uberwachung
und die Regulierung der Wertpapierboérsen, Wertpapierhandler und der bdrsennotierten und nicht notierten
Unternehmen weltweit. Die Gesetze mancher Lander kdnnen die Fahigkeit eines Fonds einschrénken, in die
Wertpapiere bestimmter in diesen Landern anséssiger Emittenten zu investieren.

Die Markte haben auch unterschiedliche Freigabe- und Abwicklungsverfahren. Verzégerungen bei der Abwicklung
kénnen zu Zeitraumen fihren, in denen ein Teil der Vermogenswerte eines Fonds zeitweilig nicht angelegt wird
und in denen keine oder lediglich eingeschrankte Renditen erzielt werden. Wenn ein Fonds beabsichtigte
Anlagenkaufe aufgrund von Problemen bei der Abwicklung nicht tatigen kann, kann dies dazu fiihren, dass er
attraktive Anlagemaoglichkeiten nicht nutzen kann. Wenn ein Fonds aufgrund einer fehlgeschlagenen Abwicklung
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eines Geschafts seine Anlagen nicht verauRern kann, kann dies fiir den Fonds zu Verlusten fihren, wenn sich der
Wert seiner Anlagen im Anschluss verringert, oder, falls der Fonds einen Vertrag zum Verkauf der Anlagen
abgeschlossen hat, zu einer méglichen Haftung gegeniiber dem Erwerber filhren. Zudem besteht die Gefahr, dass
aufgrund von Unsicherheiten im Betrieb der Abwicklungssysteme in einzelnen Markten konkurrierende Anspriiche
hinsichtlich von Wertpapieren entstehen kdnnen, die vom Fonds gehalten oder auf diesen tGbertragen werden.

In bestimmten Landern kénnen Enteignung, enteignungsgleiche Besteuerung und Beschrankungen bei der
Aufldsung von Fonds oder anderer Vermdgenswerte eines Fonds, politische oder soziale Instabilitat oder
diplomatische Entwicklungen vorherrschen, die sich nachteilig auf die Anlagen in diesen Landern auswirken
konnten. Ein Emittent von Wertpapieren kann seinen Sitz in einem anderen Land haben als dem Land, auf dessen
Waéhrung diese Wertpapiere lauten. Daruber hinaus kann die Fahigkeit, Verpflichtungen einzufordern und
durchzusetzen, entsprechend den Gesetzen und Verordnungen des Landes des Emittenten / Anlagenehmers
variieren.

Anlagen kdnnen von der Méglichkeit einer Enteignung oder enteignungsgleichen Besteuerung, der Auferlegung
von Quellensteuern auf Dividenden- oder Zinszahlungen oder auf sonstige Ertrage, von Beschrankungen der
Entnahme von Geldmitteln oder anderen Vermdgenswerten eines Fonds, durch politische oder soziale Instabilitat
oder diplomatische Entwicklungen nachteilig beeinflusst werden. Ein Emittent von Wertpapieren oder
Verbindlichkeiten kann seinen Sitz in einem anderen Land haben als dem Land, auf dessen Wéhrung das
Instrument lautet. Es wird erwartet, dass die Werte und die relativen Ertrage von Anlagen an den
Wertpapiermarkten verschiedener Lander sowie die mit ihnen verbundenen Risiken sich unabhangig voneinander
verandern.

Da ein Fonds mitunter an Markten investieren kann, in denen die Systeme flr Depotverwaltung und/oder
Abwicklung nicht voll entwickelt sind, kdnnen die Vermdgenswerte eines Fonds, die auf solchen Méarkten gehandelt
werden und die den Unterdepotstellen zur Verwahrung tGbergeben werden, moglicherweise Risiken ausgesetzt
sein, bei denen die Depotstelle nicht haftet. Siehe auch ,Depotstellen und Unterdepotstellen.

Schwellenlander

Ein Fonds kann in Anlagen in verschiedenen Markten investieren, wobei einige als ,aufstrebende Markte* gelten.
Viele der sich sowohl wirtschaftlich als auch politisch entwickelnden Schwellenlander haben relativ instabile
Regierungen, und das Wirtschaftsleben stiitzt sich auf nur wenige Wirtschaftsglter und Industrien. Viele
Schwellenlander verfiigen uber keine fest etablierten Produktmarkte, und Unternehmen haben unter Umstanden
kein ausreichend durchdringendes Management oder sind fir politische und wirtschaftliche Entwicklungen anfallig,
wie zum Beispiel die Verstaatlichung von Schlisselindustrien. Anlagen in Unternehmen und andere Entitéten und
Anlagen in Staatspapiere aufstrebender Markte bergen ein hohes Risiko und kénnen als spekulativ angesehen
werden.

Diese Risiken beinhalten unter anderem: (i) ein héheres Risiko der Enteignung, enteignungsgleichen Besteuerung,
Verstaatlichung und einer sozialen und politischen Instabilitédt (darunter u. a. Risiken im Zusammenhang mit
Regierungswechsel, die durch Wahlen oder anderweitig bedingt sind) und wirtschaftliche Instabilitat; (i) ein derzeit
verhaltnismaRig kleiner Markt fir Wertpapiere und andere Anlagen fur Emittenten aus Schwellenlandern und das
gegenwartig relativ geringe Handelsvolumen, die zu einem Mangel an Liquiditat und zu Preisvolatilitat fihren; (iii)
eine bestimmte nationale Politik, welche die Anlagemdglichkeiten eines Fonds beschréanken kann - das gilt
insbesondere fiir Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gelten; (iv) das
Fehlen entwickelter Rechtsstrukturen fir private oder auslandische Anlagen und das Privateigentum; (v) potenziell
hoéhere Inflationsraten oder Hyperinflation; (vi) Wahrungsrisiken und die Verhangung, Ausdehnung oder
Fortsetzung von Devisenkontrollen; (vii) Zinsrisiko; (viii) Kreditrisiko; (ix) niedrigere demokratische
Rechenschaftspflicht; (x) Unterschiede bei den Standards fir die Rechnungslegung und Wirtschaftsprifung, die
zu unzuverlassigen Finanzdaten fuhren koénnen, und (xi) verschiedene Rahmenwerke im Hinblick auf die
Grundsatze der Unternehmensfihrung.

Die Risiken, die im Zusammenhang mit aufstrebenden Méarkten vorstehend beschrieben wurden, erhéhen die
Risiken des Kontrahenten fir solche Fonds, die in diesen Markten investiert werden. Zudem kann die
Risikoaversion des Anlegers gegeniber aufstrebenden Markten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert
und / oder die Liquiditat der Anlagen haben, die in diesen Markten getatigt werden oder diesen Markten ausgesetzt
sind, und kann eine Abwartsbewegung des tatséchlichen oder erwarteten Werts dieser Anlagen akzentuieren, die
von einem der vorstehend beschriebenen Faktoren verursacht wird.
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Aufstrebende Markte sind durch eine Reihe von Marktschwéachen gekennzeichnet, fir deren Analyse eine
langjahrige Markterfahrung und eine Reihe zusétzlicher Fachkompetenzen erforderlich sind. Zu diesen
Ineffizienzen gehodren: (i) die Auswirkungen der Politik auf das Landerrisiko sowie auf die Dynamik der
Vermdogenspreise; (i) institutionelle Schwéachen in den aufstrebenden Markten, wie beispielsweise Méngel in den
formalen Burokratien und historische oder kulturelle Verhaltensnormen auf der Ebene individueller wirtschaftlicher
Faktoren; (iii) die Tatsache, dass Anlagekategorien in aufstrebenden Markten noch immer im Aufbau begriffen sind
und die Informationen, durch die die Markte gesteuert werden, nur einen kleinen Anteil der vorhandenen
Informationen ausmachen und die Grundlagen der zugrundeliegenden Entwicklung und des Landerrisikos Tage,
Monate und zuweilen Jahre brauchen, um sich auf die Preise von Vermogenswerten auszuwirken; (iv)
Liquiditatsschwachen und die Unvorhersehbarkeit der Marktkonzentration und (v) Informationsasymmetrien,
typischerweise zumeist infolge von Erfahrung und lokaler Kenntnis sowie der Tatsache, dass einige
Marktteilnehmer Zugang zu relevanten Marktinformationen haben, die anderen nicht zur Verfligung stehen. Der
zustandige Unteranlageverwalter wird versuchen, diese Marktschwachen zu nutzen, um die Anlageziele des
jeweiligen Fonds zu erreichen. Es ist jedoch nicht gewéhrleistet, dass dies in jedem Fall erreicht werden kann.

In der jingeren Vergangenheit waren die Steuersysteme einiger Schwellenléander durch einen raschen Wandel
gepragt, der manchmal ohne jede Vorwarnung eingetreten ist und rickwirkend angewendet wurde. In diesen
Landern ist die Regierung aufgrund eines akuten Defizits im Staatshaushalt dringend auf Steuereinnahmen
angewiesen, wahrend die Konjunktur die Fahigkeit der potenziellen Steuerzahler, ihren Steuerpflichten
nachzukommen, reduziert hat. In einigen Féllen ist eine Nichteinhaltung der Steuergesetze weit verbreitet, es gibt
zu wenig Personal, um das Problem anzugehen und eine inkoharente Umsetzung der Gesetze durch unerfahrene
Steuerprifer.

Darliber hinaus sind die Marktpraktiken hinsichtlich der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und der
Verwahrung der Vermogenswerte moglicherweise nicht so entwickelt wie in entwickelten Léandern, wodurch bei
der Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Landern das Risiko steigt.

Russisches Anlagerisiko

Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit Anlagen eines Fonds in Russland erhebliche Risiken einhergehen.
Zu diesen Risiken gehoren: Verzégerungen bei der Abwicklung von Transaktionen und das Risiko von
Verlusten, die sich aus dem russischen System der Wertpapierregistrierung und -verwahrung ergeben; das
Fehlen von Corporate-Governance-Vorschriften, unterentwickelte oder nicht vorhandene Regelungen
bezlglich der Verwaltungspflichten gegentber Anteilsinhabern und das Fehlen allgemeiner Regelungen und
Vorschriften bezlglich Anlegerschutz oder Anlagen; Verbreitung von Korruption, Insiderhandel und Kriminalitét im
russischen Wirtschaftssystem; Schwierigkeiten bei der Erlangung fundierter Marktbewertungen fir zahlreiche
russische Wertpapiere, was zum Teil auf begrenzten 6ffentlich zuganglichen Informationen beruht; das Risiko der
Erhebung willkirlicher oder hoher Steuern aufgrund zweideutiger und unklarer Steuervorschriften; die allgemeine
Finanzlage russischer Unternehmen, die sehr hohe konzerninterne Verbindlichkeiten aufweisen kdnnen; die nicht
gut entwickelten oder regulierten Banken- und anderen Finanzsysteme, die folglich generell keinen Prufungen
unterliegen und niedrige Kreditratings haben; das Fehlen lokaler Gesetze und Vorschriften, die dem
Management eines Unternehmens untersagen oder dieses darin einschréanken wirden, die
Unternehmensstruktur ohne Zustimmung der Aktionére wesentlich zu verandern; Schwierigkeiten bei der
Geltendmachung von Rechtsbehelfen vor einem Gericht wegen VerstéRen gegen lokale Gesetze, Vorschriften
oder Vertrage bzw. willkirlicher und uneinheitlicher Anwendung von Gesetzen und Vorschriften durch Gerichte;
das Risiko weiterer wirtschaftlicher und politischer Sanktionen, die gegen Russland, russische Emittenten von
Wertpapieren oder Einzelpersonen in Russland verhéngt werden, kann die Fahigkeit eines Fonds, seine
Anlageziele zu verfolgen, beeintrdchtigen oder den Wert von Anlagen in Russland, die das betreffende Portfolio
halt, mindern; und das Risiko, dass die russische Regierung oder andere Exekutiv- oder Legislativorgane
beschliel3en, die seit der Auflésung der Sowjetunion durchgefiihrten Wirtschaftsreformprogramme nicht mehr zu
unterstitzen. Wertpapiere in Russland werden ausschlieBlich in stickelloser Form begeben und die
Eigentumsregister werden von Registerstellen gefiihrt, die bei den Emittenten unter Vertrag stehen. Die
Registerstellen sind keine Bevollmé&chtigten der Depotstelle und ihrer lokalen Bevoliméchtigen in Russland und
diesen gegeniiber nicht rechenschaftspflichtig. Ubertragungsempfanger von Wertpapieren verfiigen erst (ber
Eigentumsrechte in Bezug auf Wertpapiere, wenn ihr Name im Register der Inhaber der Wertpapiere des
Emittenten eingetragen ist. Die Gesetze und Praktiken in Bezug auf die Eintragung von Wertpapierinhabern sind
in Russland wenig entwickelt und bei der Eintragung von Wertpapieren kann es zu Verzégerungen und
Versdumnissen kommen. Obgleich russische Unterverwahrstellen Kopien der Aufzeichnungen der
Registerstelle (,,Ausziige®) an ihrem Sitz aufbewahren, sind diese Ausziige unter Umstanden rechtlich nicht
ausreichend, um das Eigentum an Wertpapieren zu begriinden. Zudem sind zahlreiche gefadlschte oder
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anderweitig betrligerische Wertpapiere, Ausziige und sonstige Dokumente in den russischen Markten im Umlauf
und es besteht daher das Risiko, dass die Kaufe eines Fonds mit solchen gefalschten oder betrligerischen
Wertpapieren abgerechnet werden. Wie andere Schwellenlander verfiigt Russland nicht Gber eine zentrale
Stelle fir die Ausgabe oder Veroffentlichung von Informationen tber Unternehmensmalnahmen. Die Depotstelle
kann daher nicht die Vollstandigkeit oder Rechtzeitigkeit der Verteilung von Mitteilungen Uber
Unternehmensmafnahmen garantieren.

Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notiert sind oder gehandelt werden, erfolgen ausschlieBlich in
Wertpapieren, die an der Moskauer Boérse notiert sind oder gehandelt werden.

Wahrungsrisiken

Da bei Anlagen in Obligationen Wahrungen verschiedener Lander beteiligt sind, wird der in einer Basiswéhrung
des Fonds gemessene Wert des Fondsvermoégens durch Wechselkursschwankungen beeinflusst, welche die
Fondsperformance unabhangig von der Performance seiner Wertpapieranlagen beeinflussen kdnnen. Einige
Fonds sind bemiiht, alle oder einen Teil ihrer Fremdwé&hrungsrisiken abzusichern; dies ist jedoch nicht bei allen
Fonds der Fall. Aber selbst wenn ein Fonds solche Absicherungstechniken anzuwenden versucht, ist es nicht
mdoglich, sich vollstéandig oder perfekt gegen Devisenschwankungen abzusichern, die den Wert der nicht auf
Basiswahrungen lautenden Wertpapiere beeinflussen, da der Wert dieser Wertpapiere infolge unabhangiger
Faktoren, die nicht mit den Devisenschwankungen im Zusammenhang stehen, wahrscheinlich schwankt.

Die Devisenkurse kdnnen innerhalb kurzer Zeitrdume erheblich schwanken, was zusammen mit anderen Faktoren
zur Folge hat, dass der Nettoinventarwert (NIW) eines Fonds ebenfalls schwankt. Devisenkurse werden im
Allgemeinen von Angebot und Nachfrage auf den Devisenmarkten und der Einschatzung der Anlagewdrdigkeit in
verschiedenen Landern, den tatsachlichen oder erwarteten Anderungen der Zinssétze sowie weiteren komplexen
Faktoren aus einer internationalen Sicht bestimmt. Devisenkurse kdnnen auch durch das Eingreifen oder
unterlassenes Eingreifen von Regierungen oder Zentralbanken, durch Devisenkontrollen oder politische
Entwicklungen in der ganzen Welt auf unvorhergesehene Weise beeinflusst werden. In dem Mal3e, in dem ein
wesentlicher Teil des gesamten Fondsvermégens, das nach Durchfiihrung der Devisentransaktionen berichtigt
wurde, um die Nettoposition eines Fonds wiederzugeben, in der Wahrung bestimmter Lander angegeben sind,
wird der Fonds fur unginstige wirtschaftliche und politische Entwicklungen innerhalb dieser Lander anfélliger.

Staatliche Anlagebeschrankungen

Behordliche Vorschriften und Beschrankungen kdnnen den Betrag und die Arten von Wertpapieren einschranken,
die von einem Fonds gekauft oder verkauft werden kénnen. Die Fahigkeit eines Fonds, in Wertpapiere von
Unternehmen oder Regierungen bestimmter Lander zu investieren, kann eingeschrénkt oder in einigen Féallen
verboten sein. Daher kdnnen groRere Teile eines Fondsvermdgens in jene Lander investiert werden, in denen
diese Beschrankungen nicht bestehen. Solche Beschrankungen kénnen sich auch auf den Marktpreis, die
Liquiditat und auf die Rechte von Wertpapieren auswirken und die Fondsaufwendungen erhéhen Des Weiteren
kann die von den Regierungen bestimmter Lander verfolgte Politik die jeweiligen Anlagen eines Fonds sowie die
Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, negativ beeinflussen.

Ferner unterliegt die Ruckfihrung sowohl der Kapitalertrage als auch des Kapitals haufig bestimmten
Einschréankungen wie zum Beispiel behdrdlichen Genehmigungen, und selbst wenn keine explizite Beschrankung
vorhanden ist, kdnnen sich die fur die Riuckfuhrung erforderlichen Mechanismen auf bestimmte Aspekte der
Fondsdurchfiihrung auswirken.

Positionslimits

,Positionslimits“, die von verschiedenen Regulierungsbehdrden und/oder Kontrahenten auferlegt wurden, kénnen
ebenfalls die Fahigkeit eines Fonds zur Durchfiihrung der gewiinschten Handelsgeschéfte beeinflussen.
Positionslimits sind die Obergrenzen kurz- oder langfristiger Nettopositionen, die eine Person oder einen
Rechtstréger hinsichtlich eines bestimmten Finanzinstruments besitzen oder kontrollieren kann. Alle Positionen,
die Eigentum derselben Person oder desselben Rechtstrégers sind oder von dieser kontrolliert werden, kdnnen
zur Feststellung, ob die anwendbaren Positionslimits Uberschritten wurden, aggregiert werden, und zwar auch
dann, wenn diese in verschiedenen Konten gefiihrt werden. Selbst wenn ein Fonds eine Uberschreitung der
anwendbaren Positionslimits nicht beabsichtigt, ist somit eine Aggregierung verschiedener Konten, die vom
Anlageverwalter und von seinen verbundenen Gesellschaften verwaltet werden, mdglich. Falls die vom
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Anlageverwalter verwalteten Positionslimits zu irgendeinem Zeitpunkt Uberschritten wirden, misste der
Anlageverwalter in dem MaRe, wie es erforderlich ist, damit diese Grenzwerte wieder eingehalten werden,
Positionen auflésen. Dazu kénnten auch die Positionen eines Fonds gehoéren. Ferner muss ein Fonds, um die
Positionslimits nicht zu Uberschreiten, méglicherweise auf bestimmte von ihm vorgesehene Handelsgeschéfte
verzichten.

Nutzung von Hebeleffekten

Ein Fonds kann als Leihnehmer auftreten, um zu vermeiden, dass Abwicklungen scheitern, und kann mithilfe von
Derivaten gehebelt werden, u. a. durch den Abschluss von Swap-Vereinbarungen und Derivativkontrakten. Auch
kann er Wertpapierverleihvereinbarungen geman den in der OGAW-Verordnung der Zentralbank vorgegebenen
Bedingungen und Obergrenzen eingehen. Diese Transaktionen kénnen fir einen Fonds mit zusatzlichen Risiken
verbunden sein. Hierzu gehdren u. a. (i) h6here Verluste aus Anlagen, als dies der Fall gewesen wére, hatte ein
Fonds fur die Durchfiihrung der Investitionen keine Anleihe aufgenommen, (ii) Nachschussforderungen (Margin
Calls) oder zwischenzeitliche Nachschussaufforderungen, die eine vorzeitige Auflésung von Anlagepositionen
zwingend notwendig machen und (iii) Verluste auf Kapitalanlagen, bei denen die Anlage keinen Ertrag erzielt, der
den Fremdfinanzierungskosten des betreffenden Fonds entspricht oder diese Ubersteigt (einschlie3lich Zinsen,
Transaktionskosten sowie sonstige Fremdkapitalkosten). Termingeschéfte, Swaps,
Wertpapierverleihvereinbarungen und andere derivative Instrumente haftet insofern eine inharente Hebelwirkung
an, als dass ihr Marktrisiko groR3er ist als das bei Abschluss der Transaktion bezahlte oder hinterlegte Geld. Folglich
kann eine relativ geringe Marktbewegung nicht nur zum Verlust der gesamten Kapitalanlage fiihren, sie kann fiir
den Fonds auch die Mdglichkeit eines Verlustes bedeuten, der Gber den urspriinglich investierten oder hinterlegten
Betrag hinausgeht. Zudem unterliegen viele dieser Produkte Schwankungen oder anderen zwischenzeitlichen
Nachschussaufforderungen, die eine vorzeitige Auflosung von Anlagepositionen zwingend erforderlich machen.
Ein Fonds kann versuchen, dieses Risiko abzuschwéachen, indem er flissige und geldnahe Mittel vorhalt, und zwar
in einer Hohe, die mindestens dem Wert seiner Verpflichtungen entspricht, die durch eine zu Nettomarktpreisen
durchgefuhrte Neubewertung (Mark-to-Market) der Swap-Positionen geschaffen wurden, sowie in der Hohe seiner
Verpflichtungen, die durch seine Wertpapierverleihvereinbarungen entstanden sind.

Absicherungsgeschéfte

Zu den vom Anlageverwalter eingesetzten Absicherungstechniken kénnen eine Reihe derivativer Geschéfte
gehdren, darunter u.a. Devisentermingeschafte und verschiedene Zinsgeschafte (gemeinsam die
»<Absicherungsinstrumente®). Absicherungsgeschéfte beinhalten besondere Risiken. Insbesondere der variable
Grad an Korrelation zwischen den Preisbewegungen der Absicherungsinstrumente und den Preisbewegungen der
abgesicherten Position kann dazu fihren, dass die Verluste der Absicherung héher sein kénnen als der
Wertzuwachs der Fondspositionen. Dariber hinaus ist es mdglich, dass bestimmte Absicherungsinstrumente und
Markte nicht in jeder Situation liquide sind. Das kann in volatilen Markten dazu fuhren, dass ein Fonds bei
bestimmten Instrumenten Transaktionen nicht ohne laufende Verluste abschlie3en kann, die wesentlich groRRer
sein kénnen als die urspriingliche Einlage. Obwohl diese Instrumente das Verlustrisiko infolge einer Wertabnahme
der abgesicherten Position minimieren sollen, haben sie gleichzeitig die Tendenz, potenzielle Gewinne, die sich
aus einem Wertzuwachs dieser Position ergeben kodnnten, zu begrenzen. Die Fahigkeit eines Fonds zur
erfolgreichen Absicherung wird von der Fahigkeit des Anlageverwalters abhangen, entsprechende
Marktbewegungen vorherzusagen, die nicht gesichert werden kénnen. Ein Fonds muss keine Absicherung
vornehmen und es kann nicht zugesichert werden, dass Absicherungsgeschéfte verfiigbar sind oder, selbst wenn
diese vorgenommen werden, wirksam sein werden. Es ist auRerdem nicht mdglich, sich vollstandig und
vollkommen gegen Wahrungsschwankungen abzusichern, die den Wert von Wertpapieren, die nicht auf US-Dollar
lauten, beeinflussen, denn der Wert dieser Wertpapiere kann aufgrund von unabhéngigen Faktoren schwanken,
die mit den Wechselkursschwankungen nicht im Zusammenhang stehen. Des Weiteren kénnen Positionen,
bedingt durch Faktoren, die aul3erhalb der Kontrolle des Fonds liegen, tibermafiig oder zu wenig abgesichert sein.

Anlagerisiko

Weitere spezifische Anlagerisiken in Bezug auf einen Fonds sind in der jeweiligen Erganzung enthalten.
Konzentrationsrisiko

Ein Fonds strebt im Allgemeinen eine Diversifizierung der im Auftrag des Fonds vorgenommenen Portfolioanlagen

an. Dennoch kann gelegentlich ein wesentlicher prozentualer Anteil des Fondsvermégens in Emittentengruppen
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angelegt sein, die einen wesentlichen Teil der Einnahmen aus dem gleichen Markt oder derselben Region oder
Branche beziehen. In dem Malf3e, in dem ein Fonds solche Anlagen tatigt, ist er erhéhten Kredit- und Marktrisiken
ausgesetzt, die mit diesem Markt, dieser Region oder Branche verbunden sind.

Korrelation der Performance zwischen Kapitalanlagen und Strategien

Der Anlageverwalter kann in einer Weise in Wertpapiere investieren, die eine gewisse Portfoliodiversifizierung
bieten soll. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die Performance dieser Kapitalanlagen korreliert. In
einer Situation der llliquiditat, wie wir sie zum Beispiel im Jahr 2008 erlebt haben, korrelierten Kapitalanlagen in
bestimmten Marktsektoren, die zuvor keinen hohen Korrelationsgrad aufwiesen, durch den drastischen Riickgang
in der Liquiditat der Anleger und durch den Verlust systemisch wichtiger Institutionen, von denen diese Anlagen
betroffen waren. Ebenso kann nicht zugesichert werden, dass die vom Anlageverwalter angewandte
Anlagestrategie auch in Zukunft nicht mit anderen Anlagestrategien korreliert ist.

Systemische Risiken

Ein Ausfallrisiko kann auch durch den Ausfall einer oder verschiedener groRRer Institutionen auftreten, die fir die
Erfillung ihres Liquiditatsbedarfs und ihrer operativen Bedurfnisse voneinander abhangig sind, so dass der Ausfall
einer Institution auch bei den dbrigen Institutionen zu einer Reihe von Ausféllen fuhrt. Dies wird mitunter als
.Systemisches Risiko" bezeichnet und kann negative Auswirkungen auf Intermediare haben, wie beispielsweise
Clearingstellen, Banken, Wertpapierfirmen und Bérsen, mit denen ein Fonds téglich interagiert.

Auftragsausfihrung; elektronischer Handel

Die Anlagestrategien und Handelsstrategien eines Fonds hangen von seiner Fahigkeit ab, in einer Kombination
von Finanzinstrumenten, die vom Anlageverwalter ausgewahlt werden, eine allgemeine Marktposition aufzubauen
und diese zu behaupten. Handelsauftrage eines Fonds werden moglicherweise aufgrund verschiedener Umstande
nicht rechtzeitig und in effizienter Weise ausgefuhrt, dazu zahlen u. a. Handelsspitzen oder Systemausféalle, die
einem Fonds, dem Anlageverwalter, einem Kontrahenten eines Fonds, Maklern, Handlern oder anderen
Dienstleistern zuzuordnen sind. In einem solchen Fall konnte ein Fonds mdglicherweise nur imstande sein, einige,
jedoch nicht alle Bestandteile dieser Position zu erwerben oder zu veraul3ern oder, falls fir die gesamte Position
eine Anpassung vorgenommen werden musste, kdnnte der Fonds unter Umstéanden nicht in der Lage sein, eine
solche Anpassung vorzunehmen. Ein Fonds wére infolgedessen nicht in der Lage, die vom Anlageverwalter
gewdhlte Marktposition zu erreichen, was einen Verlust zur Folge haben koénnte. Dartber hinaus ist ein Fonds
stark von elektronischen Auftragsausfiihrungssystemen abhéngig (und kann in der Zukunft mdglicherweise von
neuen Systemen und Technologien abhangig sein), und diese Systeme kénnen bestimmten systembedingten
Beschrankungen oder Fehlern unterworfen sein, die zu einer Unterbrechung der Handelsauftrage fihren, die von
einem Fonds vorgenommen werden.

Borsenhandel

Ein Fonds kann Wertpapiere direkt oder indirekt an Borsen handeln, die ihren Sitz tberall in der Welt haben
koénnen. Bei einigen Borsen handelt es sich —im Gegensatz zu jenen, die zum Beispiel ihren Sitz in den Vereinigten
Staaten haben — um ,Hauptmarkte®, in denen firr die Performance allein das einzelne Mitglied verantwortlich ist,
mit dem der Handler einen Vertrag abgeschlossen hat, und nicht die Borse oder ihre Clearingstelle. Beim Handel
an diesen Borsen besteht fur den Fonds das Risiko, dass ein Kontrahent nicht in der Lage ist oder sich weigert,
einen Vertrag zu erflllen. Zudem gibt es in bestimmten Rechtsordnungen im Allgemeinen eine geringere staatliche
Aufsicht und Regulierung der weltweiten Borsen, Clearingstellen und Clearingfirmen als dies zum Beispiel in den
Vereinigten Staaten der Fall ist. Ein Fonds unterliegt aul3erdem dem Risiko eines Ausfalls der Borsen, bei denen
seine Positionen gehandelt werden, oder seiner Clearingstellen oder Clearingfirmen, und es besteht dort unter
Umstanden ein héheres Risiko fur finanzielle UnregelméaRigkeiten und / oder das Fehlen einer angemessenen
Risikoliberwachung und -kontrolle.

Voraussetzungen fur Geschéftsbeziehungen mit Kontrahenten

Teilnehmer an OTC-Markten schlief3en in der Regel nur Geschafte mit Kontrahenten ab, die sie als ausreichend
kreditwirdig einschatzen, es sei denn, der Kontrahent stellt Margen, Sicherheiten, Kreditbriefe oder andere
Bonitatsverbesserungen bereit. Obwohl erwartet wird, dass ein Fonds die notwendigen Geschéaftsbeziehungen mit
Kontrahenten aufbauen kann, die es dem Fonds erméglichen, Transaktionen in den OTC-Markten durchzufiihren,
einschlielich des Swap-Markts, kann jedoch nicht garantiert werden, dass er dazu in der Lage ist oder, falls doch,
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dass er diese Beziehungen aufrechterhalten kann. Kénnen bestehende Beziehungen nicht aufrechterhalten oder
neue Beziehungen nicht aufgebaut werden, so kann die Geschéftstatigkeit des Fonds dadurch eingeschrénkt
werden. AuRerdem sind die Kontrahenten, mit denen ein Fonds Geschaftsbeziehungen kniipfen méchte, nicht
verpflichtet, die dem Fonds zugestandenen Kreditlinien beizubehalten, und kénnten nach eigenem Ermessen
beschliel3en, diese Kreditlinien zu kiirzen oder zu kindigen.

Ausfall von Maklern, Kontrahenten und Bérsen

Unabhangig davon, ob ein Fonds seine Geschéfte an einer Bérse oder auRerbdrslich tatigt, ist er dem Kreditrisiko
der Kontrahenten, mit denen er handelt, und dem Kreditrisiko der Makler, Handler und Bérsen, tiber die der Fonds
handelt, ausgesetzt sein. Ein Fonds kann dem Verlustrisiko der bei einem Makler vorgehaltenen Vermogenswerte
ausgesetzt sein, wenn dieser oder ein Clearing Broker, Giber den der Makler handelt und Transaktionen fur den
Fonds durchfiihrt, oder eine Bérsen-Clearingstelle insolvent wird. Ein Fonds kann auch dem Verlustrisiko seiner
bei Maklern hinterlegten Gelder ausgesetzt sein, wenn diese durch ihre jeweiligen Gesetzgeber nicht dazu
verpflichtet sind, die Kundenvermédgen zu trennen. Unter Umstanden muss ein Fonds fir seine Devisengeschéfte
mit dem Anlageverwalter oder mit anderen Devisenhandlern, die Geldmittel nicht getrennt verwalten missen,
Margen veroffentlichen (obwohl diese Geldmittel in den Biichern und Aufzeichnungen der Devisenhéndler im
Allgemeinen auf separaten Konten im Namen des Fonds gefihrt werden).

Im Falle der Insolvenz eines Kontrahenten, mit dem der Fonds handelt oder eines Maklers, Handlers und von
Bdrsen, durch die ein Fonds handelt, oder eines Kundenverlusts, wie er im voranstehenden Abschnitt beschrieben
ist, kénnte der Fonds eventuell nicht in der Lage sein, einige der von dieser Person gehaltenen Vermdgenswerte
oder geschuldeten Betrage einzutreiben, selbst wenn dieses Eigentum direkt dem Fonds zugeordnet werden kann,
und kénnte der Fonds mdglicherweise, soweit diese Vermogenswerte oder Betrége eintreibbar sind, lediglich einen
Teil dieser Betrage zuruckerlangen. Des Weiteren kann eine solche Rickerstattung von Vermdgenswerten oder
Betragen einen langeren Zeitraum beanspruchen. Bevor die einforderbaren Betrdge aus dem Eigentum des Fonds
eingehen, kann der Fonds die von dieser Person gehaltenen Positionen weder handeln noch kann er Positionen
und Barmittel, die von dieser Person flr den Fonds gehalten werden, transferieren. Dies kénnte fir den Fonds zu
hohen Verlusten fuhren.

Ein Fonds kann Transaktionen auf dem ,OTC*“-Markt oder ,Interdealer‘-Markten ausfuhren. Die Teilnehmer dieser
Mérkte unterstehen in der Regel nicht der Kreditbewertung und der behérdlichen Aufsicht wie die Mitglieder von
Borsen. Soweit der Fonds an diesen Markten in Swaps (einschlielich Total Return Swaps), Derivate oder
synthetische Instrumente oder in andere OTC-Transaktionen investiert, geht er im Hinblick auf seine
Handelspartner mdoglicherweise ein Kreditrisiko und zudem das Risiko eines Abwicklungsausfalls ein. Diese
Risiken kénnen wesentlich von den mit Bérsentransaktionen verbundenen Risiken abweichen, die sich in der Regel
durch Burgschaften der Clearingstellen, tagliche Marktbewertungen und -abrechnungen, die Trennung von
Vermdgenswerten und Mindestkapitalanforderungen auszeichnen, die auf Finanzintermediare zutreffen.
Transaktionen, die zwischen zwei Kontrahenten direkt abgeschlossen werden, profitieren in der Regel nicht von
diesen Schutzvorkehrungen, wodurch der Fonds wiederum dem Risiko ausgesetzt sein kann, dass ein Kontrahent
eine Transaktion u.a. aufgrund eines Streits Uber die Vertragsbedingungen oder eines Kredit- oder
Liquiditatsproblems nicht gemaR den vereinbarten Bedingungen abrechnet. Dieses ,Kontrahentenrisiko“ erhdht
sich bei Kontrakten mit langeren Laufzeiten, bei denen moglicherweise Ereignisse eintreten, die die Abrechnung
verhindern kénnen. Ist ein Fonds nicht in der Lage, mit einem oder einer Reihe von Kontrahenten Geschéfte zu
tatigen, kénnen sich durch das Fehlen einer unabhéngigen Bewertung der Kontrahenten oder ihrer Finanzlage
und das Fehlen eines regulierten Markts, der die Abrechnung erleichtert, die potenziellen Verluste des Fonds
erhéhen.

Ein Fonds kann als Auftraggeber direkt oder indirekt mit Wertpapieren, Wahrungen, Derivaten (einschliel3lich
Swaps und Termingeschafte) und anderen Instrumenten handeln (sofern sein Anlagenprogramm dies gestattet).
Dabei kann ein Fonds als Erwerber oder Kontrahent sowohl Verzégerungen beim Verkauf des Basistitels kinftiger
oder anderer Kapitalanlagen als auch Verluste erleiden, die sich u. a. ergeben aus: (i) dem Risiko, dass die
Auftraggeber, mit denen der Fonds handelt, unfahig oder nicht bereit sind, ihren Verpflichtungen aus diesen
Transaktionen nachzukommen, einschlief3lich der Unfahigkeit oder Weigerung seitens der Auftraggeber, die vom
Fonds gestellten Sicherheiten zeitgerecht zurlickzugeben; (ii) der méglichen Wertminderung der Sicherheiten im
Zeitraum, in dem der Fonds versucht, seine Rechte an diesen Sicherheiten durchzusetzen; (iii) der Notwendigkeit,
Sicherheiten fur die Ubertragenen, zugewiesenen oder ersetzten Positionen nachzuliefern oder umzubuchen; (iv)
den verminderten Ertrdgen und dem mangelnden Zugang zu Ertrdgen in diesem Zeitraum; (v) den bei der
Durchsetzung seiner Rechte entstandenen Kosten und (vi) der rechtlichen Ungewissheit in Bezug auf die
Durchsetzbarkeit bestimmter Rechte im Rahmen von Swap-Vereinbarungen und moéglicherweise fehlenden
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Prioritaten bei den fir die Swap-Vereinbarungen verbuchten Sicherheiten. Jede Unfahigkeit oder Ablehnung,
unabhéngig davon, ob sie auf Insolvenz, Konkurs oder andere Griinde zuriickzufiihren ist, konnte fur den Fonds
erhebliche Verluste bedeuten. Ein Fonds ist von der Erflllung seiner Verpflichtungen aus diesen Transaktionen
nicht freigestellt, wenn Dritte hinsichtlich anderer Handelsgeschéfte zahlungsunfahig werden, bei denen seine
Handelsstrategie im Wesentlichen in einem Ausgleich dieser Kontrakte bestand.

Depotstellen und Unterdepotstellen

Die Vermdgenswerte eines Fonds werden von den Depotstellen und Broker-Dealern gehalten (im Falle der Broker-
Dealer werden die Vermdgenswerte eines Fonds lediglich wahrend der Abwicklung einer Transaktion gehalten).
Der Handel mit den Depotstellen oder Maklern, die die Geschéfte eines Fonds abwickeln, birgt Risiken. Es wird
erwartet, dass alle Wertpapiere und anderen Vermégenswerte, die bei Depotstellen oder Maklern hinterlegt sind,
als Vermogenswerte eines Fonds gekennzeichnet sind und ein Fonds im Hinblick auf diese Parteien demzufolge
keinen Kreditrisiken ausgesetzt ist. Sowohl bei US-Depotstellen als auch bei Depotstellen, die sich aul3erhalb der
USA befinden, wird es jedoch nicht immer méglich sein, eine solche Trennung zu erreichen, und méglicherweise
gibt es praktische oder zeitliche Probleme bei der Durchsetzung von Rechten des Fonds hinsichtlich seiner
Vermdgenswerte in dem Fall, dass eine dieser Parteien insolvent wird.

Die Depotstelle kann in bestimmten Landern auB3erhalb der USA Unterdepotstellen bestellen, um die
Vermdgenswerte eines Fonds zu hinterlegen. Vorbehaltlich und unbeschadet der Bestimmungen des
Depotstellenvertrages, wie sie im nachstehenden Abschnitt ,Depotstelle” beschrieben sind, ist die Depotstelle in
bestimmten Situationen mdoglicherweise weder fir Barmittel oder Vermdgenswerte verantwortlich, die von
Unterdepotstellen in bestimmten Rechtsgebieten auRerhalb der USA gehalten werden, noch fir jedwede Verluste,
die einem Fonds infolge des Konkurses oder der Insolvenz einer solchen Unterdepotstelle entstehen. Ein Fonds
kann einem potenziellen Risiko ausgesetzt sein, wenn eine Unterdepotstelle zahlungsunféhig wird. In einem
solchen Fall wirden viele der Schutzmal3Bnahmen, die fur die Kunden einer Depotstelle normalerweise vorgesehen
sind, dem Fonds nicht zur Verflgung stehen. In bestimmten Landern auRerhalb der USA sind die
Depotdienstleistungen noch unterentwickelt, demzufolge bestehen in bestimmten Landern auf3erhalb der USA
Transaktions- und Depotrisiken. Einzelheiten zu den spezifischen Markten, in denen diese Depotrisiken auftreten,
sind in der jeweiligen Erganzung offengelegt. Angesichts unterentwickelter Rechtsvorschriften zu Depotaktivitaten
und Konkurs in bestimmten La&ndern auf3erhalb der USA wird die Fahigkeit eines Fonds, die von einer
Unterdepotstelle gehaltenen Vermdgenswerte im Falle ihrer Insolvenz wiederzuerlangen, in Frage gestellt.

Fremdwé&hrungsrisiko der Kontrahenten

Die am Devisenmarkt abgeschlossenen Kontrakte werden weder von einer Aufsichtsbehdrde reguliert noch
werden diese Kontrakte durch eine Borse oder ihre Clearingstelle garantiert. Folglich bestehen keine
Anforderungen in Bezug auf Rechnungslegung, finanzielle Verantwortung oder Trennung der Geldmittel oder
Positionen der einzelnen Kunden. Im Gegensatz zu bdrsennotierten Termingeschaften verlassen sich am
Interbankenmarkt gehandelte Instrumente auf den Handler oder Kontrahenten, der mit der Erflllung des Kontrakts
beauftragt wurde. Folglich kénnen am Interbankenmarkt getétigte Devisengeschéfte mit hoheren Risiken
verbunden sein als Termingeschéafte oder Optionen, die an geregelten Bérsen gehandelt werden; hierzu zahlt unter
anderem auch das mit einem Ausfall des Kontrahenten, mit dem ein Fonds einen Terminvertrag abgeschlossen
hat, verbundene Risiko. Obwohl der Anlageverwalter bestrebt ist, mit Kontrahenten zu handeln, die er fur
zuverlassig halt, konnte das Versaumnis eines Kontrahenten, seinen vertraglichen Verpflichtungen
nachzukommen, bei einem Fonds zu unerwarteten Verlusten fuhren.

Abwicklungsrisiken

Die Aktienmarkte in verschiedenen Landern haben unterschiedliche Regulierungs- und Abwicklungsverfahren, und
auf einigen Méarkten gab es Zeiten, in denen die Abwicklungen nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt halten
konnten, was die Ausfiihrung dieser Transaktionen erschwert hat. Verzégerungen bei der Abwicklung kénnen dazu
fuhren, dass Vermogenswerte eines Fonds zeitweilig nicht investiert sind und keine Rendite erzielen. Wird ein
Fonds durch Abwicklungsprobleme an geplanten Ank&aufen gehindert, kdnnte er glinstige Anlagegelegenheiten
verpassen. Wird der Fonds durch Abwicklungsprobleme am Verkauf seiner Portfolioanlagen gehindert, kénnten
ihm Verluste entstehen, wenn der Wert des Sicherheitsportfolios anschlieRend riicklaufig wird, oder es kénnte eine
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Verpflichtung gegeniiber dem Kéufer entstehen, wenn der Fonds einen Kontrakt fir den Verkauf des Wertpapiers
abgeschlossen hat.

Keine Garantie flir Kapitalanlagen entsprechend der Einlagensicherung

Die Anlage in einem Fonds entspricht nicht einer Einlage in einem Bankkonto und untersteht nicht dem Schutz
einer Regierung, Behoérde oder eines anderen Einlagensicherungssystems, das zum Schutz des Anteilsinhabers
eines Bankkontos méglicherweise verfugbar ist. Darliber hinaus kann das in einem Fonds angelegte Kapital im
Gegensatz zu den Einlagen auf Bankkonten Schwankungen unterliegen.

Verpflichtungen der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird unabhéngig von der Hohe ihrer Rentabilitdét fir die Zahlung ihrer Gebuhren und
Aufwendungen verantwortlich sein. Nach irischem Gesetz sollte die Gesellschaft nicht als Ganzes gegeniber
Dritten haften und sollte es zwischen den Fonds keine Mdglichkeit fir fondstberschreitende Haftungen geben. Es
kann jedoch keine kategorische Zusicherung geben, dass im Falle eines Verfahrens gegen die Gesellschaft vor
Gerichten anderer Gerichtsbarkeiten die Haftungsabgrenzung der Fonds zwangslaufig aufrechterhalten wird.

Rechtsstreitigkeiten mit Dritten

Die Anlagetéatigkeit eines Fonds ist mit den Ublichen Risiken verbunden, durch Dritte in Rechtsstreitigkeiten
verwickelt zu werden. Die Kosten, um sich gegen diese Klagen zu verteidigen, sowie die Zahlung von Betragen
aus Vergleichen und Urteilen werden im Allgemeinen von diesem Fonds getragen und vermindern sein
Nettovermogen.

Seed-Finanzierung

Im Rahmen seiner Markteinfiihrung kann ein Fonds von einem Anleger oder einem verbundenen Unternehmen
(ein ,Seed-Anleger®) eine Zeichnung als Seed-Anlage erhalten, die in betrachtlicher Hohe erfolgen kann. Anleger,
die weitere Informationen in Bezug auf diese Zeichnung erhalten méchten, sollten sich an den Anlageverwalter
wenden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Seed-Anleger seine Kapitalanlage ganz oder teilweise
absichern kann (d. h. seine Abhangigkeit von der Performance des Fonds) und seine Investitionen im Fonds ohne
Vorankundigung an den Anteilsinhaber jederzeit einlésen kann und dass der Seed-Anleger in keinerlei Weise
verpflichtet ist, bei seinen Investitionsentscheidungen die Interessen anderer Anteilsinhaber zu beriicksichtigen.
Da jede grof3e Ricknahme vom Fonds indirekt zur Folge hat, dass sich der Anteil an den Fondskosten erhdht
(weitere Offenlegungen finden Sie im nachfolgenden Absatz unter ,Wesentliche Ricknahmen®), die die
verbleibenden Anteilsinhaber zu tragen haben, werden die Anteilsinhaber darauf hingewiesen, dass jede
Rucknahme des Seed-Geldes durch den Seed-Anleger negative Auswirkungen auf den Wert ihrer Anlage hat. Der
Anlageverwalter kann nach alleinigem Ermessen beschlief3en, aus eigenen Mitteln sowie ohne Benachrichtigung
an andere Anteilsinhaber einem Seed-Anleger die Riickerstattung eines Teils oder aller Gebiihren zu gewahren.

Wesentliche Zeichnungen

Der Anlageverwalter ist moglicherweise nicht in der Lage, alle Nettozeichnungserlése am unmittelbaren Folgetag
nach dem Handelstag zu investieren. In dem Malf3e, in dem die Anlagen eines Fonds nicht sofort am Folgetag des
jeweiligen Handelstags investiert werden, kann sich dies negativ auf die Performance eines Fonds auswirken, da
der Fonds sein Anlageziel hinsichtlich des Anteils in Barmitteln oder anderer liquider Vermdgenswerte nicht
verfolgt.

Wesentliche Riicknahmen

Treten in einem bestimmten Zeitraum vermehrt Antrage auf wesentliche Riicknahmen der Anteilsinhaber ein, muss
ein Fonds bestimmte Investitionen schneller auflésen, als dies andernfalls winschenswert wéare, um zur
Finanzierung der Ricknahmen Barmittel bereitzustellen und ein Portfolio zu erzielen, dass eine kleinere
Vermdgensbasis adaquat widerspiegelt. Dies kann die Féhigkeit des Anlageverwalters, die Anlagepolitik eines
Fonds erfolgreich umzusetzen, begrenzen und sich negativ auf den Wert der einzulésenden Anteile sowie auf den
Wert der noch im Umlauf befindlichen Anteile auswirken. Des Weiteren muss nach Erhalt eines Riicknahmeantrags
ein Fonds unter Umstanden Anlagen vor dem jeweiligen Handelstag auflésen, was dazu fiihren kann, dass der
Fonds bis zu diesem Handelstag Barmittel oder hoch liquide Anlagen halt. Wahrend eines solchen Zeitraums kann
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die Fahigkeit des Anlageverwalters, die Anlagepolitik eines Fonds erfolgreich umzusetzen, beeintréchtigt und
infolgedessen die Rendite des Fonds ungunstig beeinflusst sein.

Zudem kann unabhangig von der Zeitspanne, in der die Antrage auf wesentliche Riicknahmen erfolgen, die
resultierende Verringerung des Nettoinventarwerts (NIW) eines Fonds es dem Fonds erschweren, Gewinne zu
erwirtschaften oder Verluste auszugleichen. Anteilsinhaber werden von einem Fonds im Hinblick auf einen
bestimmten Handelstag nicht Uber wesentliche Rucknahmeantrage benachrichtigt und haben daher
maoglicherweise nicht die Mdglichkeit, ihre Anteile oder Teile davon vor oder zur selben Zeit einzuldsen wie die
zuriickgebenden Anteilsinhaber.

Das Risiko, dass innerhalb eines kurzen Zeitraums umfangreiche Ricknahmeantrage auftreten, kann erhoht sein
in dem Fall, dass ein Fonds Kapitalanlagen akzeptiert, die direkt oder indirekt mit dem Angebot strukturierter
Produkte verbunden sind. Dies gilt u. a. im Zusammenhang mit der Absicherung von Positionen unter diesen
strukturierten Produkten, insbesondere in Bezug auf strukturierte Produkte mit einer festen Laufzeit. Es liegt im
alleinigen Ermessen des Fonds, ob er solche Anlagen akzeptiert oder nicht. Diese Kapitalanlagen kbnnen zu jedem
Zeitpunkt einen signifikanten Anteil am NIW des Fonds ausmachen.

Begrenzte Liquiditat von Anteilen: Ricknahmen

Anteile unterliegen Ubertragungsbeschrankungen. Vgl. den Abschnitt ,Ubertragung von Anteilen des Prospekts.
Ricknahmerechte kénnen unter bestimmten Bedingungen begrenzt oder aufgeschoben werden. Vgl. den
Abschnitt ,Verwaltung der Gesellschaft -- Voriibergehende Aussetzung des Handels” des Prospekits.

Im Hinblick auf eine Ricknahme kann eine Zuweisung nach alleinigem Ermessen der geschéftsfihrenden
Direktoren in Abstimmung mit dem Anlageverwalter als Sacheinlage erfolgen sowie unter der Voraussetzung,
dass, wenn der Ricknahmeantrag weniger als 5 % der NIW eines Fonds ausmacht, die Zustimmung des
Anteilsinhabers erforderlich ist. Die auf diese Weise ausgeschitteten Anlagen kdnnen nicht sofort marktfahig oder
verauf3erbar sein und missen von diesem Anteilsinhaber gegebenenfalls auf unbestimmte Zeit gehalten werden.

Eine Anlage in einen Fonds ist daher nur fir bestimmte versierte Anleger geeignet, welche die mit der begrenzten
Liquiditat ihrer Anteile verbundenen Risiken tragen kénnen. Es gibt keinen unabhangigen Markt fir den Kauf oder
den Verkauf von Anteilen, und die Entwicklung eines solchen Marktes wird auch nicht erwartet.

Wechselkursrisiko der Referenzwahrung

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und ohne Mitteilung an die Anteilsinhaber
mehrfach gesicherte Anteilsklassen ausgeben, um die Fremdwahrungsrisiken der Vermdgenswerte des Fonds
gegenuber der maRgeblichen Referenzwadhrung der Klasse abzusichern. Der Wert nicht abgesicherter
Anteilsklassen, der auf die Referenzwadhrung der betreffenden Anteilsklasse angegeben ist, ist Gegenstand des
Wechselkursrisikos in Bezug auf die Basiswahrung.

Devisensicherungsgeschafte bedeuten fir die Gesellschaft, dass sie versuchen muss, die durch unginstige
Wechselkursentwicklungen entstandenen Verluste mittels effizienter Portfolioverwaltungsmethoden abzumildern
(einschlie3lich Devisentermingeschéfte), die in Anhang C im Rahmen der von der Zentralbank auferlegten
Bedingungen und Grenzen dargestellt sind. Eine abgesicherte Klasse kann aufgrund des Einsatzes dieser
Techniken und Instrumente nicht gehebelt werden, wobei der Wert maximal bis zu 105 % des Nettoinventarwerts
(NIW) der betreffenden Klasse betragen kann. Gesicherte Positionen werden tberwacht, um sicherzustellen, dass
Ubermafig abgesicherte Positionen das zuldssige Niveau nicht Gberschreiten. Der Anlageverwalter wird die
Absicherung entsprechend den genannten Beschrdnkungen tberwachen und den Umfang der Absicherung
reduzieren, um zu gewahrleisten, dass sie am Ende jedes Monats 100 % des Nettoinventarwerts der betreffenden
Klasse nicht Uberschreitet. Der Anlageverwalter stellt zudem sicher, dass nicht ausreichend abgesicherte
Positionen 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse nicht unterschreiten, die abzusichern ist,
und er wird nicht ausreichend abgesicherte Positionen Uberwachen um zu gewahrleisten, dass sie nicht auf den
nachsten Monat Ubertragen werden. Dennoch kann es aufgrund von Faktoren, die aul3erhalb der Kontrolle der
Gesellschaft liegen, unbeabsichtigt zu Ubermafig oder zu wenig abgesicherten Positionen kommen. Es ist
maoglicherweise praktisch nicht durchfuhrbar oder nicht effizient, das Fremdwahrungsrisiko der betreffenden Klasse
ganz genau in der Wahrung oder in den Wahrungen abzusichern, in denen samtliche Vermégensanlagen des
betreffenden Fonds benannt sind.
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Es besteht keine Garantie, dass die Absicherung einer Fremdwé&hrung wirksam ist. Zum Beispiel beriicksichtigt
die Absicherung einer Fremdwéahrung moglicherweise nicht Schwankungen bei Fremdwahrungsrisiken, die sich
aus Aufwertungen oder Abwertungen der Vermdgenswerte eines Fonds ergeben, die den abgesicherten Klassen
in den Zeitraumen zwischen den Handelstagen des betreffenden Fonds zuzuordnen sind. Ferner schitzt die
Absicherung der Fremdwahrung die Anleger mdglicherweise nicht vollstandig gegen einen Wertverlust der
Wahrung, in der die Anlagen gegeniiber der entsprechenden Wahrung der Klasse denominiert sind, weil die
Wertansatze der dem Fonds zugrunde liegenden Vermoégenswerte, die fir die Absicherung der Fremdwahrung
verwendet werden, zum Zeitpunkt, an dem die Absicherung der Fremdwahrung umgesetzt wird, wesentlich vom
tatsachlichen Wert dieser Anlagen abweichen kann oder weil fur einen betrachtlichen Teil der Anlagen des Fonds
moglicherweise kein feststellbarer Marktwert vorliegt. Das Halten von Anteilen einer abgesicherten Klasse soll die
Investoren zwar vor einem Wertverlust der Wahrung schiitzen, in der die Vermdgenswerte denominiert sind, jedoch
profitieren Anleger in eine abgesicherte Klasse meist nicht davon, wenn die Wéahrung, in der die Vermdgenswerte
denominiert sind, gegentber der Wahrung der betreffenden Klasse aufgewertet wird. Der Wert der Anteile einer
abgesicherten Klasse wird Schwankungen ausgesetzt sein, die die Gewinne und Verluste aus der Absicherung
der Fremdwahrung sowie deren Kosten widerspiegeln.

Obwohl der Anlageverwalter bestrebt sein wird, die Absicherung von Fremdwahrungen zu begrenzen, wenn die
Verbindlichkeiten, die ein Fonds zur Absicherung der Fremdwahrungen nutzt, die Vermégensanlagen der jeweils
anwendbaren Zinsklassen ubersteigen, in deren Namen diese Absicherungsgeschafte vorgenommen werden,
kann sich dies negativ auf den NIW anderer Klassen in einem Fonds auswirken. Zudem missen zur Absicherung
von Fremdwahrungen im Allgemeinen Teile der Vermdgenswerte des Fonds fir Margen oder Vergleichszahlungen
oder flr andere Zwecke eingesetzt werden. Beispielsweise kann ein Fonds in Verbindung mit dem Einsatz
bestimmter Absicherungsinstrumente mitunter gezwungen sein, Margen-, Vergleichs- oder sonstige Zahlungen
vorzunehmen, einschlieBlich zwischen Handelstagen des betreffenden Fonds. Die Kontrahenten einer
Absicherung von Fremdwahrungen kénnen auch untertagig kurzfristige Zahlungen verlangen. Das hat zur Folge,
dass ein Fonds Vermdgensanlagen maglicherweise friher auflosen muss, als er dies andernfalls getan hatte,
und/oder einen gréReren Anteil seiner Vermdgenswerte, deren Anteil betrachtlich sein kann, in Barmittel und
anderen liquiden Wertpapieren halten muss, als dies anderenfalls der Fall gewesen ware, um ausreichende
Barmittel zur Erfullung zukinftiger Nachschussforderungen (Margin-Calls), Vergleichs- oder sonstiger Zahlungen
oder fur andere Zwecke vorzuhalten. Ein Fonds geht im Allgemeinen davon aus, dass diese Betrage, die als
Barmittel vorgehalten werden, Zinsen einbringen; diese Betrage werden jedoch nicht entsprechend der
Investitionspolitik des Fonds investiert, was sich im wesentlichen Umfang nachteilig auf die Performance des
Fonds auswirken kann (einschlie3lich der Basiswahrung, in der die Anteile denominiert sind). Zudem kann der
Anlageverwalter aufgrund der Volatilitat an den Devisenmérkten und sich verandernder Marktverhéltnisse kinftige
Nachschussaufforderungen gegebenenfalls nicht genau vorhersagen, was dazu fiihren kann, dass ein Fonds fiir
solche Zwecke Ubermafige oder nicht ausreichende Barmittel und liquide Wertpapiere vorhéalt. Halt ein Fonds fur
diese Zwecke keine Barmittel oder verfugbaren Wertpapiere vor, kann er seinen vertraglichen Verpflichtungen
maoglicherweise nicht nachkommen; hierzu zahlt unter anderen die Nichterflllung von Nachschussforderungen,
Vergleichszahlungen oder anderen Zahlungsverpflichtungen. Falls ein Fonds einer seiner vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt, kénnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den Fonds und seine
Anteilsinhaber haben (einschlief3lich auf die Inhaber von Anteilen, die in der Basiswahrung denominiert sind).

Unter bestimmten Umstanden kann der Anlageverwalter beschlieRRen, flr einen bestimmten Zeitraum ganz oder
teilweise auf eine Absicherung der Fremdwahrungen zu verzichten, unter anderem dann, wenn der
Anlageverwalter in seinem eigenen Ermessen feststellt, dass eine Absicherung der Fremdw&ahrung nicht
praktikabel ist oder erhebliche Auswirkungen auf den Fonds oder dessen direkte oder indirekte Anleger haben
kann, einschlieBlich der Inhaber von Anteilen, die auf die Basiswahrung denominiert sind. Daher wird das
Fremdwahrungsrisiko fir diesen Zeitraum nicht oder nur teilweise abgesichert. Anteilsinhaber werden unter
Umstanden von bestimmten Zeitraumen, in denen das Wéhrungsrisiko nicht abgesichert ist, nicht in Kenntnis
gesetzt.

Es kann keine Zusicherung geben, dass der Anlageverwalter in der Lage sein wird, das Wé&hrungsrisiko der Anteile
einer abgesicherten Klasse ganz oder teilweise abzusichern oder dass die Absicherung erfolgreich sein wird.
Darliber hinaus wird nicht erwartet, dass ein Fonds wahrend eines Zeitraums, in dem die Vermdgenswerte eines
Fonds aufgeltst werden oder der Fonds abgewickelt wird, die Absicherung von Fremdwahrungen einsetzt, obwohl
er dies im alleinigen Ermessen des Anlageverwalters tun kann. Der Anlageverwalter kann nach alleinigem
Ermessen sowie im Rahmen anwendbarer Gesetze die Verwaltung der gesamten oder eines Teils der Absicherung
der Fremdwahrungen an eine oder mehrere seiner Tochtergesellschaften delegieren.
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Bei einer Klasse, die in einer anderen Wahrung als in der Basiswahrung des betreffenden Fonds denominiert ist,
wird bei Zeichnungen, Rucknahmen, Umtausch und Ausschittungen eine Wahrungsumrechnung zum jeweils
malf3geblichen Wechselkurs vorgenommen, und die Kosten der Umrechnung werden von der betreffenden Klasse
abgezogen.

Anpassungen

Falls die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt nach freiem Ermessen feststellt, dass sie an den Anteilsinhaber
die falsche Anzahl von Anteilen ausgegeben hat, weil der am Handelstag gultige NIW unzutreffend war, wird die
Gesellschaft nach eigenem Ermessen die MaRnahmen vornehmen, die fir eine gerechte Behandlung dieses
Anteilsinhabers erforderlich sind; diese Regelungen kdnnen die Ricknahme eines Teils des Anteilsbesitzes dieses
Anteilsinhabers ohne zusétzliches Entgelt umfassen, beziehungsweise die Ausgabe neuer Anteile an diesen
Anteilsinhaber ohne zusétzliches Entgelt, sodass die Anzahl der von diesem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile
nach dieser Ricknahme beziehungsweise Ausgabe der Anzahl der Anteile entspricht, die bei einem korrekten
NIW ausgegeben worden waren. Wenn die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt nach Ricknahme der Anteile
(einschlief3lich im Zusammenhang mit einer vollstdndigen Ricknahme von Anteilen durch einen Anteilsinhaber)
nach eigenem Ermessen feststellt, dass der an diesen Anteilsinhaber oder vormaligen Anteilsinhaber gemaf
dieser Ricknahme gezahlte Betrag materiell unrichtig war (einschlief3lich weil der NIW, zu dem der Anteilsinhaber
oder vormalige Anteilsinhaber diese Anteile erworben hat, falsch war), zahlt die Gesellschaft diesem Anteilsinhaber
oder vormaligen Anteilsinhaber einen zusatzlichen Betrag, auf den nach Feststellung der Gesellschaft dieser
Anteilsinhaber oder vormalige Anteilsinhaber Anspruch hatte, oder fordert nach alleinigem Ermessen der
Gesellschaft den Betrag einer Uberzahlung vom Anteilsinhaber oder vormaligen Anteilsinhaber ein (und dieser
Anteilsinhaber oder vormalige Anteilsinhaber ist zur Zahlung verpflichtet), den dieser Anteilsinhaber oder vormalige
Anteilsinhaber geman der Feststellung der Gesellschaft erhalten hat, wobei in beiden Féllen keine Zinsen anfallen.
Falls die Gesellschaft auf die Zahlung dieser Betrdge von einem Anteilsinhaber oder einem friiheren Anteilsinhaber
verzichtet oder diese Betrage von einem Anteilsinhaber oder frilheren Anteilsinhaber nicht einbringen kann, wird
der NIW geringer sein, als wenn diese Betrage eingebracht worden waren.

Bewertung der Vermdgenswerte

Die fur den Nettoinventarwert (NIW) erhaltene Berechnung der Vermdgenswerte schlagt sich maglicherweise in
den Preisen nieder, zu denen die Wertpapiere verkauft werden. Zu weiteren Einzelheiten Gber die Bewertung der
Vermodgenswerte siehe ,Verwaltung der Gesellschaft®.

Eingeschrankte Offenlegung bestimmter Informationen zu Wertpapieren

Es ist nicht vorgesehen, dass die Gesellschaft, der Verwalter, die Depotstelle oder der Anlageverwalter den
Kaufern von Anteilen Informationen Uber die von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere bereitstellen. Der
Verwalter, die Depotstelle und der Anlageverwalter sind nicht verpflichtet, abgesehen von den in den regelmafiigen
Berichten der Gesellschaft enthaltenen Daten, den Anteilsinhabern finanzielle oder sonstige Informationen zur
Verfliigung zu stellen (die wesentliche 6ffentlich nicht zugangliche Informationen beinhalten kénnen), die sie zu
den von einem Fonds gehaltenen Wertpapieren und den zugehdrigen Unterlagen erhalten.

Verlass auf den Anlageverwalter

Der Erfolg eines Fonds héangt zu einem groRen Teil von den Fahigkeiten und der Erfahrung der Mitarbeiter des
Anlageverwalters ab sowie von der Fahigkeit des Anlageverwalters, eine Anlagepolitik fir den Fonds zu entwickeln
und erfolgreich umzusetzen. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Anlageverwalter dazu imstande ist.
Darliber hinaus koénnen Entscheidungen des Anlageverwalters dazu fiuhren, dass fur den Fonds Verluste
entstehen oder dem Fonds Gewinne entgehen, die er anderenfalls erzielt hatte. Es ist nicht zul&ssig, dass
Anteilsinhaber sich an der Verwaltung und an den Angelegenheiten eines Fonds aktiv beteiligen. Infolgedessen
kénnen potenzielle Anleger die Vorziige von Anlagen, die von einem Fonds erworben werden, nicht selbst
bewerten, bevor sie die Zahlung fur die Anteile eines Fonds entrichten miissen. Diese Anleger missen sich
stattdessen auf das Urteilsvermdgen des Anlageverwalters verlassen, der die entsprechenden Bewertungen
durchfihrt und die Anlageentscheidungen trifft. Die Anteilsinhaber werden sich vollstandig auf die Personen
verlassen, die die Vermdgensanlagen der Gesellschaft verwalten. Es kann nicht zugesichert werden, dass alle
wichtigen Anlagespezialisten wahrend der gesamten Laufzeit eines Fonds mit dem Anlageverwalter verbunden
bleiben.
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Der Anlageverwaltungsvertrag kann durch jede der Vertragsparteien mit einer Kindigungsfrist von sechs (6)
Monaten durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei gekindigt werden. Der Anlageverwalter kann
jederzeit sein Mandat mit einer Frist von 30 Tagen niederlegen, wenn in der Gesellschaft ein Kontrollwechsel
stattfindet und die Mehrheit der geschéftsfliihrenden Direktoren Personen sind, die fir den Anlageverwalter nicht
annehmbar sind. In diesem Fall kann nicht zugesichert werden, dass ein Fonds in der Lage sein wird, einen Ersatz-
Anlageverwalter an sich zu binden oder, wenn ein Ersatz-Anlageverwalter von der Gesellschaft ernannt wird, dass
dieser in der Lage sein wird, das Investitionsprogramm eines Fonds erfolgreich umzusetzen.

Haftungsfreistellung des Anlageverwalters

Der Anlageverwaltungsvertrag enthélt umfassende Bestimmungen fur die Exkulpation und Haftungsfreistellung,
die die Gesellschaft und einen Fonds verpflichten, aus den Vermégenswerten der Gesellschaft und eines Fonds
den Anlageverwalter (und seine geschéftsfilhrenden Direktoren, Amtstrager, Mitarbeiter und Vertreter) von
samtlichen Forderungen, Klagen, Gerichtsverfahren, Schaden, Verlusten, Haftungsansprichen, Kosten und
Aufwendungen (einschlieBBlich angemessener Rechtsgebihren oder Aufwendungen) zu entlasten und
freizustellen, die vom Anlageverwalter im Zusammenhang mit der Erfillung seiner Pflichten und / oder in der
Auslbung seiner Befugnisse gemall dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, sofern nicht ein vorsatzliches
Fehlverhalten, boser Willen oder Betrug vorliegt.

Keine gesonderte Rechtsberatung

Matheson ist als irischer Rechtsberater fiir die Gesellschaft und den Fonds tatig. Dieser Prospekt wurde auf der
Grundlage der von den geschéftsfihrenden Direktoren und dem Anlageverwalter vorgelegten Informationen
erstellt und Matheson hat diese Informationen nicht unabhangig gepruft. Matheson vertritt nicht die Anleger in
einem Fonds, und es wurde kein unabhéngiger Berater bestellt, um im Namen der Anteilsinhaber zu handeln.

Automatische Ubermittlung der Informationen von Anteilsinhabern an andere Steuerbehdrden

Der als ,Gemeinsamer Meldestandard“ bezeichnete automatische Informationsaustausch kommt in Irland zur
Anwendung. GemalR diesen MalBnhahmen ist die Gesellschaft verpflichtet, Informationen in Bezug auf die
Anteilsinhaber an die irische Steuerbehérde zu ubermitteln, wie unter anderem Identitdt, Wohnsitz und
Steueridentifikationsnummer der Anteilsinhaber und Angaben zur Einkommenshdhe und den Verkaufs- oder
Rucknahmeerlésen, die Anteilsinhaber in Bezug auf ihre Anteile erhalten haben. Anteilsinhaber kénnen
demgemaR verpflichtet sein, der Gesellschaft solche Informationen zur Verfugung zu stellen. Diese Informationen
werden lediglich aus Compliance-Griinden erfasst und nicht an unbefugte Personen weitergegeben.

Auslandische Steuern

Die Gesellschaft ist unter Umstanden fur Steuern verantwortlich, die aul3erhalb von Irland in anderen Landern auf
EinkUnfte und auf Kapitalgewinne aus seinen Investitionen erzielt wurden (einschlie3lich Quellensteuer). Es kann
sein, dass die Gesellschaft nicht von einer Reduzierung dieser auslandischen Steuern im Rahmen der zwischen
Irland und anderen Landern bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen profitieren kann. Infolgedessen ist es
der Gesellschaft eventuell nicht mdglich, Quellensteuern zuriickzufordern, die sie in bestimmten Landern entrichtet
hat. Wenn sich diese Situation in der Zukunft &ndert und die Gesellschaft eine Rickzahlung einer auslandischen
Steuer erhalt, wird der Nettoinventarwert der Gesellschaft nicht neu ausgewiesen, sondern der Gewinn
proportional zu den zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Anteilsinhabern zugewiesen.

FATCA

Die Gesellschaft und jeder Fonds wird von den Anteilsinhabern verlangen, fir die Zwecke des US-Gesetzes uber
die Steuerehrlichkeit bezuglich Auslandskonten (FATCA, Foreign Account Tax Compliance Act) Angaben in Bezug
auf ihren Status zu bescheinigen sowie weitere Formulare, Unterlagen und Angaben in Bezug auf ihren FATCA-
Status bereitzustellen. Die Gesellschaft und die jeweiligen Fonds kénnen ihren FATCA-Verpflichtungen nicht
nachkommen, wenn die Anteilsinhaber nicht die erforderlichen Bescheinigungen oder Informationen bereitstellen.
In einem solchen Fall kdnnte der Fonds hinsichtlich seiner in den Vereinigten Staaten erzielten Einkommen mit
der US-FATCA-Quellensteuer besteuert werden, wenn die US-Steuerbehdérde IRS (Internal Revenue Service) den
Fonds gesondert als ein nicht teiinehmendes auslandisches Finanzinstitut (,non-participating financial institution®)
kennzeichnet. Eine solche US-FATCA-Quellensteuer wiirde sich negativ auf das finanzielle Ergebnis des Fonds
auswirken, und alle Anteilsinhaber kénnen in einem solchen Fall beeintrachtigt werden.
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Anderungen der OGAW-Verordnung

Als ein OGAW (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) unterliegt die Gesellschaft Anderungen
der OGAW-Verordnung und der OGAW-Verordnung der Zentralbank, die mitunter vorgenommen werden
kénnen. Dariiber hinaus veréffentlichen die ESMA und die Zentralbank zur Umsetzung der OGAW -Verordnung
regelmaRig Konsultationspapiere und Leitfaden, die zu einer Anderung der OGAW-Verordnung der Zentralbank
oder der Auslegung bestehender OGAW-Verordnungen der Zentralbank flihren kénnen.

Jedwede Anderung in den OGAW-Verordnungen kann, sei es aus beabsichtigtem oder aus unbeabsichtigtem
Grund, negative Folgen fur die Gesellschaft haben, wie zum Beispiel die Erhdhung der betrieblichen
Aufwendungen der Gesellschaft, die Begrenzung ihrer Féhigkeit, bestimmte Anlagestrategien zu verfolgen,
Zugang zu bestimmten Markten zu haben, bestimmte Instrumente oder Positionen zu halten oder bestimmte
Dienstleister zu guinstigen Bedingungen fir die Gesellschaft zu bestellen.

Befreiung von der Registrierung gemall dem amerikanischen Gesetz Uber Investmentgesellschaften
(U.S. Investment Company Act) von 1940

Die Gesellschaft ist nicht nach dem US-Gesetz Uber Investmentgesellschaften registriert und unterliegt daher
nicht bestimmten betrieblichen Einschrankungen und Anforderungen gemaR dem Gesetz ber
Investmentgesellschaften. Folglich sind die Bestimmungen des Gesetzes Uber Investmentgesellschaften (das
unter anderem von Investmentgesellschaften unter bestimmten Umstanden verlangt, Uber eine Mehrheit von
unbeteiligten Verwaltungsratsmitgliedern zu verfigen, das verlangt, dass Wertpapiere entsprechend den
Vorschriften, die eine Trennung der Wertpapiere vorsehen, bei einer Bank oder einem Makler verwahrt werden,
es Investmentunternehmen verbietet, mit ihren Tochtergesellschaften bestimmte Geschéfte abzuschlielZen und
die Beziehung zwischen Beratern und Investmentunternehmen regelt) nicht anwendbar.

MIFID 1l

MIFID Il legt den Anlageverwaltern und etwaigen Unteranlageverwaltern, die als Anlagegesellschaften in der EU
gegrindet sind, neue aufsichtsrechtliche Pflichten auf, an die diese gebunden sind.

Die aufsichtsrechtlichen Pflichten kdénnen sich auf die Anlagestrategie eines Fonds auswirken und deren
Umsetzung beeintrachtigen und durch die Einhaltung der Verpflichtungen kénnen dem Anlageverwalter, etwaigen
Unteranlageverwaltern und/oder der Gesellschaft hohere Kosten entstehen.

Ausweitung von Vor- und Nachhandelstransparenzanforderungen

MIFID Il sieht breit angelegte Transparenzsysteme in Bezug auf den Handel an Handelsplatzen der EU und mit
Kontrahenten in der EU vor. MiFID Il weitet das Vor- und Nachhandelstransparenzsystem fur Aktien, die an einem
geregelten Markt gehandelt werden, auf aktiendhnliche Wertpapiere aus, wie Hinterlegungsscheine,
borsengehandelte Indexfonds (ETFs) und Zertifikate, die an geregelten Handelsplatzen gehandelt werden, sowie
auf Nicht-Aktien-Instrumente wie Anleihen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate.

Die nach MiFID Il héhere Transparenz des Handelssystems kann zusammen mit den Beschrankungen bei der
Nutzung von ,Dark Pools“ und nicht geregelter Handelsplatze die Preisbildung fur eine Vielzahl von
Vermdgensklassen und Instrumenten verbessern, was fur die Gesellschaft insbesondere an den Rentenmarkten
von Nachteil sein kann. Verbesserte Transparenz und Preisbildung haben unter Umstdénden makro6konomische
Auswirkungen auf den Handel weltweit, was sich wiederum negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds
auswirken kann.

Aktien — Pflicht zum Handel an den Borsen

MIFID Il sieht eine neue Regelung vor, der zufolge ein in der EU reguliertes Unternehmen Aktien lediglich an einem
EU-Handelsplatz handeln kann (oder mit einem Unternehmen, das ein systematischer Internalisierer ist, oder an
einem entsprechenden Handelsplatz in einem Drittland). Diese Regelung findet auf Aktien Anwendung, die zum
Handel an einem EU-Handelsplatz zugelassen sind, einschlie3lich solcher, die lediglich Uber eine Zweitzulassung
in der EU verfiigen. Mit dieser Regelung wird darauf abgezielt, den au3erbérslichen Handel (an einem OTC-Markt)
von in der EU notierten Aktientiteln mit EU-Kontrahenten deutlich einzuschrénken. Es ist unsicher, wie sich diese
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Regelung insgesamt auf die Féhigkeit des Anlageverwalters auswirken wird, die Anlageziele und -richtlinien eines
Fonds umzusetzen.

Zugang zu Research

Gemal MIFID 1l ist es einer in der EU zugelassenen Anlagegesellschaft nicht gestattet, Investment-Research-
Dienste in Anspruch zu nehmen, es sei denn, dass die Gesellschaft diese direkt aus dem Gesellschaftsvermdgen
oder Uber ein gesondertes Research-Zahlungskonto vergiitet. Research-Anbieter in der EU, bei denen es sich um
MiFID-Unternehmen handelt, missen die Preise fur ihre Research-Dienste gesondert von ihren
Abwicklungsdiensten festlegen.

Um den Anlageverwalter bei der Umsetzung der Anlagestrategien und -ziele eines Fonds zu unterstitzen, kdnnen
der Anlageverwalter und die Gesellschaft die Einrichtung eines Zahlungsverkehrsmechanismus fir Research
zugunsten eines solchen Fonds vereinbaren, um die Zahlung bestimmter Arten von Materialien und Leistungen
Dritter (bezeichnet als ,Research*) sicherzustellen, die nicht vom Anlageverwalter gemaR den Bedingungen seiner
Ernennung finanziert werden. Unter diesen Umstanden wird die Gesellschaft solche Gebiihren (,Research-
Gebihren*) auf das Research-Zahlungskonto (das ,Research-Zahlungskonto®) einzahlen, das vom
Anlageverwalter gefuhrt und genutzt wird, um Research im Auftrag der Gesellschaft zu erwerben. Research-
Dienste werden von betreffenden dritten Research-Anbietern zu gangigen Marktpreisen erbracht und es werden
keine Zahlungen aus dem Research-Zahlungskonto des Anlageverwalters in Bezug auf Dienstleistungen getatigt,
die fur die Gesellschaft erbracht werden.

Sofern der Anlageverwalter und die Gesellschaft die Nutzung eines Research-Zahlungskontos in Bezug auf einen
Fonds vereinbaren, werden diesbezlglich Angaben in dem entsprechenden Anhang unter Nennung der Website
gemacht, die weitere Informationen zu einem solchen Research-Zahlungskonto auf der Website des
Anlageverwalters und/oder etwaiger Unteranlageverwalter zur Verfligung stellt.

Anderungen des direkten Marktzugangs

MIFID Il sieht neue Anforderungen fir Banken und Makler in der EU vor, die Dienste fir den direkten Marktzugang
(,direct market access®, DMA) anbieten, um ihren Kunden den Handel an Handelsplatzen in der EU Uber ihre
Handelssysteme zu ermdglichen. DMA-Anbieter in der EU sind aufgefordert, ihren Kunden Obergrenzen fir
Handel und Kredite aufzuerlegen, und verfiigen diesbezlglich Uber Kontrollrechte. Die DMA-Anbieter in der EU
mussen des Weiteren eine verbindliche schriftliche Vereinbarung mit ihren Kunden eingehen, welche die
Einhaltung von MiFID 1l und der Vorschriften in Bezug auf Handelspléatze zum Gegenstand hat. Diese Anderungen
kénnen die Umsetzung der Anlagestrategie der Gesellschaft beeintrachtigen.

Geanderte Verhaltensregeln fur Makler

Einige verkaufsseitige EU-Unternehmen nutzen seit jeher Borsenerstemissionen (,initial public offering®, IPO) und
Allokationen am Sekundarmarkt als Mittel, um ihre besten kaufseitigen Kunden (in Bezug auf Handelsvolumen
oder Provisionen) fir die zuvor an das Unternehmen vergebenen Auftrédge zu verguten oder um Anreize fir
kinftige Auftradge zu schaffen. Die MiFID-1I-Anforderungen untersagen effektiv solche Verhaltensweisen. MiFID I
hindert ein verkaufsseitiges Unternehmen an der Zuweisung von Emissionen an einen Kunden, die entweder zum
Ziel haben, (a) Anreize fir eine hohere Vergitung anderer vom EU-Unternehmen erbrachter Leistungen zu
schaffen, oder (b) die vom Erhalt kiinftiger Order oder vom Kauf anderer Leistungen des EU-Unternehmens durch
einen Kunden abhéngig ist. In der Folge durfte die Art, auf die der Anlageverwalter Bérsenerstemissionen und
Allokationen am Sekundarmarkt durch seine verkaufsseitigen Dienstleister zuweist, wesentlichen Anderungen
unterliegen, was sich negativ auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken kann, die Anlagestrategie der
Gesellschaft umzusetzen.

Anderungen der Richtlinien, Verfahren und Kosten der Einhaltung

MIFID 1l kann wesentliche Anderungen der Anlagerichtlinien und -verfahren des betroffenen Anlageverwalters
und/oder eines Unteranlageverwalters erforderlich machen, einschlief3lich in Bezug auf Best Execution, Vergitung
von und Zugang zu Research, algorithmischen Handel, Hochfrequenzhandel und Interessenkonflikte. Es kann
nicht gewéhrleistet werden, dass sich diese Anderungen nicht negativ auf die Anlagestrategie der Gesellschaft
auswirken. Die Einhaltung dieser Anforderungen dirfte mit hohen Kosten verbunden sein und die Gesellschaft
muss unter Umsténden einen bestimmten Anteil der Kosten des Anlageverwalters zur Einhaltung von MiFID Il
direkt oder indirekt tragen.
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Interessenkonflikte

Die Depotstelle, der Anlageverwalter und der Verwalter sowie deren Vertreter und ihre jeweiligen verbundenen
Personen oder Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit als Manager, Registerstelle, Verwaltungsstelle,
Transferstelle, Treuhander, Depotstelle, Anlageverwalter, Berater oder Distributor im Zusammenhang mit anderen
Fonds oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen, welche ahnliche Anlageziele verfolgen wie die Gesellschaft
oder ein Fonds, fungieren oder in anderer Weise mit ihnen in einem Verhaltnis stehen. Jeder von ihnen kann daher
bei der ordnungsgeméaRen Ausfilhrung seiner geschéftlichen Aktivitdten potenzielle Interessenkonflikte mit der
Gesellschaft oder einen Fonds haben. Jeder von ihnen hat in solchen Féllen jederzeit seine Verpflichtungen im
Rahmen der Satzung und / oder aller Vertrdge einzuhalten, bei denen er eine Partei ist oder durch die er im
Zusammenhang mit der Gesellschaft oder einen Fonds gebunden ist, insbesondere u. a. seine Verpflichtung, im
besten Interesse der Anteilsinhaber zu handeln, wenn Kapitalanlagen getéatigt werden, bei denen
Interessenkonflikte auftreten kénnen, und wird sich entsprechend darum bemuhen, daflr zu sorgen, dass derartige
Interessenkonflikte fair gelést werden, und insbesondere der Anlageverwalter hat sich verpflichtet, in einer Art und
Weise zu handeln, die er in gutem Glauben beim Zuweisen von Anlagemdoglichkeiten fir die Gesellschaft oder den
Fonds als fair und gerecht erachtet.

Die Satzung sieht vor, dass in Fallen, in denen der Marktpreis nicht reprasentativ oder nicht verfligbar ist, bei der
Festlegung des wahrscheinlichen Realisierungswerts von nicht bérsennotierten Wertpapieren oder von
Wertpapieren, die auf einem anerkannten Markt notiert sind und gehandelt werden, die Schéatzung einer
sachkundigen Person anerkannt werden kann. Folglich kann eine vom Anlageverwalter fur diese Zwecke
vorgelegte Schéatzung akzeptiert werden; und die Anleger sollten sich bewusst sein, dass unter diesen Umstanden
ein moglicher Interessenkonflikt auftreten kann, denn je héher der geschétzte wahrscheinliche VerauRerungswert
des Wertpapiers, desto hoher sind die an den Anlageverwalter zu zahlenden Gebuhren.

Rechtstrager, die mit der Depotstelle, dem Anlageverwalter, dem Verwalter sowie deren Vertreter oder ihren
jeweiligen Tochtergesellschaften verbunden sind, ist es nicht untersagt, mit Anlagen eines Fonds zu handeln.
Solche Transaktionen missen jedoch so ausgefihrt werden, als seien sie zu Marktbedingungen und im besten
Interesse der Anteilsinhaber ausgehandelt worden. Transaktionen gelten als zu Marktbedingungen ausgehandelt,
wenn: (a) eine zertifizierte Bewertung der Transaktion durch eine von der Depotstelle als unabhangig und
kompetent genehmigte Person (oder im Falle einer Transaktion mit der Depotstelle von den geschéftsfihrenden
Direktoren) eingeholt wurde; (b) die Ausfiihrung der Transaktion zu den besten Bedingungen erfolgt ist, die nach
normalem Ermessen an einer organisierten Borse gemal den Regeln dieser Borse verfugbar sind; oder (c) fur
den Fall, dass (a) und (b) praktisch nicht realisierbar sind, wenn die Transaktion zu Bedingungen ausgefuhrt wird,
die nach Auffassung der Depotstelle (oder bei Transaktionen mit der Depotstelle oder einem Tochterunternehmen
der Depotstelle nach Auffassung der geschéaftsfihrenden Direktoren) den Grundsatz der Ausflhrung unter
normalen, frei ausgehandelten Bedingungen erflllen und im besten Interesse der Anteilsinhaber sind. Die
Depotstelle (oder die geschéftsfihrenden Direktoren im Falle einer Transaktion bei Beteiligung der Depotstelle
oder einer Tochtergesellschaft der Depotstelle) muss dokumentieren, wie sie die vorstehend unter (a), (b) oder (c)
dargelegten Bedingungen erfillt hat. In Fallen, in denen Transaktionen gemal (c) getatigt wurden, muss die
Depotstelle (oder der die geschaftsfihrenden Direktoren im Falle einer Transaktion, bei der die Depotstelle oder
eine Tochtergesellschaft der Depotstelle betroffen sind) ihre Begriindung, dass die Transaktion den in diesem
Absatz dargelegten Grundsatzen entspricht, dokumentieren.

Bei der Vergabe von Auftrdgen an Makler und Handler, die Kaufe und Verkaufe fir den Fonds tatigen, wird der
Anlageverwalter von den Maklern und Handlern die Ausfiihrung zum bestmdglichen Preis fur den Fonds erhalten.
Um festzustellen, was die beste Ausflihrung zum bestmdglichen Preis ausmacht, kann der Anlageverwalter
Faktoren heranziehen, die er als relevant erachtet. Hierzu zéhlen u.a. die Fahigkeit, dem natirlichen
Auftragsablauf zu entsprechen; die Fahigkeit zur Kontrolle der Anonymitat, der Zeitplanung oder der Preislimits;
die Qualitat des Backoffices; die Hohe der Provisionen; Ausnutzung der Automatisierung und/oder die Fahigkeit,
Auskunfte Uber eine bestimmte Transaktion oder ein Wertpapier zu geben. Der Anlageverwalter kann
Dienstleistungen in Vermittlung bericksichtigen (gemald der Definition dieser Begriffe in der jeweils giltigen
Fassung in Abschnitt 28(e) des US-Wertpapierborsengesetztes von 1934 (Section 28(e), Securities Exchange Act
of 1934)), die dem Anlageverwalter oder seinen Tochterunternehmen erbracht werden. Der Anlageverwalter kann
den Fonds veranlassen, eine Maklerprovision zu zahlen, die hdher sein kann als die, die von einem anderen
Bodrsenmitglied, Makler oder Handler in Rechnung gestellt wird, wenn er in gutem Glauben annimmt, dass dieser
Provisionsbetrag in Bezug auf den Wert der Vermittlungsdienste, die von diesem Mitglied, Makler oder Handler
bereitgestellt werden, angemessen ist, vorausgesetzt, dass dieses Mitglied, dieser Makler oder Handler entweder
unter dem Gesichtspunkt dieser bestimmten Transaktion oder seiner Gesamtverantwortung in Bezug auf den
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Fonds und / oder andere Konten, zu denen der Anlageverwalter oder seine Tochterunternehmen in Bezug auf
Investitionen Entscheidungsfreiheit auslibt, angemessen ist. Der Anlageverwalter setzt keine Provisionen oder
,S0ft Dollars® ein, um bestimmte Research- und Vermittlungsdienste in Verbindung mit dem
Anlageentscheidungsverfahren zu erhalten. Ein geschaftsfihrender Direktor der Gesellschaft oder der
Anlageverwalter kann Partei oder anderweitig beteiligt sein im Rahmen einer Transaktion oder Vereinbarung, an
der die Gesellschaft beteiligt ist. Zum Datum dieses Prospekts hat abgesehen davon, wie nachstehend unter
.,Management und Verwaltung — Der Vorstand“ beschrieben, kein geschaftsfiihrender Direktor der Gesellschaft ein
wirtschaftliches oder nicht wirtschaftliches Eigentumsrecht an der Gesellschaft oder ein wesentliches Interesse an
einer Vereinbarung oder einer Ubereinkunft mit der Gesellschaft. Die geschaftsfilhrenden Direktoren missen sich
um eine faire Losung von Interessenkonflikten bemiihen.

James Davidson ist Chief Operating Officer des Anlageverwalters.
Vergltungsgrundsétze und -praktiken

Die Gesellschaft unterliegt Vergutungsgrundsétzen, -verfahren und -praktiken (zusammen die
,vergutungsrichtlinie®). Die Vergutungsrichtlinie ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich. Sie ist so konzipiert, dass sie das Eingehen von Risiken, die mit dem Risikoprofil
des Fonds nicht vereinbar sind, nicht fordert. Die Vergutungsrichtlinie steht mit der Geschéftsstrategie, den
Zielen, Werten sowie den Interessen der Gesellschaft und des Fonds im Einklang und beinhaltet MaRnahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die Vergutungsrichtlinie gilt fur Mitarbeiter, deren Téatigkeit einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des Fonds hat, und gewahrleistet, dass keine Person in die Festlegung
oder Genehmigung ihrer eigenen Vergitung eingebunden ist. Die Vergutungsrichtlinie wird jahrlich Gberprift.

Einzelheiten der aktuellen Vergutungsrichtlinie, einschlie3lich einer Beschreibung, wie die Vergitung und die
Leistungen berechnet werden, die Namen der Personen, die fiir die Zuerkennung der Vergiitung und Leistungen
verantwortlich sind, u.a. die Zusammensetzung des Vergltungsausschusses (soweit vorhanden), sind
verfugbar unter: www.pacificam.co.uk. Die Zusammenfassung der Vergutungsrichtlinie wird zur Einsichtnahme
zur Verfigung gestellt, und eine Papierfassung ist am Geschaftssitz der Gesellschaft kostenfrei erhaltlich.

Anreizvereinbarungen

Anreizvereinbarungen kénnen die Zahlung einer Performancegebihr beinhalten und kénnen einen Anreiz fiur den
Anlageverwalter schaffen, Handelsgeschafte zu wahlen, die riskanter und spekulativer sind, als dies der Fall ware,
wenn keine Performancegebuhr gezahlt wirde. Die Zahlung der Performancegebihr basiert auf der Performance,
die realisierte und unrealisierte Nettogewinne und -verluste am Ende eines Berechnungszeitraums beinhalten
kann. Aus diesem Grund kdnnen Performancegebuhren fur nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die in der
Folge moglicherweise niemals realisiert werden.

Methodologie der Performancegebihr

Die Methodologie, die von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds fiir die Berechnung der Performancegebihr
verwendet wird, kann zu Ungleichheiten zwischen den Anteilsinhabern bei der Zahlung von Performancegebihren
fuhren (wobei einige Anleger unter bestimmten Umstédnden unverhéltnisméRig hohe Performancegebiihren
zahlen), sowie ebenfalls dazu fuhren, dass bestimmte Anteilsinhaber zu einem Zeitpunkt mehr von ihrem
Risikokapital haben als andere.

Risiken der Cybersicherheit

Die Gesellschaft und ihre Dienstleister sind hinsichtlich ihres Betriebs und ihrer Informationssicherheit
Gefahrdungen durch Sicherheitsvorfélle ausgesetzt. Cybervorfalle kdnnen im Allgemeinen durch vorsétzliche
Angriffe oder durch unbeabsichtigte Ereignisse erfolgen. Zu Angriffen auf die Cybersicherheit z&hlen u. a., sich
unbefugt Zugang zu digitalen Systemen zu verschaffen (z. B. durch ,Hacking“ oder durch Codieren von
Schadsoftware), um sich Vermdgenswerte oder sensible Informationen widerrechtlich anzueignen, Daten zu
beschadigen oder eine Betriebsstérung herbeizufihren. Cyberattacken kénnen auch in einer Weise durchgefiihrt
werden, ohne dass Dritte sich unbefugt einen Zugang verschaffen, z. B. indem sie einen Denial-of-Service-Angriff
auf Webseiten ausfithren (d. h., dafiir sorgen, dass Dienste fir die vorgesehenen Nutzer nicht erreichbar sind).
Vorfalle in Bezug auf die Cybersicherheit, die die Gesellschaft, die geschéftsfiihrenden Direktoren, den
Anlageverwalter, Verwalter, die Depotstelle oder andere Dienstleister wie zum Beispiel Intermedidre betreffen,
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kdnnen Stérungen verursachen und die Geschéftstatigkeit beeintrachtigen sowie zu potenziellen finanziellen
Verlusten fuhren, unter anderem durch die Beeintrachtigung der Féhigkeit des Unternehmens zur Berechnung
seines Nettoinventarwerts (NIW); die Behinderung des Handels, das Unvermégen der Anteilsinhaber, mit der
Gesellschaft Geschafte zu tatigen, Verstdlie gegen die geltenden Gesetze zum Datenschutz, zur Datensicherheit
oder andere Gesetze, behdrdliche Bul3gelder und Strafen; Reputationsschaden oder sonstige Entschadigungs-
oder Wiedergutmachungskosten; Anwaltskosten oder zusétzliche Kosten, die mit der Einhaltung von
Rechtsvorschriften verbunden sind (Compliance-Kosten). Ahnlich nachteilige Folgen kénnen aufgrund von
Vorfallen zur Cybersicherheit entstehen, die die Emittenten von Wertpapieren betreffen, in die die Gesellschaft
oder ein Fonds investiert oder Kontrahenten, mit denen die Gesellschaft oder ein Fonds Transaktionen tétigt,
staatliche Behdrden und sonstige Aufsichtsbehérden, Bérsen und andere Finanzmarktakteure, Banken, Makler,
Handler, Versicherungsunternehmen, sonstige Finanzinstitute und andere Beteiligte. Obwohl Systeme zum
Management der Informationsrisiken und Plane zur Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs entwickelt wurden,
welche die mit der Cybersicherheit verbundenen Risiken reduzieren sollen, bestehen fir jedes Informationsrisiko-
Managementsystem oder den Geschaftskontinuitatsplan inharente Beschrankungen, so unter anderem auch die
Madglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert wurden.
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Pensionsgeschafte (Repo und Reverse Repo)

Wenn der Verkaufer bei einem Repo-Geschéft seiner Verpflichtung nicht nachkommt, das Wertpapier gemaf den
Vertragsbedingungen zurlickzukaufen, kann dem betreffenden Fonds ein Verlust entstehen, sofern die durch den
Verkauf der Wertpapiere erzielten Erlése unter dem Ricknahmepreis liegen. Wenn der Verkaufer zahlungsunféahig
wird, kann ein Konkursgericht bestimmen, dass die Wertpapiere nicht dem Fonds gehéren und anordnen, dass
die Wertpapiere verkauft werden, um die Schulden des Verkaufers zu begleichen. Fir den betreffenden Fonds
kann es zu Verzoégerungen bei der Verwertung der zugrunde liegenden Wertpapiere und zu Verlusten wahrend
der Durchsetzung seiner diesbeziliglichen Rechte kommen, unter anderem mdglicherweise in Form von
unterdurchschnittlichen Ertrdgen und fehlendem Zugang zu Ertragen wahrend dieses Zeitraums sowie in Form
von Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte.

Umgekehrte Pensionsgeschafte (Reverse-Repos) beinhalten das Risiko, dass der Marktwert der vom Fonds
verkauften Wertpapiere unter den Preis sinkt, zu dem der Fonds diese Wertpapiere gemaf der Vereinbarung
zuricknehmen muss. Falls der Kaufer von Wertpapieren bei einem Reverse-Repo einen Konkursantrag stellt oder
zahlungsunfahig wird, kann die Verwendung der Erldse aus der Vereinbarung durch den Fonds so lange
eingeschrankt werden, bis die andere Partei oder ihr Treuhander oder Vermdgensverwalter entschieden hat, ob
er die Verpflichtung zum Ruckkauf der Wertpapiere durchsetzt.

Wertpapierleihgeschéfte

Der Fonds tragt bei einem Kontrahenten einer Wertpapierleihvereinbarung ein Kreditrisiko. Die Risiken im
Zusammenhang mit der Verleihung von Wertpapieren des Fonds beinhalten den mdglichen Verlust von Rechten
an den Sicherheiten fir die Wertpapiere, sollte der Entleiher seinen finanziellen Verpflichtungen nicht
nachkommen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die zeitweilige Steuerbefreiung fur RQFII und im Zusammenhang mit
Stock Connect, die vorstehend und nachfolgend im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect -
Besteuerungsrisiko” beschrieben sind, weiter gilt, nicht aufgehoben und riickwirkend wieder eingefihrt wird oder
dass neue Steuervorschriften und -praktiken in der VRC, speziell fir RQFIl und Stock Connect, nicht in Zukunft
erlassen werden. Derartige Unsicherheiten kénnen sich als Vorteil oder Nachteil fir die Anteilsinhaber erweisen
und die Wertentwicklung eines Fonds beeinflussen.

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Das Vereinigte Kénigreich beschloss in einem Referendum am 23. Juni 2016 seinen Austritt aus der Européischen
Union. In der Folge ist die Volatilitdt an den Finanzmarkten des Vereinigten Koénigreichs und in ganz Europa
gestiegen. Im Ubrigen konnte das Votum das Vertrauen von Verbrauchern, Unternehmen und Finanzteilnehmern
an diesen Markten schwachen. Bisher herrscht Unklarheit dartiber, wie und in welchem Umfang sich der Austritt
des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union gestalten wird, sowie Uber das langfristige
wirtschaftliche, rechtliche, politische und soziale Rahmenwerk, auf das sich das Vereinigten Konigreich und die
Europaische Union einigen missen. Mdgliche Folgen kdnnten anhaltende politische und wirtschaftliche
Unsicherheit und Perioden tbermafiger Volatilitat in den britischen und europaischen Méarkten Uber einen langeren
Zeitraum sein. Insbesondere kdnnte das britische Votum Forderungen nach vergleichbaren Referenden in anderen
europaischen Rechtsgebieten zur Folge haben, was die 6konomischen Schwankungen in den europaischen und
globalen Markten weiter verstarken kénnte. Diese mittel- bis langfristige Unsicherheit hat unter Umstanden
negative Auswirkungen auf die Wirtschaft allgemein und auf die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre jeweiligen
Anlagestrategien umzusetzen und attraktive Renditen zu erzielen.

Der Austritt aus der Europaischen Union kann zudem bedeutende gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anderungen
im Vereinigten Konigreich nach sich ziehen. Derzeit konnen die Auswirkungen dieser Anderungen auf die
Gesellschaft oder die Stellung der Anteilsinhaber nicht abgeschéatzt werden (solche Anderungen kénnen indessen
eine Umgestaltung der Verwaltungsmodalitdten der Gesellschaft bedingen). Anleger sollten sich bewusst sein,
dass diese und andere ahnliche Folgen des Referendums den Wert der Anteile und die Wertentwicklung der
Gesellschaft negativ beeinflussen kdnnen.
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Anlage in chinesische A-Aktien
Risiken im Zusammenhang mit dem chinesischen Markt/ chinesischen A-Aktien-Markt
Anlagen am chinesischen Markt / in nur einem Land.

Durch die Anlage in Wertpapiere, die auf dem chinesischen Festland begeben wurden, unterliegt ein in China
investierender Fonds den mit dem chinesischen Markt verbundenen Risiken. Die Zentralregierung der VRC verfolgt
seit Uber 50 Jahren ein System der Planwirtschaft. Seit 1978 hat die Regierung der VRC wirtschaftliche
Reformmaflnahmen umgesetzt, die hauptsachlich auf eine Dezentralisierung und eine Nutzung der Marktkrafte
zur Weiterentwicklung der chinesischen Wirtschaft setzen. Diese Reformen haben ein bedeutendes
Wirtschaftswachstum und soziale Fortschritte bewirkt. Viele der Wirtschaftsreformen sind jedoch véllig neu oder
noch in der Erprobungsphase und unterliegen daher méglichen Anderungen und Anpassungen, welche sich unter
Umstanden nicht immer positiv auf auslandische Investitionen in Aktiengesellschaften in der VRC oder auf
borsennotierte Wertpapiere wie chinesische A-Aktien auswirken.

Der nationale regulatorische und gesetzliche Rahmen fur Kapitalmérkte und Aktiengesellschaften in der VRC ist
im Vergleich zu dem in Industrielandern nicht gut entwickelt.

Chinesische Unternehmen miussen die in der VRC geltenden Rechnungslegungsgrundséatze und -praktiken
einhalten, die in gewisser Weise den internationalen Rechnungslegungsgrundsétzen entsprechen. Gleichwohl
kann es zwischen den gemafl den Rechnungslegungsgrundsatzen und -praktiken in der VRC und den gemaf
internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen erstellten Abschliissen erhebliche Unterschiede geben.

Sowohl die SZSE als auch die SSE befinden sich in einer Phase der Entwicklung und des Wandels. Das kann zu
Volatilitdt im Handel, Problemen bei der Abwicklung und Dokumentation von Transaktionen und bei der
Interpretation und Anwendung der betreffenden Vorschriften fiihren.

Die aktuelle Steuerpolitik der VRC sieht bestimmte steuerliche Anreize fir auslandische Investitionen vor. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die erwahnten steuerlichen Anreize in Zukunft nicht wieder abgeschafft werden.

Anlagen in der VRC reagieren aufllerst empfindlich auf bedeutende Veranderungen der politischen,
gesellschaftlichen oder wirtschaftlichen Situation in der VRC. Dies kann aus den oben genannten Grinden den
Kapitalzuwachs und damit die Wertentwicklung dieser Anlagen nachteilig beeinflussen.

Die Kontrolle der Wahrungsumrechnung und der kiinftigen Wechselkursbewegungen seitens der Regierung der
VRC kann sich nachteilig auf die Geschéafte und die Finanzergebnisse von Unternehmen auswirken, in die der
jeweilige Fonds anlegt. Die Regierung der VRC hat zwar vor Kurzem ihre Absicht bekraftigt, die Stabilitat des
Renminbi zu erhalten und nur eine moderate Aufwertung zuzulassen, dennoch kann nicht zugesichert werden,
dass der Renminbi nicht aufgrund von MalRnahmen schneller aufwerten wird, die mit Blick auf die Sorgen der
Handelspartner der VRC umgesetzt werden. Andererseits ist auch eine Abwertung des RMB nicht auszuschlieRen.
Jede Abwertung des Renminbi kdnnte sich nachteilig auf den Wert der Anlagen der Anteilsinhaber im jeweiligen
Fonds auswirken.

Konzentrationsrisiko. Sofern dies in der jeweiligen Ergdnzung angegeben ist, kann ein Fonds im Wesentlichen
sein gesamtes Vermogen in chinesische A-Aktien anlegen. Obwohl beabsichtigt ist, dass der jeweilige Fonds wie
in der OGAW-Verordnung vorgeschrieben in Bezug auf die Zahl der Positionen und die Zahl der Emittenten, in die
der Fonds anlegen darf, ausreichend diversifiziert ist, unterliegt der Fonds dem Konzentrationsrisiko. Anlegern
sollte bewusst sein, dass der Fonds voraussichtlich volatiler sein wird als ein breit aufgestellter Fonds, wie
beispielsweise ein globaler oder regionaler Aktienfonds, da der Fonds anfélliger fur Wertschwankungen aufgrund
unglnstiger Bedingungen in der VRC ist.

Risiken im Zusammenhang mit der Abhéngigkeit vom Handel am chinesischen Markt fiir A-Aktien. Ob es einen
liquiden Handelsmarkt fur chinesische A-Aktien gibt, kann davon abhangen, ob Angebot und Nachfrage nach
chinesischen A-Aktien vorhanden sind. Der Preis, zu dem die Wertpapiere von einem Fonds gekauft oder verkauft
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werden kdnnen, und der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds kénnen negativ beeinflusst werden, wenn die
Handelsmarkte fur chinesische A-Aktien begrenzt sind oder fehlen. Anteilsinhaber sollten beachten, dass sich die
SZSE und die SSE, an denen chinesische A-Aktien gehandelt werden, weiterentwickeln und die
Marktkapitalisierung und die Handelsvolumen an diesen Borsen mdoglicherweise geringer sind, als an weiter
entwickelten Finanzmarkten. Der Markt fir chinesische A-Aktien kann volatiler und instabiler sein (beispielsweise
aufgrund des Risikos einer Aussetzung einer bestimmten Aktie oder staatlicher Eingriffe) als Markte in
Industrielandern. Die Marktschwankungen und die Aussetzung des Handels mit chinesischen A-Aktien an den
Markten flir chinesische A-Aktien kdnnen auch erhebliche Kursschwankungen bei den auf diesen Markten
gehandelten Wertpapieren verursachen und sich dabei auf den Wert des Fonds auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Aussetzung des Marktes fir chinesische A-Aktien. Die Borsen in China durfen
Ublicherweise den Handel mit einem an der jeweiligen Borse gehandelten Wertpapier aussetzen oder begrenzen.
Bei einer Aussetzung kann der Anlageverwalter Positionen nicht verkaufen, sodass dem Fonds Verluste entstehen
kénnen. Wenn in einem Portfolio eines Fonds enthaltene chinesische A-Aktien vom Handel ausgesetzt werden,
kann es fir den Anlageverwalter schwierig werden, den Nettoinventarwert dieses Fonds zu bestimmen. Wenn eine
bedeutende Zahl der im Portfolio eines Fonds enthaltenen A-Aktien ausgesetzt wird, kann der Verwaltungsrat
beschliel3en, die Zeichnung und Riicknahme von Anteilen des Fonds auszusetzen.

Aufgrund der von den Bérsen in China flir chinesische A-Aktien festgelegten Grenzen fiir die Handelsbandbreite
muss die Gesellschaft unter Umstanden den Handel mit Aktien eines Fonds aussetzen wie im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Voriibergehende Aussetzung des Handels* im Prospekt beschrieben. Dadurch kénnen dem Fonds
Verluste entstehen.

Besteuerung in der VRC

Die Steuervorschriften in der VRC unterliegen Anderungen, die méglicherweise riickwirkend gelten. Anderungen
der Steuervorschriften in der VRC kdnnten sich deutlich nachteilig auf einen Fonds und seine Anlagen auswirken
und unter anderem die Ertrage bzw. den Wert der Fondsanlagen schmaélern und das vom Fonds angelegte Kapital
mindern.

Obgleich das Korperschaftssteuergesetz (Enterprise Income Tax Law, EIT) in der VRC darauf abzielt, die
Anwendung bestimmter, im EIT vorgesehener Regelungen klarzustellen, bleiben erhebliche Unsicherheiten. Diese
hindern einen Fonds daran, bei der Strukturierung seiner Anlagen in der VRC bestimmte Steuerergebnisse zu
erreichen. GemaR dem gemeinsam vom VRC-Finanzministerium, der staatlichen Steuerbehérde und der CRSC
am 14. November 2014 verdéffentlichten Rundschreiben Caishui 2014 No. 79 (,Rundschreiben Nr. 79%), das am
17. November 2014 in Kraft getreten ist, sind RQFII voribergehend von der VRC-Korperschaftssteuer auf
Kapitalgewinne aus dem Handel mit VRC-Aktienanlagen befreit. RQFII unterliegen jedoch der gesetzlichen VRC-
Korperschaftssteuer auf jene Kapitalgewinne, die vor dem 17. November 2014 erzielt wurden. Wahrend sich die
VRC-Steuerbehérden folglich das Recht vorbehalten, die von RQFIl vor dem 17. November 2014 erzielten
Kapitalgewinne zu besteuern, bleibt in der Praxis unklar, ob die Steuerbehdrden beginnen werden, diese Steuer
zu erheben und wie die Steuer berechnet wird. Dementsprechend sind die von einem Fonds am 17. November
2014 und danach aus der Verauferung von VRC-Aktien (unter anderem chinesischen A-Aktien) tUber RQFII
erzielten Kapitalgewinne voribergehend von der (Quellen-)Steuer auf Kapitalgewinne befreit. Es ist jedoch nicht
gewiss, wie lange diese voribergehende Befreiung bestehen bleiben wird.

Risiken in Verbindung mit dem Renminbi

Wahrungsrisiko in Verbindung mit dem Renminbi. Seit 2005 ist der Wechselkurs des Renminbi nicht mehr an den
USD gekoppelt. Die chinesischen Behérden haben sich mit Blick auf den Renminbi auf eine Wechselkurspolitik
des kontrollierten Floatings entschieden, die auf Angebot und Nachfrage basiert und sich an einem Wahrungskorb
als Referenz orientiert. Dabei kann sich der tagliche Handelspreis des Renminbi gegeniiber anderen wichtigen
Wahrungen am Interbanken-Devisenmarkt innerhalb eines engen Bandes um die von der chinesischen
Zentralbank veroéffentlichte zentrale Paritat bewegen. Da sich die Wechselkurse hauptsachlich auf Marktkrafte
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grunden, ist der Wechselkurs des RMB gegenuber anderen Wé&hrungen, einschlie3lich des US-Dollar, anfallig fur
Bewegungen, die durch externe Faktoren ausgelost werden.

Der Renminbi ist aktuell keine frei konvertierbare Wéhrung und unterliegt den von der chinesischen Regierung
verhéngten Devisenkontrollbestimmungen, Fiskalpolitik und Rickfihrungsbeschréankungen. Derzeit gibt es keine
Riickfihrungsgrenzen, die sich auf den Fonds auswirken. Kiinftige Anderungen der Politik der chinesischen
Regierung kénnten sich negativ auf die Position des Fonds oder der Anteilsinhaber auswirken.

Da der betreffende Fonds auf USD lauten wird, unterliegen die Anteilsinhaber den Schwankungen des RMB-
Wechselkurses gegeniber der Basiswéhrung des Fonds und kénnen aufgrund von Wechselkursrisiken erhebliche
Kapitalverluste erleiden. Es kann nicht zugesichert werden, dass es nicht zu einer Abwertung des RMB kommen
wird. Dadurch wirde sich der Wert der Anlagen des Fonds verringern.

Marktrisiko im Zusammenhang mit dem Offshore-RMB. Der Onshore-RMB (,CNY*) ist die einzige, offizielle
Wahrung der VRC und wird bei allen Finanzgeschaften zwischen Privatpersonen, dem Staat und Unternehmen in
der VRC verwendet (,Onshore-RMB-Markt). Hongkong hat als erste Rechtsordnung die Anhaufung von RMB-
Einlagen auferhalb der VRC (,Offshore-RMB-Markt®) gestattet. Seit Juni 2010 wird der Offshore-RMB (,CNH")
offiziell gehandelt und von der Finanzaufsicht in Hongkong (Hong Kong Monetary Authority (,HKMA”) sowie von
der PBOC reguliert. Infolge der Kontrollen des grenziiberschreitenden Kapitalverkehrs in Renminbi zwischen
Hongkong und China sind der Onshore-RMB-Markt und der Offshore-RMB-Markt in gewissem Mal3 getrennt. Jeder
dieser Markte kann unterschiedlichen Regulierungsanforderungen unterliegen, die fir den Renminbi gelten.
Dementsprechend kann der CNY zu einem anderen Wechselkurs gehandelt werden als der CNH. Wegen der
starken Nachfrage nach CNH, wurde der CNH gewo6hnlich mit einem Aufschlag gegeniiber dem CNY gehandelt,
wobei es gelegentlich auch einen Abschlag gibt. Die Anlagen eines Fonds kénnen sowohl in CNY als auch in CNH
erfolgen. Entsprechend kann der Fonds héheren Wechselkursrisiken bzw. héheren Anlagekosten unterliegen (zum
Beispiel, wenn andere Wahrungen zum CNH-Wechselkurs in Renminbi umgerechnet werden). Der Umfang der
auf RMB lautenden finanziellen Vermdgenswerte auf3erhalb der VRC ist jedoch begrenzt.

Darliber hinaus mussen teilnehmende Institute gemaf den Vorschriften der HKMA RMB-Vermdgenswerte (unter
anderem durch Halten von RMB-Staatsanleihen, die in Hongkong vom Finanzministerium der VRC begeben
werden, in Form von Anleihebestanden, die am VRC-Interbanken-Anleihemarkt erworben wurden, liquiden Mitteln
in RMB und dem Guthaben auf dem Abrechnungskonto, das das Institut bei der RMB-Clearingbank halt) in Hohe
von insgesamt mindestens 25% ihrer RMB-Einlagen halten. Dadurch wird die Verfligbarkeit von RMB zusatzlich
begrenzt, die teilnehmende Institute fir den Umtausch von Devisen fir ihre Kunden verwenden kénnen. Die am
RMB-Geschaft teiinehmenden Banken erhalten keine direkten RMB-Liquiditatshilfen der PBOC. Die Renminbi-
Clearingbank hat lediglich Zugang zu Onshore-Liquiditatshilfen der PBOC (gemaR jahrlichen und vierteljahrlichen
von der PBOC festgesetzten Quoten), um offene Positionen teilnehmender Banken bei verschiedenen Arten von
Geschaften glattzustellen, unter anderem offene Positionen, die aus dem Umtausch von Devisen fiir Unternehmen
resultieren und sich auf die Abrechnung grenziberschreitender Transaktionen beziehen. Die Renminbi-
Clearingbank ist nicht verpflichtet, fir teilnehmende Banken offene Positionen glattzustellen, die aus anderen
Devisengeschéften oder dem Devisenumtausch resultieren, und die teilnehmenden Banken miissen sich RMB am
Offshore-RMB-Markt beschaffen, um diese offenen Positionen glattzustellen.

Es wird zwar erwartet, dass sich der Offshore-RMB-Markt weiter vertiefen und ausweiten wird, seine Ausdehnung
unterliegt jedoch aufgrund der Devisengesetze und -vorschriften in der VRC vielen Zwangen. Es kann nicht
zugesichert werden, dass in Zukunft keine neuen Gesetze und Vorschriften in der VRC erlassen, aufgehoben oder
geandert werden, die zu einer eingeschrénkten Verfiigbarkeit des RMB im Ausland fuhren. Die eingeschrankte
Verfugbarkeit des RMB aufRerhalb der VRC kann sich auf die Liquiditdt des Fonds auswirken. Sofern ein
Anlageverwalter gezwungen ist, sich RMB am Offshore-RMB-Markt zu beschaffen, kann nicht zugesichert werden,
dass dies Uberhaupt und wenn ja ob dies zu zufriedenstellenden Bedingungen maoglich sein wird.

Uberweisungsrisiko beim Offshore-RMB (,CNH“). Der RMB ist derzeit nicht frei konvertierbar. Die Regierung der
VRC reguliert weiterhin den Umtausch zwischen RMB und auslandischen Wahrungen, obwohl die Kontrolle seitens
der VRC-Regierung Uber Routine-Devisengeschéfte im Rahmen der Leistungsbilanz (current accounts) in den
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vergangenen Jahren deutlich zurickgegangen ist. Die teilnehmenden Banken in Hongkong kdnnen
Handelsgeschéfte in RMB im Rahmen eines im Juli 2009 eingefiihrten Pilotprogramms abrechnen. Dabei handelt
es sich um Transaktionen in laufender Rechnung. Das Pilotprogramm wurde im Juni 2010 auf 20 Provinzen und
Gemeinden in der VRC ausgeweitet. Seitdem kdnnen Handelsgeschéafte und andere Handelsnebenkosten in allen
Landern weltweit in RMB abgewickelt bzw. abgerechnet werden. Am 25. Februar 2011 hat das Handelsministerium
(Ministry of Commerce, ,MOFCOM”) das Rundschreiben Uber Aspekte der Verwaltung auslandischer Investitionen
(Circular on Issues concerning Foreign Investment Management), das ,MOFCOM-Rundschreiben.
herausgegeben. Darin wird festgelegt, dass ein auslandischer Anleger, der in der VRC mit RMB investieren will
(durch Grundung eines neuen Unternehmens, Erhohung des eingetragenen Kapitals eines bestehenden
Unternehmens, Ubernahme eines inlandischen Unternehmens oder Gew&hrung eines Kredits), die er im Rahmen
der Abwicklung einer grenziiberschreitenden Transaktion erwirtschaftet hat oder die von ihm aufRerhalb der VRC
rechtmafig erworben wurden, die vorherige schriftliche Zustimmung des MOFCOM bendtigt. Das MOFCOM-
Rundschreiben schreibt zwar ausdriicklich vor, dass die vorherige schriftliche Zustimmung der MOFCOM fir die
Rickfihrung von RMB in die VRC durch einen ausléandischen Anleger einzuholen ist, daneben muss der
auslandische Anleger aber auch die Genehmigungen anderer Regulierungsbehdrden in der VRC einholen, etwa
von der PBOC und SAFE fur Transaktionen im Rahmen des Kapitalkontos. Da die PBOC und SAFE keine spezielle
VRC-Regelung fiir die Uberweisung von RMB in die VRC zum Ausgleich von Kapitalkontoposten erlassen haben,
kénnen auslandische Anleger CNH nur zur Vermdgensiubertragung, etwa flr Gesellschafterdarlehen oder
Kapitaleinlagen, in die VRC uberweisen, nachdem diese auf Einzelfallbasis von den zustandigen Behorden speziell
genehmigt wurden. Es kann nicht zugesichert werden, dass die VRC-Regierung die Kontrolle Uber den
grenziberschreitenden Zahlungsverkehr in RMB in Zukunft weiter schrittweise lockern wird, dass das im Juli 2009
eingeflhrte Pilotprogramm (das im Juni 2010 ausgeweitet wurde) nicht ausgesetzt wird oder dass in Zukunft nicht
neue Vorschriften in der VRC erlassen werden, die Uberweisungen in RMB in die VRC oder auRRerhalb der VRC
einschranken oder verbieten wirden. Ein solches Ereignis kdnnte sich erheblich nachteilig auf die Aktivitaten eines
Fonds auswirken und unter anderem dessen Fahigkeit einschranken, Anteile zurlickzunehmen und den
Ricknahmeerlds in RMB auszuzahlen; auRerdem kénnte es die Fahigkeit der Gesellschaft einschranken, Anteile
in RMB aufzulegen oder in bar zuriickzunehmen und somit die betreffenden Kunden in RMB zu bezahlen.

Die Bank of China (Hong Kong) Limited ist derzeit die einzige Clearingbank fir CNH in Hongkong. Eine
Clearingbank ist eine auslandische Bank, die von der PBOC Mittel erhalten kann, um RMB-Nettopositionen der
anderen teilnehmenden Banken glattzustellen. Die Bank of China (Hong Kong) Limited bietet seit Februar 2004
ihre RMB-Clearingdienste an, nachdem sie von der PBOC bestellt wurde.

RMB-Uberweisungen nach China konnen von den von der Bank of China (Hong Kong) Limited zu diesen Zwecken
entwickelten Systemen abhangen. Dabei kann nicht zugesichert werden, dass es bei den Uberweisungen keine
zeitlichen Verzdégerungen geben wird.

In GroR3britannien gibt es seit Kurzem starke Bestrebungen zur Verbesserung der RMB-Liquiditat, unter anderem
wurde im Oktober 2013 ein Abkommen zwischen China und GrofR3britannien tiber den direkten Umtausch zwischen
RMB und GBP geschlossen, auRerdem erwégt GroR3britannien, in London im November 2013 eine Clearingbank
fur Offshore-RMB einzurichten.

Risiken im Zusammenhang mit dem RQFII-Regime

RQFII-Risiko. Ein Fonds ist kein RQFII, kann aber dennoch Zugang zu chinesischen A-Aktien oder anderen
zulassigen Anlagen erhalten, indem er direkt RQFII-Quoten eines RQFII nutzt. Wenn dies in der jeweiligen
Ergédnzung angegeben ist, kann ein Fonds direkt in fir RQFII zuldssige Anlagen investieren, sofern Pacific Capital
Partners Limited als Anlageverwalter die erforderliche RQFII-Lizenz erhalt.

Anleger sollten beachten, dass der RQFII-Status im Falle einer Insolvenz des Anlageverwalter oder einer
Verletzung der RQFII-MalRnahmen (wie nachfolgend definiert) ausgesetzt oder widerrufen werden kann. Dies kann
sich nachteilig auf die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds auswirken, da der Fonds unter Umstanden
gezwungen ist, seine Wertpapierbestande zu veraulern.
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Ferner kann die chinesische Regierung Einschrankungen fir RQFIIs erlassen, die sich nachteilig auf die Liquiditat
und die Wertentwicklung eines Fonds auswirken kdnnen. Die staatliche chinesische Devisenbehtrde SAFE
reguliert und tberwacht die Rickfuhrung von Mitteln aus der VRC durch RQFII gemaR ihrem Pilotprogramm fir
Anlagen in inlandische Wertpapier durch Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors (,Pilot Scheme for
Domestic Securities Investment through Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors”) (die ,RQFII-
MaRnahmen*). Fir das von einem offenen RQFII-Fonds (wie die Fonds der Gesellschaft) Uberwiesene Kapital gibt
es keine Sperrfrist. Kapitalrickfihrungen der RQFII in Bezug auf einen offenen RQFII-Fonds, die in RMB
durchgefuhrt werden, sind derzeit taglich gestattet und unterliegen keinen Ruckflihrungsbeschrankungen und auch
nicht der vorherigen Genehmigung durch die SAFE. Gleichwohl werden von der VRC-Depotstelle Authentizitats-
und Compliance-Prifungen durchgefihrt und legt die VRC-Depotstelle der SAFE Monatsberichte utber
Uberweisungen und Ruickfiinrungen vor. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass sich die Regelungen und
Vorschriften in China nicht &ndern oder in Zukunft keine Ruckfihrungsbeschrankungen erlassen werden. Zudem
konnen diese Anderungen der Regelungen und Vorschriften in der VRC riickwirkend gelten. Alle Einschrankungen
bezuglich der Rickfihrung des investierten Kapitals und des Nettogewinns kdnnen sich auf die Fahigkeit eines
Fonds auswirken, den Ricknahmeantragen der Anteilsinhaber zu entsprechen. Da die VRC-Depotstelle bei jeder
Ruckfihrung eine Authentizitats- und Compliance-Prifung durchfihrt, kann sich die Riuckflihrung verzégern oder
von der VRC-Depotstelle sogar abgelehnt werden, wenn die RQFII-Regelungen nicht eingehalten werden. In
diesem Fall wird der Ricknahmeerldés voraussichtlich so schnell wie mdglich an den zuriickgebenden
Anteilsinhaber bezahlt, nachdem die Rickfiihrung der betreffenden Mittel abgeschlossen ist.

Die Regeln und Einschrankungen gemal den RQFII-Vorschriften gelten allgemein fur den RQFII als Ganzes und
nicht einfach nur fur die Anlagen des jeweiligen Fonds. Die RQFII-MalRnahmen sehen vor, dass die Quoten von
der SAFE verringert oder ganz gestrichen werden kénnen, wenn der RQFII nicht in der Lage ist, seine RQFII-
Quote innerhalb eines Jahres seit Gewahrung der Quote effektiv zu nutzen. Wenn die SAFE die RQFII-Quote
verringert, kann sich dies auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, die Anlagestrategie des jeweiligen
Fonds wirksam zu verfolgen. Andererseits ist die SAFE befugt, regulatorische Sanktionen zu verhé&ngen, wenn der
RQFII oder die VRC-Depotstelle gegen Bestimmungen der RQFII-MaBhahmen versto3t. Jegliche VerstoRe
kénnen zu einem Widerruf der RQFII-Quote oder anderen regulatorischen Sanktionen fihren und sich negativ auf
den Teil der RQFII-Quote auswirken, die dem Fonds zur Anlage zur Verfligung gestellt wurde.

Risiko im Zusammenhang mit der RQFII-Quote. Die Anleger sollten beachten, dass nicht zugesichert werden kann,
dass der Anlageverwalter seinen einmal erlangten RQFII-Status aufrechterhalten oder in der Lage sein wird,
zusatzliche RQFII-Quoten zu erlangen. Dementsprechend reicht die einem Fonds zur Verfiigung stehende RQFII-
Quote maoglicherweise nicht aus, um allen Antragen auf Zeichnung von Anteilen des Fonds zu entsprechen, sodass
er folglich moéglicherweise solche Antradge ablehnen muss. Dartiber hinaus beabsichtigt jeder betreffende Fonds,
soweit dies in der jeweiligen Erganzung angegeben ist, Uber die RQFII-Quote des Anlageverwalters in der VRC
anzulegen. Ein Teil dieser Quote wird dem jeweiligen Fonds vom Anlageverwalter (als RQFII-Halter) zur Verfligung
gestellt. Die Anlagen eines Fonds in der VRC kénnen folglich aufgrund des zugeteilten RQFII-Quotenbetrags
begrenzt sein. Der Fonds kann moglicherweise keine zusatzlichen Zeichnungsantrage annehmen, weil der
Anlageverwalter nicht in der Lage ist, zuséatzliche RQFII-Quoten zu erlangen, und der Fonds daher keine weiteren
Skaleneffekte erzielen oder von einer erweiterten Kapitalbasis profitieren kann.

Anwendung der RQFII-Regeln. Die im Abschnitt ,Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (RQFII)* oben
beschriebenen RQFII-Vorschriften befinden sich in der Anfangsphase der Anwendung, so dass es noch
Unsicherheiten in Bezug auf ihre Anwendung und Entwicklung geben kann. Die Anwendung der Regeln kann von
der Auslegung durch die betreffenden chinesischen Behdrden abhangen.

Den chinesischen Behorden und Regulierungsbehdrden wurde bei diesen Anlagevorschriften weitreichendes
Ermessen eingerdumt, und es gibt weder Prazedenzfalle noch Sicherheit darlber, wie weit dieser
Ermessensspielraum jetzt oder in Zukunft ausgeschopft wird.

Alle Anderungen der einschlagigen Regeln kénnen sich nachteilig auf die Anlagen eines Anteilsinhabers in einen
Fonds auswirken. Im schlimmsten Fall kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass der betreffende Fonds
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geschlossen wird, wenn es aufgrund von Anderungen bei der Anwendung der einschlagigen Regeln nicht
rechtmaRig oder unmdglich ist, den Fonds zu betreiben.

Depotrisiko. Die VRC-Depotstelle verwahrt oder kontrolliert das Eigentum des betreffenden Fonds und verwahrt
es treuhénderisch fur die Anteilsinhaber. Die auf dem (den) Wertpapierkonto (-konten) gehaltenen,
gutgeschriebenen Vermogenswerte werden getrennt von den eigenen Vermdgenswerten der VRC-Depotstelle und
unabhéngig von diesen aufbewahrt. Anleger werden darauf hingewiesen, dass nach dem Recht in der VRC die
auf einem Barmittelkonto eines Fonds bei der VRC-Depotstelle (die auf die gemeinsamen Namen des
Anlageverwalters (als RQFII-Halter) und des betreffenden Fonds (als Teilfonds der Gesellschaft) lauten)
gehaltenen Barmittel nicht getrennt werden, sondern als Verbindlichkeit der VRC-Depotstelle gegeniiber dem
Fonds als Kontoinhaber gelten. Diese Barmittel werden mit Barmitteln anderer Kunden oder Glaubiger der VRC-
Depotstelle vermischt. Im Falle einer Insolvenz oder Liquidation der VRC-Depotstelle hat ein Fonds
maoglicherweise keine Eigentumsrechte an den auf einem solchen Barmittelkonto gehaltenen Barmitteln, und
dieser Fonds kdnnte zu einem ungesicherten Glaubiger werden, der gleichrangig mit allen anderen ungesicherten
Glaubigern der VRC-Depotstelle ist.

Ein Fonds konnte diese Verbindlichkeiten madglicherweise nur schwer und/oder mit Verzdgerungen oder
maoglicherweise nicht oder nur teilweise wiedererlangen, wodurch diesem Fonds Verluste entstehen wirden.

Dartber hinaus kann es fiir den Fonds im Falle eines Verzugs der VRC-Depotstelle bei der Abwicklung einer
Transaktion oder bei der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren in der VRC zu Verzégerungen bei der
Wiedererlangung seiner Vermdgenswerte kommen, die sich wiederum auf den Nettoinventarwert dieses Fonds
auswirken kénnen.

Risiko im Zusammenhang mit VRC-Borsenmaklern. Transaktionen kdnnen von VRC-Bérsenmaklern ausgefuhrt
werden, die vom RQFII bestellt wurden. Aus praktischen Griinden kann nur ein VRC-Bdrsenmakler fur jede Borse
in der VRC bestellt werden. Daher wird ein Fonds an jeder Borse in der VRC nur einen VRC-Bérsenmakler nutzen,
wobei es sich jeweils um denselben VRC-Bdrsenmakler handeln kann. Kann der Anlageverwalter den ernannten
VRC-Bdérsenmakler in der VRC nicht nutzen, kann sich dies nachteilig auf den Betrieb des jeweiligen Fonds
auswirken. Der Betrieb eines Fonds kann dartber hinaus durch Handlungen und Unterlassungen des VRC-
Bdrsenmaklers nachteilig beeinflusst werden.

Wird nur ein VRC-Bérsenmakler bestellt, bezahlt der jeweilige Fonds moglicherweise nicht die niedrigste Provision
am Markt. Der RQFIl-Halter sollte bei der Auswahl der VRC-Bdrsenmakler jedoch Kriterien wie die
Wettbewerbsfahigkeit der Provisionssatze, die GréRe der jeweiligen Order sowie die Ausfiihrungsstandards
beriicksichtigen.

Es besteht das Risiko, dass einem Fonds durch den Zahlungsausfall, die Insolvenz oder den Ausschluss eines
VRC-Bérsenmaklers Verluste entstehen. In einem solchen Fall kann dies nachteilige Auswirkungen auf die
Ausfiihrung eines Geschéfts haben. Im Ergebnis kann sich dies ebenfalls nachteilig auf den Nettoinventarwert
dieses Fonds auswirken. Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften trifft der Anlageverwalter
Vorkehrungen, um sicherzustellen, dass die VRC-Bdrsenmakler angemessene Verfahren haben, um die
Wertpapiere des Fonds von denen der betreffenden VRC-Bdrsenmakler ordnungsgemar zu trennen.

Risiken im Zusammenhang mit Aufschldgen aufgrund unzureichender RQFII-Quote. Es kann nicht zugesichert
werden, dass zuséatzliche RQFII-Quoten erlangt werden kénnen, um den Zeichnungsantragen in vollem Umfang
zu entsprechen. Das fuihrt dazu, dass diese Antrage vom Anlageverwalter abgelehnt werden. Der Verwaltungsrat
muss in diesem Fall einen Fonds fir Neuzeichnungen von Anteilen schlie3en.

Risiken im Zusammenhang mit Geschaften, Handel und Abrechnung in RMB

Risiko im Zusammenhang mit der Abwicklung von Ricknahmen in einer anderen Wahrung als RMB oder der
verspateten Abwicklung von Riicknahmen. Derzeit ist keine freie Uberweisung von RMB in die VRC maglich,
sondern gelten in diesem Zusammenhang bestimmte Beschriankungen. Wenn RMB-Uberweisungen aus
Hongkong in die VRC nur eingeschrankt mdglich sind, kann sich dies auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken,
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chinesische A-Aktien zu erwerben. Folglich ist ein Fonds moglicherweise nicht in der Lage, seine Ziele vollstandig
zu erreichen.

Wenn andererseits unter auRergewohnlichen Umstanden die Uberweisung oder Bezahlung von RMB-Geldern
aufgrund der Rucknahme von Anteilen nach Ansicht des Anlageverwalters aufgrund von gesetzlichen oder
regulatorischen Umsténden, die aufRerhalb der Kontrolle des Anlageverwalters liegen, nicht wie Ublich durchgefihrt
werden kann, kann sich die Zahlung der Ricknahmeerldse verspaten oder, falls unter aufergewdhnlichen
Umstanden erforderlich, in US-Dollar statt in RMB erfolgen (zu einem vom Anlageverwalter bestimmten
Wechselkurs). Daher besteht fur die Anteilsinhaber das Risiko, dass die Abrechnung in RMB verspatet erfolgt oder
die Ricknahmeerlése nicht in RMB bezahlt werden kénnen (d. h. diese Erlése kénnen in US-Dollar ausbezahlt
werden).

Risiken im Zusammenhang mit Stock Connect
Quotengrenzen

Der Handel im Rahmen von Stock Connect unterliegt der taglichen Quote. Insbesondere werden Neuantrage auf
Zeichnung abgelehnt, sobald das jeweilige Quotenvolumen fir die tégliche Quote tberschritten wird (obgleich
Anleger ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere ungeachtet des Quotenvolumens verkaufen dirfen). Daher
kénnen die Quotengrenzen die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, Uber Stock Connect zeitnah in chinesische
A-Aktien zu investieren. Dementsprechend ist ein Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, seine Anlagestrategien
effektiv zu verfolgen.

Steuerliche Risiken

Gemal dem gemeinsam vom chinesischen Finanzministerium, der staatlichen Steuerbehdrde und der CSRC am
14. November 2014 veroffentlichten Rundschreiben Nr. 81 (Caishui 2014 No. 81) gilt fir die vom Fonds durch den
Handel mit zulassigen chinesischen A-Aktien an der SSE im Rahmen von Shanghai Stock Connect erzielten
Kapitalgewinne eine vorubergehende Befreiung von der chinesischen Einkommens- und Kdorperschaftssteuer.
Allerdings ist nicht gewiss, wann eine solche Befreiung enden wird und ob kiinftig andere VRC-Steuern fir den
Handel mit SSE-Wertpapieren im Rahmen des Shanghai Stock Connect erhoben werden. Die aus den SSE-
Wertpapieren und bestimmten zuldssigen, an der SZSE notierten Aktien (,SZSE-Wertpapiere®) abgeleiteten
Dividenden unterliegen einer VRC-Quellensteuer in Hoéhe von 10%; Anleger, die in anderen Landern steuerlich
ansassig sind, die Steuerabkommen mit China geschlossen haben, wonach der geltende Steuersatz fir
Dividenden unter 10% liegt, kénnen jedoch bei der zustéandigen Steuerbehdrde beantragen, dass der niedrigere
Steuersatz aufgrund des Abkommens angewendet wird. Die VRC-Stempelsteuer ist auch bei Geschaften mit SSE-
Wertpapieren mittels Stock Connect zu entrichten. Nachdem die Vorgaben zur Besteuerung im Zusammenhang
mit Stock Connect am 14. November 2014 herausgegeben wurden und noch in die Verwaltungspraxis der VRC-
Steuerbehdrden integriert missen, ist nach wie vor unsicher, wie die Vorgaben in der Praxis umgesetzt werden.

Dariliber hinaus kénnen die VRC-Steuerbehdrden jederzeit weitere Vorgaben zu den steuerlichen Konsequenzen
von SSE- und SZSE-Wertpapiertransaktionen erlassen und kann sich dadurch die steuerliche Position eines Fonds
in der VRC entsprechend verandern.

Daher wird ein Fonds keine Ruckstellung fir VRC-Einkommens- oder Korperschaftssteuern auf realisierte und
nicht realisierte Gewinne vornehmen, die aus dem Handel mit SSE-Wertpapieren im Rahmen von Shanghai Stock
Connect erzielt wurden, bis nicht durch eine weitere Vorgabe der VRC-Steuerbehérden eine steuerliche
Ruckstellung vorgeschrieben wird.

Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum

Genau wie in anderen Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten (Anleger werden hiermit auf den
Abschnitt mit der Uberschrift ,Schwellenlanderrisiko“ verwiesen), wird in der Gesetzgebung das Konzept des
rechtlichen/formalen Eigentums und des wirtschaftlichen Eigentums an Wertpapieren gerade erst entwickelt. Im
Falle von Stock Connect wird das rechtliche Eigentum zusatzlich kompliziert durch die Tatsache, dass beide lokale
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Zentralverwahrer — HKSCC und China Clear — Teil der Rechtekette sein miussen. Das bedeutet, dass mehrere
Rechtsrahmen bei der Bestimmung des Eigentumsrechts relevant sind und das betriebliche Risiko durch die
Notwendigkeit steigt, HKSCC und China Clear in die Bearbeitung von Dividendenzahlungen und bei anderen Asset
Servicing Tatigkeiten sowie bei bestimmten Transaktionen mit einzubeziehen, die Verschiebungen von
Wertpapieren auf dem Konto der HKSCC bei China Clear erfordern.

Bei einem Zahlungsausfall von ChinaClear handelt HKSCC gem&R den Anweisungen seiner teilnehmenden
Gesellschafter, um MalRnahmen gegen Emittenten von Wertpapieren zu ergreifen, die ber Stock Connect
gehalten werden. Genau wie bei einer Anlage in chinesische A-Aktien im Rahmen von Vereinbarungen mit
chinesischen Banken ware eine Inanspruchnahme bei einem Ausfall von China Clear nur begrenzt mdglich. Bei
einem Ausfall von China Clear erlangen die Fonds mdglicherweise ihre Verluste oder ihre Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Wertpapiere maoglicherweise nicht in voller Héhe zuriick und kdnnte sich der Prozess der
Wiedererlangung dariiber hinaus verzégern.

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, SZSE und SSE wirden sich voraussichtlich das Recht vorbehalten, den Nordwarts- und/oder
Sudwartshandel falls erforderlich auszusetzen, um einen ordnungsgemaf funktionierenden und fairen Markt
sicherzustellen und damit die Risiken sorgféltig gesteuert werden. Bevor eine Aussetzung eingeleitet wird, wiirde
die Zustimmung der zustandigen Regulierungsbehérde eingeholt. Wird der Nordwartshandel tber Stock Connect
ausgesetzt, wirde sich dies negativ auf die Fahigkeit eines Fonds auswirken, Zugang zum chinesischen Markt zu
erlangen.

Unterschiede beziiglich des Handels

Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen sowohl die Markte in der VRC als auch in Hongkong fir
den Handel gedffnet sind und wenn die Banken auf beiden Markten an den entsprechenden Abrechnungstagen
geodffnet sind. Daher kann bei bestimmten Gelegenheiten mdglicherweise ein gewdhnlicher Handelstag fur den
Markt in der VRC sein, an dem ein Fonds jedoch nicht Gber Stock Connect mit chinesischen A-Aktien handeln
kann. Ein Fonds kann in der Zeit, in der ein Handel mittels Stock Connect folglich nicht méglich ist, dem Risiko von
Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien unterliegen.

Operative Risiken

Voraussetzung fur Stock Connect ist, dass die betrieblichen Systeme der jeweiligen Marktteilnehmer funktionieren.
Marktteilnehmer koénnen an diesem Programm teilnehmen, sofern sie bestimmte Anforderungen an
Informationstechnologie, Risikomanagement und sonstige Anforderungen erfillen, die von der jeweiligen Borse
und/oder Clearingstelle genannt werden.

Die Wertpapiervorschriften und Rechtssysteme der beiden Markte unterscheiden sich deutlich und
Marktteilnehmer missen, damit das Versuchsprogramm funktioniert, eventuell laufend Probleme bewaltigen
mussen, die sich von Zeit zu Zeit aus diesen Unterschieden ergeben.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgeman
funktionieren werden oder weiterhin an die Veranderungen und Entwicklungen auf beiden Markten angepasst
werden. Falls die jeweiligen Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren, kdnnte der Handel auf beiden Méarkten
Uber das Programm unterbrochen werden. Dies kann sich nachteilig auf die Féahigkeit eines Fonds auswirken,
Zugang zum Markt fur chinesische A-Aktien zu erhalten (und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen).

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiko

Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Links eingerichtet und jeder ist jeweils Clearing-Teilnehmer des
anderen, um die Abrechnung und Abwicklung grenziberschreitender Transaktionen zu gestatten. Bei
grenzuberschreitenden Transaktionen, die auf einem Markt eingeleitet werden, rechnet bzw. wickelt die
Clearingstelle dieses Marktes auf der einen Seite mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern ab und verpflichtet sich
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auf der anderen Seite, die Abrechnungs- und Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer gegentber der
Clearingstelle des Kontrahenten zu erfiillen.

ChinaClear betreibt als nationale zentrale Gegenpartei des Wertpapiermarktes der VRC ein umfangreiches
Netzwerk fir eine Clearing-, Abrechnungs- und Halteinfrastruktur. ChinaClear hat ein Rahmenwerk fur das
Risikomanagement sowie MalRnahmen eingefiihrt, die von der CSRC genehmigt wurden und Gberwacht werden.
Die Wabhrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear gilt als &uBerst gering. Sollte der &uBerst unwahrscheinliche
Fall eines Ausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear fiir zahlungssaumig erklart werden, beschranken sich
die Pflichten von HKSCC bei Transaktionen Uber den Nordwéartshandel im Rahmen ihrer Marktvertrage mit
Clearing-Teilnehmern auf die Unterstiitzung der Clearing-Teilnehmer bei der Verfolgung von Anspriichen gegen
ChinaClear. HKSCC sollte sich in Treu und Glauben bemihen, die ausstehenden Aktien und Geldbetrédge von
ChinaClear uber die verfugbaren rechtlichen Kanéle oder durch die Abwicklung von ChinaClear wiederzuerlangen.
In diesem Fall kann es fiir einen Fonds zu Verzégerungen beim Prozess der Wiedererlangung kommen, oder er
ist unter Umstanden nicht in der Lage, seine Verluste in voller Hohe von ChinaClear zurtickzuerlangen.

Verkaufsbeschrankungen aufgrund von Uberwachung im Vorfeld

Die Vorschriften in der VRC schreiben vor, dass ausreichend Aktien auf dem Konto vorhanden sein missen, bevor
ein Anleger eine Aktie verkauft. Andernfalls wird der betreffende Verkaufsauftrag von der SSE und der SZSE
abgelehnt. Die SEHK wird Verkaufsauftrage der Marktteilnehmer (d.h. Bérsenmakler) Giber chinesische A-Aktien
vorab prifen, um sicherzustellen, dass es nicht zu einem Uberverkauf kommt.

Wenn ein Fonds beabsichtigt, bestimmte, von ihm gehaltene chinesische A-Aktien zu verdu3ern, muss er diese
chinesischen A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Bérsenmakler tibertragen, bevor der Markt am Verkaufstag
offnet (,Handelstag®). Wenn er diese Frist versaumt, kann er diese Aktien nicht an dem Handelstag verkaufen.
Daher ist ein Fonds madglicherweise nicht in der Lage, seinen Bestand an chinesischen A-Aktien zeitnah zu
verkaufen.

Regulatorisches Risiko

Das Programm Stock Connect ist neuartig und unterliegt Verordnungen, die von den Regulierungsbehdrden
erlassen und Umsetzungsregeln, die von den Borsen in der VRC und Hongkong aufgestellt wurden. Daneben
konnen von den Regulierungsbehdrden gelegentlich neue Verordnungen im Zusammenhang mit Aktivitaten und
der grenziiberschreitenden rechtlichen Durchsetzung im Zusammenhang mit dem grenziberschreitenden Handel
aufgrund von Stock Connect erlassen werden.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vorschriften nicht erprobt sind und nicht sicher ist, wie sie
angewendet werden. Uberdies sind Anderungen der aktuellen Verordnungen moglich. Es kann nicht zugesichert
werden, dass Stock Connect nicht wieder abgeschafft wird. Fir einen Fonds, der Uber Stock Connect an den
Markten der VRC anlegen darf, konnen sich diese Anderungen nachteilig auswirken.

Herausnahme zuldssiger Aktien

Wird eine Aktie aus der Gruppe der fur den Handel tiber Stock Connect zuldssigen Aktien herausgenommen, kann
diese Aktie nur verkauft jedoch nicht gekauft werden. Das kann sich auf das Investmentportfolio oder die Strategien
eines Fonds auswirken, beispielsweise wenn der Anlageberater eine Aktie kaufen will, die aus der Gruppe
zulassiger Aktien herausgenommen wird.

Keine Absicherung durch den Investor Compensation Fund

Wie im Abschnitt ,Anlagen in chinesische A-Aktien® erlautert, sind Anlagen eines Fonds Uber das Northbound
Trading im Rahmen von Stock Connect nicht durch den Investor Compensation Fund (Entschadigungsfonds) in
Hongkong abgesichert. Daher unterliegt der Fonds dem Risiko des Ausfalls der Bérsenmakler, die er fir den
Handel mit chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect beauftragt.
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ANLEIHEPOLITIK

Gemall Satzung sind die geschaftsfuhrenden Direktoren ermachtigt, alle Befugnisse hinsichtlich der
Kreditaufnahme auszuliben, vorbehaltlich der Beschrankungen der OGAW-Richtlinie, und die Vermdgenswerte
der Gesellschaft als Sicherheit fur diese Ausleihungen zu belasten.

GemalR der OGAW-Richtlinie darf ein Fonds keine Darlehen gewahren oder fir Dritte birgen und kein Geld
ausleihen, abgesehen von voriibergehenden Ausleihungen in H6he von maximal 10 % seines Nettovermdgens
und auBler, wie gemal OGAW-Richtlinie anderweitig gestattet ist. Ein Fonds kann auslandische Devisen durch
eine Back-to-Back-Darlehensvereinbarung erwerben. Die auf diese Weise beschaffte Fremdwahrung wird fir die
Zwecke der Kreditbeschrankung gemaf der OGAW-Richtlinie nicht als Ausleihung klassifiziert, vorausgesetzt, die
ausgleichende Einlage (i) ist in der Basiswahrung eines Fonds angegeben und (ii) sie entspricht oder Uibersteigt
den Wert des offenen Fremdwahrungsdarlehens. Wahrungsrisiken konnen dort entstehen, wo der
Verrechnungssaldo nicht in der Basiswéahrung eines Fonds beibehalten wird. Vgl. diesbezuglich den vorstehenden
Abschnitt Wahrungsrisiken.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Verordnung und der OGAW-Verordnungen der Zentralbank kann die
Gesellschaft gelegentlich, wo ein Fonds im Zusammenhang mit Derivatgeschaften dem entsprechenden
Kontrahenten Sicherheiten bereitstellen muss, Kapitalanlagen des betreffenden Fonds im jeweiligen Wert der
geforderten Sicherheit an den Derivat-Kontrahenten verpfanden.

Zum Datum dieses Prospekts hat die Gesellschaft kein Anleihekapital (einschlie3lich langfristiger Ausleihungen)
ausstehend oder geschaffen, aber nicht ausgegeben, oder ausstehende Hypotheken, Belastungen,
Schuldverschreibungen oder andere Ausleihungen, einschlieRlich Uberziehungskredite, Verbindlichkeiten im
Rahmen von Akzepten und Akzeptkrediten, Mietkauf- oder Finanzierungsleasing-Verpflichtungen, Birgschaften
oder sonstige Eventualverbindlichkeiten.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die betreffenden Gebuhren und Aufwendungen fir einen Fonds sind in der jeweiligen Ergdnzung beschrieben.
Anlageverwaltungsgebuhr

Der Anlageverwalter und gegebenenfalls der Unteranlageverwalter haben gemafl Anlageverwaltungsvertrag in
Bezug auf einen Fonds oder auf eine Klasse Anspruch auf eine Anlageverwaltungsgebihr. Einzelheiten zur
Anlageverwaltungsgebihr sind in den betreffenden Nachtragen enthalten.

Soweit in den betreffenden Nachtragen nichts anderes angegeben ist, ist der Anlageverwalter dafiir verantwortlich,
von den an ihn gezahlten Gebiihren die Gebihren des Beraters oder eines anderen von ihm fir einen Fonds
benannten Beauftragten zu begleichen.

Die Anlageverwaltungsgebuhr wird zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt auf der Grundlage des NIW des
betreffenden Handelstags fallig und wird nachtraglich monatlich gezahlt.

Performancegebuhr

Es kann eine Performancegebihr in Bezug auf die Performance des betreffenden Fonds erhoben werden.
Einzelheiten Uber diese Performancegebuhr sind in der betreffenden Erganzung ausgefihrt.

Verwaltungs- und Depotgebihren

Der Verwalter und die Depotstelle haben Anspruch auf eine Geblhr, die sich in Form eines Prozentsatzes des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds fir die Bereitstellung der jeweiligen Verwaltungs-, Rechnungslegungs-
, Treuhand- und Depotdienste fur die Gesellschaft berechnet, wie in der betreffenden Erganzung dargelegt wird.
Es wird erwartet, dass diese Gebiihren sich verringern, sobald sich der Nettoinventarwert eines Fonds erhdht. Fir
jeden Fonds fallt mdglicherweise eine gemeinsame monatliche Mindestgebihr im Hinblick auf Verwaltungs-,
Rechnungslegungs- und Treuhanddienste an.

Der Verwalter hat ebenfalls Anspruch auf bestimmte weitere Geblhren, u.a. fur Tatigkeiten der
Finanzberichterstattung in Bezug auf die Gesellschaft sowie fiir jeden Fonds in Bezug auf Dienstleistungen von
Transferstellen hinsichtlich der betreffenden Anteilsklasse.

Der Verwalter und die Depotstelle erhalten von der Gesellschaft ebenfalls aus den Vermdgenswerten des
betreffenden Fonds Auslagen, die in angemessenem Umfang getétigt wurden, erstattet. Die Depotstelle erhalt von
der Gesellschaft aus den Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds Transaktionsgebtihren erstattet (die die
normalen markiblichen Gebuhren nicht Ubersteigen) sowie Gebihren und angemessene Auslagen einer von der
Depotstelle ernannten Unterdepotstelle. Der Verwalter und die Depotstelle kénnen dem Fonds aulRerdem
bestimmte weitere Gebuhren fur Dienstleistungen, die mitunter benétigt werden, in Rechnung stellen.

Die Gebihren und Aufwendungen des Verwalters und der Depotstelle fallen zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt
an und sind monatlich nachtréglich zahlbar.

Grindungs- und Organisationskosten

Die Grindungs- und Organisationskosten der Gesellschaft (einschlie3lich der Kosten im Zusammenhang mit der
Ausarbeitung dieses Prospekts und von Nachtragen, Aushandlung und Ausarbeitung der wesentlichen Vertrage,
Druck dieses Prospekts und des zugehdrigen Marketingmaterials sowie die Gebuhren und Kosten ihrer
Fachberater) werden voraussichtlich 150.000 US-Dollar nicht Uberschreiten. Diese Kosten werden tber den
Zeitraum der ersten finf Rechnungsjahre der Betriebstatigkeit der Gesellschaft abgeschrieben oder Uber einen
kurzeren Zeitraum, der von den geschéftsfihrenden Direktoren festgelegt werden kann, und werden in diesem
Zeitraum aus den Vermogenswerten der Fonds getragen.

Jeder Fonds zahlt auRerdem seine eigenen Betriebsausgaben, wie in der Ergénzung dargelegt.

Die Gesellschaft zahlt bestimmte weitere Kosten und Ausgaben, die durch ihren Betrieb entstehen; hierzu gehéren
auch eventuell auf Kapitalanlagen anfallende Quellensteuern, Freigabe- und Registrierungskosten, die durch
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Aufsichts- oder Steuerbehérden in verschiedenen Jurisdiktionen anfallen, Versicherungs-, Zins-, Maklerkosten,
Werbe- und Marketingkosten, Research-Gebuhren, die Kosten fiir die Erstellung und Pflege des Portfolios und
von Risikomanagementsystemen sowie alle in Verbindung damit anfallenden Beratungs- und sonstigen Gebihren
und die Kosten fir die Veroéffentlichung des NIW der Anteile. Diese Kosten entstehen zu normalen marktiblichen
Satzen und werden zum Zeitpunkt der Erfillung erfasst. Der Anlageverwalter kann nach seinem Ermessen direkt
zu den Kosten, die fir die Griindung und / oder den Betrieb der Gesellschaft zurechenbar sind, beitragen und /
oder dem Marketing, dem Vertrieb und / oder Verkauf von Anteilen und kann von Zeit zu Zeit nach seinem
alleinigen Ermessen in Bezug auf einen bestimmten Zahlungszeitraum auf die Zahlung der
Anlageverwaltungsgebuhr verzichten. Der Anlageverwalter hat Anspruch darauf, dass die Gesellschaft ihm alle
ausgelegten Kosten erstattet.

Um den Anlageverwalter bei der Umsetzung der Anlagestrategien und -ziele eines Fonds zu unterstiitzen, kdnnen
der Anlageverwalter und die Gesellschaft die Einrichtung eines Zahlungsverkehrsmechanismus fir Research
zugunsten eines solchen Fonds vereinbaren, um die Zahlung bestimmter Arten von Materialien und Leistungen
Dritter sicherzustellen, die nicht vom Anlagerverwalter gemafR den Bedingungen seiner Ernennung finanziert
werden (fur weitere Informationen s. Abschnitt ,Risikoabwagungen, MiFID II, Zugriff auf Research®). Research-
Dienste werden von betreffenden dritten Research-Anbietern zu gangigen Marktpreisen erbracht und es werden
keine Zahlungen aus dem Research-Zahlungskonto des Anlageverwalters in Bezug auf Dienstleistungen getatigt,
die fur die Gesellschaft erbracht werden. Sofern der Anlageverwalter und die Gesellschaft die Nutzung eines
Research-Zahlungskontos in Bezug auf einen Fonds vereinbaren, werden diesbeziglich Angaben in dem
entsprechenden Anhang unter Angabe der Website gemacht, die weitere Informationen zu einem solchen
Research-Zahlungskonto auf der Website des Anlageverwalters und/oder etwaiger Unteranlageverwalter zur
Verfugung stellt.

Die unabhéngigen geschaftsfihrenden Direktoren haben Anspruch auf eine Vergutung ihrer Dienste in der Hohe
eines Satzes, den die Gesellschaft festlegt, unter dem Vorbehalt, dass der Vergutungsbetrag, der an einen
geschéftsfuhrenden Direktor in einem Jahr insgesamt gezahlt wird, nicht mehr als EUR 100.000 zuzuglich
Aufwendungen Ubersteigt (oder einen anderen Betrag, der von den geschéaftsfihrenden Direktoren von Zeit zu
Zeit festgelegt und im Voraus den Anteilsinhabern mitgeteilt wird). Obwohl einige der geschéftsfihrenden
Direktoren fir ihre Dienste fur die Gesellschaft mdglicherweise keine Vergutungsgebuhr erhalten, werden allen
geschéftsfihrenden Direktoren samtliche Reise-, Hotel- und sonstigen Kosten erstattet, die ihnen durch die
Teilnahme an und die An- und Abreise von Verwaltungsratssitzungen oder sonstigen Sitzungen im
Zusammenhang mit den geschéftlichen Aktivitaten der Gesellschaft ordnungsgeman entstehen.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit und im alleinigen Ermessen beschlieRen, aus eigenen Mitteln
Anteilsinhabern oder Intermediéaren auf die Anlageverwaltungsgebihren oder auf einen Teil davon ohne Mitteilung
an andere Anteilsinhaber einen Rabatt zu gewéahren.

Aufwendungen und Kosten, die keinem Fonds spezifisch zugerechnet werden kénnen, werden gegebenenfalls auf
der Basis des jeweiligen Nettovermdgens des Fonds oder auf einer angesichts der Art der Aufwendungen anderen
angemessenen Grundlage zugeordnet.

Zeichnungsgebuhr

Bei Zeichnung der Anteile kann ein Erstausgabeaufschlag zahlbar sein, der die Hohe von 5 % nicht Ubersteigt.

Rucknahmegebihr

Sofern in der entsprechenden Ergdnzung nichts anderes angegeben ist, wird auf Riicknahmen in einem Fonds
keine Ricknahmegebihr erhoben.

Verwasserungsgebihr

Eine Verwéasserungsgebiihr kann unter den unter der Uberschrift ,Ermittiung des Nettoinventarwerts“ néher
erlauterten Umsténden erhoben werden.
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Umtauschgebihr

Auf den Umtausch von Anteilen innerhalb eines Fonds der Gesellschaft in Anteile eines anderen Fonds der
Gesellschaft oder von Anteilen einer Klasse innerhalb eines Fonds in Anteile einer anderen Klasse oder
unterschiedlichen Anteilen desselben Fonds der Gesellschaft werden keine Umtauschgebiihren erhoben.

Amortisierung von Organisationskosten

Die Jahresabschlisse aller Fonds werden gemaf den internationalen Rechnungslegungsstandards (International
Financial Reporting Standards - ,IFRS") vorbereitet. Die Organisations- und Angebotskosten werden in dem Mal3e,
wie die geschéftsfuhrenden Direktoren dies fur angebracht halten, von diesem Fonds zu
Rechnungslegungszwecken bis zu 60 Monate amortisiert. Die Amortisation von Aufwendungen Uber diesen
Zeitraum weicht von den IFRS ab, was unter bestimmten Umstdnden zu einer Einschrankung des gepriften
jahrlichen Finanzabschlusses des Fonds fuhren kann. In solchen Féllen kdnnen die geschéftsfiihrenden Direktoren
(die im Namen des Fonds handeln) entscheiden, (i) die Einschrankung zu vermeiden, indem sie die nicht
abgeschriebenen Kosten anerkennen oder (ii) fr die Zwecke der Rechnungslegung IFRS-konforme Anpassungen
vornehmen, aber die Ausgaben zum Zweck der Berechnung des NIW des Fonds amortisieren. Zum
Geschéftsjahresende wird es beim NIW eine Divergenz geben sowie im NIW, der im Finanzbericht eines Jahres
aufgezeichnet wird, wobei gemald Absatz (ii), zu Zwecken der Finanzberichterstattung IFRS-konforme
Anpassungen nur im Finanzbericht des Fonds vorgenommen wurden. Falls ein Fonds innerhalb von 60 Monaten
nachdem er aufgelegt wurde, aufgelost wird, werden alle nicht amortisierten Aufwendungen anerkannt. Lost ein
Anteilsinhaber Anteile vor dem Ende des dritten Rechnungslegungszeitraums ein, in dem der Fonds Ausgaben
amortisiert, kann der Fonds — ist jedoch nicht dazu verpflichtet — einen proportionalen Teil der nicht amortisierten
Aufwendungen auf der Grundlage der Anzahl der Anteile, die eingelost werden, beschleunigen und die
Rucknahmeerldse durch den Betrag dieser beschleunigten Aufwendungen reduzieren.

Zahlstellen, Informationsstellen und/oder Korrespondenzbanken

Im Zusammenhang mit der Zeichnung der Gesellschaft oder den zum Verkauf bestimmten Anteilen an bestimmten
Gerichtsstanden zahlt die Gesellschaft die Geblhren und Aufwendungen fir die Bezahlung der Stellen und/oder
der Korrespondenzbanken, so zum Beispiel die Zahlungen zu handelstblichen Satzen.

Umbrella-Bar-Sammelkonto

Zeichnungsgebuhren, die vor der Ausgabe von Anteilen eingegangen wurden, werden im Namen der Gesellschaft
auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto (Umbrella Cash Collection Account) gestellt (fir weitere Informationen siehe
den Abschnitt mit der Uberschrift ,Zeichnung von Anteilen") und werden Vermogenswert des jeweiligen Fonds.
Die Anleger sind so lange ungesicherte Glaubiger dieses Fonds in Bezug auf den gezeichneten Betrag, bis die
Anteile ausgegeben werden, und kommen so lange nicht in den Genuss einer Beriicksichtigung im
Nettoinventarwert des Fonds oder sonstiger Anteilsinhaberrechte (einschlie3lich Dividendenanspruch), bis die
Anteile ausgegeben werden. Bei Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der
Fonds oder die Gesellschaft Uiber ausreichendes Vermogen verfligen, um die ungesicherten Glaubiger vollstandig
zu bezahlen.

Die Zahlung aus dem Fonds fiir Riicknahme und Dividenden unterliegt dem Eingang beim Anlageverwalter des
Original-Zeichnungsdokumentes und der Einhaltung aller Verfahren zur Bekampfung von Geldwéasche. Dessen
ungeachtet sind die einldsenden Anteilsinhaber im Hinblick auf die eingeldosten Anteile ab dem jeweiligen
Rucknahmetag keine Anteilsinhaber mehr. Einldsende und ausschittungsberechtigte Anteilsinhaber sind ab dem
Rucknahme- oder Ausschittungstag, wie angebracht, ungesicherte Glaubiger des Fonds und kommen in Bezug
auf den Ricknahme- oder den Ausschittungsbetrag nicht in den Genuss einer Bertcksichtigung im
Nettoinventarwertes des Fonds oder anderer Anteilsinhaberrechte (einschlief3lich weiterer Dividendenanspriiche).
Bei Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft tiber
ausreichendes Vermégen verfigen, um die ungesicherten Glaubiger vollstédndig zu bezahlen. Einlésende und
ausschittungsberechtigte Anteilsinhaber sollten deshalb sicherstellen, dass dem Anlageverwalter alle noch
ausstehenden Dokumentationen und Informationen unverziglich zur Verfugung gestellt werden. Fir ein
Versaumnis, dies zu tun, tbernimmt der Anteilsinhaber das Risiko.

Bei Insolvenz eines anderen Teilfonds der Gesellschaft unterliegt die Einbehaltung von Betragen, auf die ein
Fonds Anspruch hat, die jedoch an diesen anderen Teilfonds als Ergebnis einer Aktion des Umbrella-Bar-
Sammelkonto Uberwiesen wurden, den Grundséatzen des in Irland geltenden Trust-Gesetzes und den
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Bedingungen fir operative Verfahren des Umbrella-Bar-Sammelkontos. Bei der Einbehaltung dieser Betrége gibt
es moglicherweise Verzégerungen und/oder Streitigkeiten, und das Vermdgen des insolventen Teilfonds reicht
madglicherweise nicht aus, um die falligen Betrage an den jeweiligen Fonds zuriickzuzahlen. Dementsprechend
gibt es keine Garantie daflr, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft diese Betrage abdecken wird. Dariiber
hinaus gibt es keine Garantie daflr, dass dieser Fonds oder die Gesellschaft unter diesen Umstanden tber
ausreichendes Vermdogen verfligen, um an ungesicherte Glaubiger zuriickzuzahlen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschuttende Klassen

Die geschéftsfihrenden Direktoren beabsichtigen, Ausschittungen fur Anteilsklassen zu erklaren, die in dem
jeweiligen Nachtrag als ausschittende Anteilsklassen (d. h. Anteilsklassen mit dem Begriff ,ausschuttend” im
Namen) ausgewiesen sind.

Die Satzung sieht vor, dass der fiur Ausschittungen verfigbare Gesamtbetrag in einem
Rechnungslegungszeitraum der Summe entsprechen muss, welche dem Gesamtbetrag des Gesellschaftskapitals,
den realisierten und unrealisierten Gewinnen, bereinigt um realisierte und unrealisierte Verluste, und dem
Nettoeinkommen der Gesellschaft (in Form von Dividenden, Zinsen und sonstigem) in dem jeweiligen Zeitraum
entspricht. In jeder Ergdnzung werden die Angaben zu ausschittenden Anteilsklassen, die in dem jeweiligen Fonds
verflugbar sind, einschlie3lich der verfigbaren Ausschittungsbetrage fir solche Anteilsklassen, dargelegt.

Die Erganzungen enthalten zudem, soweit relevant, Angaben zur Ausschuttungshaufigkeit jeder Anteilsklasse, die
Daten, an denen Ausschittungen erklart werden (d. h. das Datum, an dem die jeweiligen Anteilsklassen ,ex
Dividende* werden), und das Datum, zu dem Ausschittungen an die Inhaber der betreffenden Anteilsklassen
erfolgen.

Ausschiittungen werden per Uberweisung entsprechend der Bankverbindung gezahlt, die der Anteilsinhaber im
Antragsformular angegeben hat, es sei denn, dass der Anteilsinhaber entschieden hat, dass ansonsten in bar
auszuzahlende Ausschittungen in weitere Anteile des betreffenden Fonds wiederangelegt werden. Die Direktoren
kénnen die Ausschittungen fir solche Anteilsklassen nach ihrem Ermessen und nach Vorankindigung an die
Anteilsinhaber der betreffenden Klassen einschranken.

Nach Ermessen der Direktoren konnen Dividenden fur Anteile eines Fonds in einer Wahrung ausgezahlt werden,
die nicht der Referenzwéhrung der betreffenden Klasse entspricht, und zwar zu dem am betreffenden
Ausschuittungsdatum anwendbaren Wechselkurs. Dividenden, die sechs (6) Jahre ab dem Datum ihrer Erklarung
nicht eingefordert werden, verfallen und flieBen wieder dem jeweiligen Fonds zu. Ausstehende
Dividendenzahlungen an die betreffenden Anteilsinhaber werden im Umbrella-Bar-Sammelkonto aufbewabhrt.
Anteilsinhaber sollten diesbezuglich den nachfolgenden Abschnitt im Prospekt ,Umbrella-Bar-Sammelkonto“ zur
Kenntnis nehmen.

Jeder Fonds fuhrt ein Ausgleichskonto, so dass fur alle ausschittenden Anteile derselben Klasse ungeachtet der
abweichenden Auflegungsdaten ein identischer Betrag ausgeschittet wird. Eine Summe, welche dem Anteil des
Ausgabebetrags pro Anteil entspricht, welcher das aufgelaufene Nettoeinkommen (soweit vorhanden)
wiederspiegelt, das jedoch bis zum Ausgabedatum der Anteile nicht ausgeschiittet wurde, wird als
Ausgleichszahlung erachtet und als Rickzahlung an den betreffenden Anteilsinhaber behandelt auf (i) die
Rucknahme solcher Anteile vor der Zahlung der diesbeziiglich ersten Dividende oder auf (ii) die Zahlung der ersten
Dividende, auf die der Anteilsinhaber in demselben Rechnungslegungszeitraum Anspruch hatte, in dem die Anteile
ausgegeben wurden. Die Zahlung von Dividenden, die auf die Zahlung der ersten Dividende folgt, oder die
Rucknahme solcher Anteile, die auf die Zahlung der ersten Dividende folgt, umfasst das aufgelaufene
Nettoeinkommen (soweit vorhanden), das jedoch zum Datum der entsprechenden Ricknahme oder
Dividendenerklarung nicht ausgezahlt wurde.

Thesaurierende Klassen
Anteilsklassen, deren Name nicht den Begriff ,ausschittend” enthalt, gelten als thesaurierende Anteilsklassen. Die

Direktoren streben derzeit nicht die Erklarung von Dividenden fur thesaurierende Anteilsklassen an.
Dementsprechend wird davon ausgegangen, dass die Nettokapitalertrége aus den Fondsanlagen, welche diesen
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Anteilen zuzuordnen sind, vom Fonds einbehalten werden, wodurch sich der Nettoinventarwert pro Anteil der
Anteile erhoht.

Die Direktoren behalten sich dennoch das Recht vor, Dividenden flir solche Nettokapitalertrage aus den
Fondsanlagen, die den Anteilen zuzuordnen sind, nach eigenem Ermessen zu erklaren. Fir den Fall, dass die
Direktoren die Erklarung von Dividenden fiir eine Anteilsklasse im Fonds beschliel3en, werden die Anteilsinhaber
im Voraus (iber eine solche Anderung der Dividendenpolitik (einschlieRlich iiber das Datum, an dem Dividenden
ausgezahlt werden, und Uber die Methode, mittels derer die Dividendenausschittung erfolgt) in Kenntnis gesetzt
und in einer aktualisierten Ergéanzung werden diesbeziiglich ausfihrliche Angaben gemacht.

VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Sofern in einer Erganzung fir einen bestimmten Fonds nichts anderes angegeben ist, gilt die Berechnung des
Nettoinventarwertes fur alle Fonds, wie unten dargelegt.

Ermittlung des Nettoinventarwertes

Der Verwalter bestimmt den Nettoinventarwert der Gesellschaft, den Nettoinventarwert eines Fonds und den
Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse, wie angebracht, auf drei Dezimalstellen (oder auf eine andere
Dezimalstellenzahl, wie es die geschéftsfihrenden Direktoren von Zeit zu Zeit fiir einen Fonds festlegen), zu jedem
Bewertungszeitpunkt entsprechend der Satzung und diesem Prospekt. Alle Genehmigungen fur die Berechnung
des Nettoinventarwertes der Gesellschaft und getroffenen Entscheidungen des Verwalters der Nettoinventarwert
eines Fonds oder der Nettoinventarwert pro Anteilsklasse werden von Fall zu Fall erteilt bzw. getroffen, und zwar
nach Absprache mit dem Anlageverwalter.

Gibt es in einem Fonds nicht mehr als eine Anteilsklasse, dann wird der Nettoinventarwert pro Anteil durch
Dividieren des Vermogens des jeweiligen Fonds durch die Anzahl der in einem Fonds ausgegebenen Anteile
abzuglich der Verbindlichkeiten berechnet. Man erwartet, dass die Anteile verschiedener Fonds unterschiedlich
performen und jeder Fonds seine eigenen Gebihren und Aufwendungen in dem Mal3e Ubernimmt, in dem sie
speziell diesem Fonds zuzuweisen sind. Alle Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem Fonds zugewiesen
werden kénnen, kénnen auf der Grundlage ihres entsprechenden Nettoinventarwertes oder einer anderen nach
Absprache mit der Depotstelle unter Berticksichtigung der Eigenschaft der Verbindlichkeiten auf einer von den
geschéftsfuhrenden Direktoren genehmigten Grundlage zugewiesen werden.

Wenn ein Fonds zugrunde liegende Anlagen als Reaktion auf einen Antrag Uber die Ausgabe oder Riicknahme
von Anteilen kauft oder verkauft, entstehen ihm in der Regel Kosten, die sich aus Handelskosten und dem Spread
zwischen dem Geld- und Briefkurs der betreffenden Anlagen zusammensetzen, die nicht in dem vom oder an den
Anteilsinhaber gezahlten Ausgabe- oder Ricknahmepreis enthalten sind. Um diese Kosten zu reduzieren (die,
sofern sie erheblich sind, bestehende Anteilsinhaber des Fonds benachteiligen) und um den Wert der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte des entsprechenden Fonds zu erhalten, sofern dies im entsprechenden Anhang
angegeben ist, kann der Anlageverwalter die Zahlung einer Verwasserungsgebiihr verlangen, die, wie jeweils
anwendbar, auf den Nettoinventarwert je Anteil aufgeschlagen oder von diesem zum Abzug gebracht wird. Der
Anlageverwalter erhebt normalerweise eine Verwasserungsgebiihr von bis zu einem (1) Prozent (%) des
Nettoinventarwerts je Anteil im Falle des Eingangs von zu bearbeitenden Nettozeichnungs- oder
Nettoriicknahmeantrdgen (einschlie3lich Zeichnungen und/oder Riicknahmen, die infolge eines Umtauschs von
einem Fonds in einen anderen Fonds vorgenommen wirden). Ob die Erhebung einer Verwasserungsgebuhr
notwendig ist, hangt ab vom Umfang der Kaufe, des Umtausches oder der Riicknahmen von Anteilen an einem
bestimmten Handelstag und wird vom Anlageverwalter ohne vorherige Benachrichtigung des entsprechenden
Anteilsinhabers beurteilt.

Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse

Wenn ein Fonds in mehrere Anteilsklassen aufgeteilt ist, wird der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse bestimmt,
indem man die Hohe des Nettoinventarwertes eines Fonds berechnet, der jeder Klasse zuzuweisen ist. Die Hohe
des Nettoinventarwertes eines Fonds, die einer Klasse zuzuweisen ist, wird berechnet, indem man die Anzahl der
Anteile bestimmt, die in der Klasse ausgegeben werden, und die jeweiligen Aufwendungen in der Klasse, die
Verwaltungsgebiihren sowie die Performancegebihren einer Klasse zuweist und geeignete Anpassungen
vornimmt, um die ausgezahlten Ausschittungen eines Fonds zu berucksichtigen, falls zutreffend, und den
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Nettoinventarwert eines Fonds entsprechend aufteilt. Devisenbezogene Transaktionen kdnnen zum Vorteil einer
bestimmten Anteilsklasse oder einer Hedge-Klasse genutzt werden, und unter diesen Umstanden sind ihre Kosten
und damit verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne nur fiir das Konto dieser Klasse bestimmt. Daher
werden sich solche Kosten und damit verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne im Nettoinventarwert pro
Anteil fir den Anteil jeder dieser Klassen niederschlagen. Gibt es in einem Fonds mehr als eine Klasse in der
gleichen Wahrung (die eine andere Wahrung als die Basiswahrung ist), so kann der Anlageverwalter alle
devisenbezogenen Transaktionen fur Rechnung dieser Klassen kumulieren und die Gewinne/Verluste und die
Kosten der jeweiligen Instrumente pro rata auf jede dieser Klassen im Fonds aufteilen. Dieses Wahrungsrisiko des
Vermdgens eines Fonds wird nicht separaten Klassen zugewiesen. Share Class Hedging-Transaktionen werden
einer speziellen Klasse zugewiesen. (Deshalb wird das Risiko unterschiedlicher Wé&hrungskategorien nicht
kombiniert oder kompensiert. Das Wahrungsrisiko des Fondvermdgens darf nicht separaten Anteilsklassen
zugewiesen werden.)

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse wird berechnet durch Division des Nettoinventarwertes der Klasse
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile in dieser Klasse. Die Aufwendungen oder die Verwaltungsgebihren
in der Klasse oder die Kosten, die nicht einer bestimmten Klasse zugewiesen werden, kénnen innerhalb der
Klassen zugewiesen werden, und zwar auf der Grundlage ihres entsprechenden Nettoinventarwertes oder jeder
anderen angemessenen Grundlage, die die geschaftsfiihrenden Direktoren nach Absprache mit der Depotstelle
unter Bertcksichtigung der Eigenschaft der Geblhren und Kosten genehmigt haben. Werden Anteilsklassen in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung ausgegeben, so werden die Kosten fiir die Wahrungsumrechnung
von dieser Klasse getragen.

Bei der Berechnung des Wert des Vermoégens werden Wertpapiere, einschlie@lich Schuldtitel und
Beteiligungspapiere, die an einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert, gelistet oder gehandelt
wurde, zum letzten Handelspreis an der Hauptborse des Vermdgenswerts bewertet. Wird das Wertpapier
normalerweise an mehr als einem anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert, aufgelistet oder gehandelt,
so wird der jeweils anerkannte Markt der sein, der nach Ansicht der geschaftsfiihrenden Direktoren oder des
Anlageverwalters als ihrem Delegierten das gerechteste Kriterium flr den Wert des Wertpapiers bietet.
Wertpapiere, die an einem anerkannten Markt gelistet oder gehandelt werden, jedoch auf3erhalb des anerkannten
Marktes mit einem Auf- oder Abschlag gekauft wurden, werden unter Berilicksichtigung der Hohe des Aufschlags
oder des Abschlages am Tag der Bewertung bewertet, vorausgesetzt, die Depotstelle stellt sicher, dass die
Ubernahme eines solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Umsetzung eines wahrscheinlich realisierbaren
Wertes des Wertpapiers gerechtfertigt ist. Stehen die Preise fur ein auf dem jeweils anerkannten Markt notiertes,
gelistetes oder gehandeltes Wertpapier zum betreffenden Zeitpunkt nicht zur Verfligung oder sind sie nach
Meinung der geschéftsfihrenden Direktoren oder ihres Delegierten nicht reprasentativ, so wird dieses Wertpapier
von den geschéftsfihrenden Direktoren oder deren Delegiertem oder einer kompetenten Person (von den
geschéftsfiihrenden Direktoren benannt und jede als Depotstelle zugelassen) mithilfe jedes anderen Mittels mit
Vorsicht und in gutem Glauben zum wahrscheinlich realisierbaren Wert bewertet, vorausgesetzt, dass der Wert
von der Depotstelle genehmigt wurde. Weder die geschéftsfihrenden Direktoren, noch der Verwalter, der
Anlageverwalter oder die Depotstelle haften, wenn ein von ihnen als angemessener letzter zur Verfigung
stehender Preis nicht gefunden werden kann.

Der Wert eines Wertpapiers, einschliel3lich Schuldtitel und Beteiligungspapiere, die normalerweise an einem
anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert, aufgelistet oder gehandelt werden, oder in Bezug auf welche
die geschaftsfihrenden Direktoren oder deren Delegierter (in Absprache mit dem Anlageverwalter) festlegen, dass
der zuletzt gehandelte Preis, wie oben angegeben, nicht reprasentativ fir einen fairen Marktwert ist, wird zum
wahrscheinlich realisierbaren Wert bewertet, wie vom Anlageverwalter oder dessen zu diesem Zweck von den
geschéftsfiihrenden Direktoren mit Genehmigung der Depotstelle benannten Delegierten oder einer von den
geschéftsfihrenden Direktoren benannten kompetenten Person, jede von der Depotstelle fir diesen Zweck
benannt, mit Vorsicht und in gutem Glauben festgelegt.

Der Wert der fremdfinanzierten Darlehen und die Unterbeteiligung an den fremdfinanzierten Darlehen werden nach
den oben dargelegten Bestimmungen festgelegt. Man erhélt sie von einer unabhéngigen Preisquelle.

Anteile in kollektiven Anlagemodellen werden auf der Grundlage des letzten verdffentlichten Nettoinventarwertes
dieser Anteile bewertet. Stehen diese Preise nicht zur Verfigung, werden die Anteile zu ihrem wahrscheinlich
realisierbaren Wert bewertet, der von den geschéaftsfihrenden Direktoren oder einer zustandigen, fur diesen Zweck
von den geschéaftsfiuhrenden Direktoren benannten und der Depotstelle genehmigten Person mit Vorsicht und in
gutem Glauben geschéatzt wurde.
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Bareinlagen und &hnliche Vermégenswerte werden zusammen mit ihren aufgelaufenen Zinsen zu ihrem Nennwert
bewertet, es sei denn, nach Meinung des Anlageverwalters oder dessen Delegierten (in Absprache mit dem
Verwalter und der Depotstelle) sollte eine Anpassung vorgenommen werden, um den fairen Wert widerzuspiegeln.

Derivate, einschlie3lich Swaps, die auf einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden auf der Grundlage
eines Abrechnungspreises bewertet, wie auf dem jeweils anerkannten Markt bei Geschéaftsschluss am
Bewertungstag festgelegt, vorausgesetzt, dass es dort, wo es auf dem jeweils anerkannten Markt nicht gangig ist,
einen Abrechnungspreis anzugeben, oder wenn ein Abrechnungspreis aus irgendeinem Grund nicht zur Verfiigung
steht. Dann kénnen diese Instrumente zu ihrem wahrscheinlich realisierbaren Wert bewertet werden. Dieser Wert
wird von den geschéftsfihrenden Direktoren oder deren Delegiertem oder einer kompetenten Person, die von den
geschaftsfiihrenden Direktoren benannt und zu diesem Zweck von der Depotstelle genehmigt wurde, oder jedem
anderen Mittel mit Vorsicht und in gutem Glauben geschétzt, vorausgesetzt, der Wert wurde von der Depotstelle
genehmigt.

Derivate, die nicht auf einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden an jedem Bewertungstag zum
Abrechnungspreis bewertet, und zwar unter Bezugnahme auf frei zur Verfigung stehende Marktnotierungen, die
von einem unabhangigen Preisagenten zur Verfligung gestellt werden, oder zu dem Preis der Gegenpartei oder
einer kompetenten Person, die von den geschéaftsfiihrenden Direktoren benannt und von der Depotstelle zu diesem
Zweck genehmigt wurde, oder Uber ein anderes Mittel, vorausgesetzt, der Wert wurde von der Depotstelle
genehmigt. Wurde das Derivat zum Preis einer Gegenpartei bewertet, so wird dieser Preis mindestens wochentlich
von einer von der Gegenpartei unabhéngigen Partei gepriift. Diese Partei ist eine kompetente Person, die von den
geschaftsfiihrenden Direktoren benannt und fur diesen Zweck von der Depotstelle genehmigt wird. Wird ein Derivat
nach einer anderen Methode bewertet, so erfolgt diese Bewertung gemaR internationaler Praxis nach den
Grundsatzen der OTC-Instrumente fur die Bewertung, wie von den von der International Organisation of Securities
Commissions (I0OSCO) und der Alternative Investment Management Association (AIMA) implementiert, und wird
mindestens einmal monatlich fir eine Bewertung erfasst, die von der Gegenpartei zur Verfligung gestellt wird.
Jede erhebliche Differenz wird unverziglich untersucht und erlautert. Ungeachtet der oben genannten
Bestimmungen kénnen Devisentermingeschéfte und Zinsswapgeschéfte unter Verweis auf frei zur Verfliigung
stehende Marktnotierungen bewertet werden.

Zur Feststellung des Nettoinventarwertes eines Fonds beinhalten die Verbindlichkeiten des Fonds, die am
Bewertungstag vom Fondsvermdgen abgezogen werden, die angesammelten Schulden, Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen des Fonds (einschlielich der Gebuhren fur die Serviceanbieter, die angefallen sind, aber noch
nicht bezahlt wurden) und alle unvorhergesehenen Ereignisse, fur die Reserven und Aufwands- und
Ertragsriickstellungen gebildet wurden.

Ungeachtet der oben dargelegten Bestimmungen kodnnen die geschéaftsfihrenden Direktoren oder deren
Delegierter mit der vorherigen Genehmigung der Depotstelle (a) die Bewertung einer aufgelisteten Anlage
anpassen oder (b) eine andere Bewertungsmethode zulassen, wenn sie es im Hinblick auf die Wahrung, den
anwendbaren Zinssatz, die Falligkeit, die Verkehrsfahigkeit und/oder andere Betrachtungsweisen als wesentlich
ansehen und sie der Ansicht sind, dass eine solche Anpassung oder alternative Bewertungsmethode erforderlich
ist, um den Wert angemessener widerzuspiegeln.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes der Gesellschaft werden die urspriinglich auf Fremdwéahrungen
lautenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds umgerechnet, und
zwar unter Anwendung angemessener Wechselkurse an jedem Bewertungstag. Wenn keine Notierungen zur
Verfigung stehen, wird der Wechselkurs nach den Grundsatzen festgelegt, die von den geschéftsfihrenden
Direktoren oder deren Delegiertem in gutem Glauben implementiert wurden.

Die geschéftsfihrenden Direktoren und/oder der Anlageverwalter konnen — und missen unter bestimmten
Umstanden — einen oder mehrere Dritte dazu zu verpflichten, das Vermdgen der Gesellschaft zu bewerten. Jeder
Dritte, der von den geschaftsfihrenden Direktoren und/oder dem Anlageverwalter verpflichtet wird, wird dieses
Vermdgen in der ansonsten oben im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes" beschriebenen Weise
bewerten.

Verfugbarkeit des Nettoinventarwertes pro Anteil
AuRer in Fallen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eines Fonds unter den unten

beschriebenen Umstanden ausgesetzt wurde, wird der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse nach der Berechnung
unverziiglich an www.bloomberg.com gemeldet. Der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil steht auf dieser Website
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zur Verflgung, ebenso wie beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft. Solche Informationen beziehen sich auf den
Nettoinventarwert pro Anteil des vorangegangenen Handelstags und werden nur zu Informationszwecken zur
Verfigung gestellt. Dies ist keine Aufforderung zur Zeichnung oder Rickgabe von Anteilen zu diesem
Nettoinventarwert pro Anteil.

Vorubergehende Aussetzung des Handels

Die geschéftsfihrenden Direktoren kénnen in Absprache mit der Depotstelle die Ausgabe, die Bewertung, den
Verkauf, den Kauf und/oder die Riicknahme der Anteile in jedem Fonds jederzeit aussetzen:

(a) in jedem Zeitraum, in dem eine organisierte Borse, an der ein wesentlicher Anteil der Anlagen, die
dann im jeweiligen Fonds zusammengefasst sind, notiert, aufgelistet oder gehandelt werden, aus
einem anderen Grund als wegen der Ublichen Feiertage geschlossen ist oder im Laufe derer der
Handel an einer solchen organisierten Borse eingeschrénkt ist oder ausgesetzt wird;

(b) in jedem Zeitraum, in dem als Ergebnis politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder monetéarer
Ereignisse oder aufgrund sonstiger Umsténde, die auRerhalb der Kontrolle, Verantwortung und der
Macht der geschéftsfihrenden Direktoren liegen, die Veraul3erung oder Bewertung der Anlagen, die
dann im jeweiligen Fonds zusammengefasst sind, nach Ansicht der geschéftsfihrenden Direktoren
nicht normal oder ohne Nachteil fiir die Interessen der Anteilsinhaber ausgefiihrt oder abgeschlossen
werden kdnnen;

(c) bei jedem Ausfall der Kommunikation, die normalerweise bei der Berechnung des Wertes von
Anlagen, die dann im jeweiligen Fonds zusammengefasst sind, oder der Wert dieser Anlagen nach
Ansicht der geschéftsfihrenden Direktoren aus einem anderen Grund nicht unverziglich oder genau
festgestellt werden kann;

(d) in jedem Zeitraum, in dem der betreffende Fonds nicht in der Lage ist, Geldmittel zurtickzuholen, um
Ricknahmen vorzunehmen, oder in dem nach Ansicht der geschaftsfihrenden Direktoren die
Realisierung von Anlagen, die dann im jeweiligen Fonds zusammengefasst sind, oder damit in
Zusammenhang stehende Transfers oder Zahlungen von Geldern nicht zu normalen Preisen
ausgefihrt werden kénnen;

(e) in jedem Zeitraum, in dem sich als Folge unglnstiger Marktbedingungen nach Ansicht der
geschéftsfuhrenden Direktoren die Zahlung von Ricknahmen nachteilig auf den jeweiligen Fonds
auswirken oder Nachteile fir die im jeweiligen Fonds verbleibenden Anteilsinhaber haben kann;

(f) in jedem Zeitraum (der kein normaler Feiertag oder ein Ubliches Wochenende ist), in dem ein Markt
oder eine Borse, die der Hauptmarkt oder die Hauptbérse fiir einen wesentlichen Teil der Instrumente
oder Positionen sind, geschlossen sind, oder in dem der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt wird;

(g) in jedem Zeitraum, in dem der Verkauf oder die Ricknahme von Anteilen nicht auf ein Konto des
jeweiligen Fonds eingestellt werden oder von dort genommen werden kann;

(h) in jedem Zeitraum, in dem die Rucknahme von Anteilen nach Ansicht der geschéftsfihrenden
Direktoren zu einem Verstol3 gegen geltende Gesetze fiihren wiirde;

(i) in jedem Zeitraum, in dem die Anteilsinhaber Uber einen Beschluss informiert wurden, dass die
Gesellschaft liquidiert wird;

() injedem Zeitraum, in dem die geschéftsfuhrenden Direktoren festlegen, dass es im besten Interesse
der Anteilsinhaber liegt, dies zu tun; oder

(k) injedem Zeitraum, in dem der Handel im Rahmen eines kollektiven Anlagemodells, in dem ein Fonds
einen wesentlichen Anteil seines Vermogens angelegt hat, ausgesetzt wird.

Die Zentralbank und alle betroffenen Anteilsinhaber werden Uber eine solche Aussetzung oder Verschiebung
unverziglich informiert. Die Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage von Anteilsinhabern, die eine Ausgabe oder
Rucknahme von Anteilen angefordert haben, werden am ersten Handelstag bearbeitet, der auf den Tag der
Aufhebung der Aussetzung folgt. Es sei denn, die Zeichnungs- oder Riicknahmeantrdge wurden vor der Aufhebung
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der Aussetzung zuriickgezogen. Sie haben jedoch keinen Vorrang vor anderen Anteilsinhabern, die eine Ausgabe
oder Ricknahme der Anteile anfordern. Wahrend der Aussetzung werden die Anteile vom Anteilsinhaber gehalten,
als ob keine Riicknahme angefordert worden ware. Die Gesellschaft unternimmt angemessene Schritte, um jeden
Zeitraum der Aussetzung oder eine Verschiebung so schnell wie méglich zu beenden. Zur Vermeidung von
Zweifeln werden in den Zeiten keine Dividenden ausgezahlt, in denen die Riicknahme von Anteilen oder die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil aus einem oben dargelegten Grund ausgesetzt wird.

Die Gesellschaft kann nach ihrem Ermessen die voriibergehende Aussetzung der Ausgabe, der Bewertung, des
Verkaufs, des Kaufs und/oder der Riicknahme der Anteile eines jeden Fonds teilweise oder vollstandig auftheben.
Die Gesellschaft benachrichtigt alle betroffenen Anteilsinhaber tber eine Beendigung einer voriibergehenden
Aussetzung.

Die Gesellschaft setzt die Zentralbank umgehend nach Aufhebung einer solchen voriibergehenden Aussetzung in
Kenntnis. Wurde die vorubergehende Aussetzung nicht innerhalb von 21 Geschéftstagen nach Anwendung
aufgehoben, so informiert die Gesellschaft die Zentralbank nach Ablauf eines Zeitraums von 21 Geschéftstagen
und jedes weiteren Zeitraums von 21 Geschéftstagen, in dem die voribergehende Aussetzung weiterhin zur
Anwendung kommt, tiber den aktuellen Stand der voriibergehenden Aufhebung.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Wenn in einer auf einen bestimmten Fonds anwendbaren Erganzung nichts anderes dargelegt ist, ist die fur die
Anteile eines Fonds geltende Vorgehensweise zur Berechnung des Zeichnungspreises wie unten dargelegt.

Anteile eines Fonds kdnnen an jedem Handelstag zum Nettoinventarwert pro Anteil am jeweiligen Handelstag zu
den Bedingungen der unten und in der jeweiligen Ergénzung dargelegten Vorgehensweisen gekauft werden.

Zeichnungsauftrage werden zu dem Nettoinventarwert pro Anteil ausgefuhrt, der am jeweiligen Handelstag
anzuwenden ist. Einzelheiten zur Frist, bis zu der die Gelder bei der Gesellschaft eingegangen sein mussen,
werden in der jeweiligen Erganzung dargelegt. Nach dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt fir einen Fonds wird
kein Zeichnungsauftrag mehr angenommen.

Geht ein Zeichnungsauftrag vor dem Zeichnungs-Cut-Off-Datum ein, so werden die Anteile zu dem
Nettoinventarwert pro Anteil ausgegeben, der am jeweiligen Handelstag (einschlieldlich einer
Verwasserungsgebihr, sofern anwendbar) anzuwenden ist. Zeichnungsauftrage, die nach dem jeweiligen
Zeichnungs-Cut-Off-Datum eingehen, werden mit den damit verknlpften unverzinsten Zeichnungsgeldern
einbehalten, und nach dem absoluten Ermessen der geschéftsfihrenden Direktoren werden solche Gelder
entweder (i) (unverzinst) an die Person zuriickgegeben, von der der Zeichnungsauftrag kommt und die
Zeichnungsgelder eingegangen sind, oder (ii) die relevanten Anteile werden am néachsten Handelstag
ausgegeben, der auf den jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil anzuwenden ist. Es sei denn, die
geschéftsfihrenden Direktoren beschlie3en nach ihnrem Ermessen, diese Zeichnungen unter auRergewohnlichen
Umstanden zu akzeptieren, und vorausgesetzt, diese Zeichnungen fir die Anteile sind vor dem
Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Handelstag eingegangen. Zu Zeitpunkten, zu denen die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil nach den Bedingungen des Prospektes und der Satzung ausgesetzt ist. werden
keine Zeichnungsauftrage bearbeitet.

Die geschéftsfuhrenden Direktoren kénnen auch nach ihrem Ermessen Anteile aus jeder Klasse zu den
Bedingungen fir die Zahlung ausgeben, die fiur die Unverfallbarkeit der Anlagen in die Gesellschaft gelten,
vorausgesetzt, dass: (a) die Vermdgenswerte, die in den Fonds Ubertragen werden, nach den Anlagezielen,
Grundséatzen und Einschrankungen als Anlagen der Fonds gelten missen, die in der jeweiligen Erganzung und
diesem Prospekt dargelegt sind; (b) die geschéftsfihrenden Direktoren sich vergewissert haben, dass die
Bedingungen fir diesen Tausch nicht so sind, dass sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fir die Anteilsinhaber
fuhren; (c) die Anzahl der auszugebenden Anteile nicht héher sein wird als die Zahl, die zur Barzahlung
ausgegeben worden ware, wie oben auf der Grundlage zur Verfligung gestellt, dass dieser Barwert ein Wert ist,
der gleich dem Anlagenwert in die Gesellschaft ist, wie von den geschéftsfihrenden Direktoren am betreffenden
Handelstag festgelegt; (d) so lange keine Anteile ausgegeben werden, bis die Anlagen in die Depotstelle zur
Zufriedenheit der Depotstelle erfolgt sind oder mit der Depotstelle Absprachen fir die Anlagen getroffen worden
sind; (e) etwaige Abgaben und Kosten in Zusammenhang mit diesen Anlagen in die Gesellschaft nicht von der
Person , an die die Anteile ausgegeben werden, oder vom betreffenden Fonds Gibernommen werden; und (f) die
Depotstelle sich vergewissert hat, dass die Bedingungen, zu denen die Anteile ausgegeben werden, nicht so sind,
dass sie fur die verbleibenden Anteilsinhaber ein Nachteil sind.

Jeder, der eine erste Zeichnung von Anteilen eines Fonds machen mdéchte, muss einen Zeichnungsvertrag
ausfiullen und an den Anlageverwalter senden. Der Zeichnungsvertrag kann per Fax oder elektronischen Auftrag
Uber die zugelassene elektronische Anforderung gesendet werden. Die aufgrund eines ordnungsgemaf
ausgefuillten Zeichnungsvertrages auf eine erste Zeichnung folgenden Zeichnungen kénnen durch Ausfillen und
Vorlegen eines zuséatzlichen Zeichnungsvertrages beim Verwalter erfolgen. Zusatzliche Zeichnungsvertrége
kénnen per Fax oder genehmigtem elektronischem Auftrag gesendet werden. Nachfolgende Kéaufe von Anteilen
eines Fonds unterliegen nicht einem Mindestzeichnungsbetrag.

Die geschaftsfihrenden Direktoren oder deren Delegierte sind nicht verpflichtet, die Zuteilung und die Ausgabe
der Anteile eines Fonds an einen Antragsteller zu berlcksichtigen. Es sei denn und bis der Verwalter einen
ausgefillten Zeichnungsvertrag erhalten hat. Es liegt immer im Ermessen des Verwalters, ob er die Zeichnung
annimmt oder nicht. Nach der Erstzeichnungsfrist (wie in der betreffenden Ergéanzung spezifiziert) werden die
auszugebenden Anteile zum am jeweiligen Handelstag anzuwendenden Nettoinventarwert pro Anteil ausgegeben,
und zwar gemaf den oben beschriebenen Bedingungen.

Die Zeichnungsvertrage und die zusatzlichen Zeichnungsvertrage sind auf Anfrage beim Verwalter erhaltlich.
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AuR3er nach dem Ermessen der Gesellschaft sind Zeichnungsvertrage unwiderruflich. Jeder potenzielle Anleger
wird aufgefordert, im Zeichnungsvertrag unter bestimmten Umstanden zuzustimmen, die Gesellschaft oder einen
Fonds, den Verwalter, den Anlageverwalter und jedes ihrer angeschlossenen Unternehmen zu entschadigen fir:
alle Anspriiche, Verluste, Verbindlichkeiten oder Schaden (einschlie3lich Rechtsanwaltsgebiihren und sonstiger
damit verbundener Auslagen), die dieser Person als Folge davon entstanden sind, dass der Anleger den Betrag
am Falligkeitsdatum nicht Uberwiesen hat oder es anderweitig versaumt hat, die Bedingungen aus diesem
Zeichnungsbetrag zu erfillen. Darliber hinaus kdnnen die geschéftsfilhrenden Direktoren aufgrund des
Versaumnisses eines Anteilsinhabers, die Zeichnungsgelder am Félligkeitsdatum zu zahlen, nach ihrem eigenen
Ermessen Anteile, die vom Anteilsinhaber in der Gesellschaft gehalten werden, zuricknehmen und den
Rucknahmeerlés zum Ausgleich der Verbindlichkeiten zu verwenden, die als Folge dieses Versdumnisses
entstanden sind, die Zeichnungsgebiihren an die Gesellschaft oder einen Fonds, den Verwalter, den
Anlageverwalter oder deren angeschlossene Unternehmen gemaf der oben beschriebenen Entschadigung zu
zahlen. Siehe "Ricknahme von Anteilen - Obligatorische Ricknahme von Anteilen, Verfall der Dividende und
Steuerabzug".

Der Zeichnungsvertrag enthalt unter anderem: Bestimmungen, bestimmte Darstellungen, Garantieleistungen,
Vereinbarungen, Vorhaben und Bestéatigungen in Bezug auf die Eignung eines potenziellen Anlegers, Anteile zu
kaufen, die Bedingungen der Anteile und sonstiges. Zeichner sollten verstehen, dass das Angebot und der Verkauf
der Anteile verknlpft sind mit den Darstellungen, Garantien, Vereinbarungen, Vorhaben und Bestatigungen des
Zeichners, die im Zeichnungsvertrag enthalten sind, und dass diese Bestimmungen zum Schutz der Gesellschaft
und des Anlageverwalters bei einer Handlung oder der Vorgehensweise in Zusammenhang mit dem Angebot und
dem Verkauf von Anteilen dienen.

Die Gesellschaft, der Anlageverwalter oder deren angeschlossene Unternehmen und/oder die Serviceanbieter
oder Agenten der Gesellschaft oder der Anlageverwalter kbnnen bzw. missen von Zeit zu Zeit nach ihrem eigenen
Ermessen beschliel3en, dass es ratsam ist, bestimmte Informationen Uber einen Fonds und die Anteilsinhaber
bekannt zu geben oder sie bekannt geben zu kénnen, einschlie3lich, jedoch nicht darauf beschrankt, die von einem
Fonds gehaltenen Anlagen, die Namen und den Grad des wirtschaftlichen Eigentums von Anteilsinhabern an: (i)
Regulierungsbehdérden bestimmter Rechtsordnungen, die Rechtsprechung Uber die bekannt gebende Partei
ausuiben oder dies geltend machen oder in denen der Fonds direkt oder indirekt investiert, oder (ii) jede
Gegenpartei des oder der Serviceanbieter des Anlageverwalters oder der Gesellschaft. Kraft des
Zeichnungsvertrages stimmt jeder Anteilsinhaber jeder Bekanntgabe in Zusammenhang mit dem Anteilsinhaber
Zu.

Die Gesellschaft oder der Verwalter kbnnen nach ihrem Ermessen einen Zeichnungsauftrag fiir Anteile aus jedem
Grund ablehnen, einschliel3lich vor allem dort, wo die Gesellschaft oder der Anlageverwalter in angebrachter und
angemessener Form glauben, dass der Zeichnungsauftrag ein Muster fir (bermaRiges Trading oder Market-
Timing-Aktivitat in Bezug auf die Gesellschaft darstellt.

Der Verwalter  wird von der Zentralbank reguliert und muss in den Criminal
Justice (Money Laundering & Terrorist Financing) Acts von 2010 und 2013 (Gesetze zur Bekampfung der
Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung; zusammen die Gesetze) einhalten, die auf die Verhinderung der
Geldwasche abzielen. Um diese Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwéasche zu erfillen, verlangt der Verwalter
von jedem Zeichner oder Anteilsinhaber eine detaillierte Prifung der Identitdt dieses Zeichners oder
Anteilsinhabers, die Identitat der wirtschaftlichen Eigentimer dieses Zeichners oder Anteilsinhabers, die Angabe
der Herkunft der Gelder, die fiir die Zeichnung der Anteile verwendet werden, oder weitere Informationen, die von
Zeit zu Zeit von jedem Anteilsinhaber fur diese Zwecke verlangt werden kdnnen. Der Verwalter behalt sich das
Recht vor, diese Informationen nach Bedarf anzufordern, um die Identitat eines potenziellen Zeichners zu prifen,
und wo zutreffend, die des wirtschaftlichen Eigentiimers. Der Zeichner erkennt an, dass der Verwalter nach seinen
Anti-Geldwasche (,AML")-Verfahren sich das Recht vorbehélt, die Bewegung von Geldern zu verhindern, wenn
nicht alle Anforderungen an die Vorsicht eingehalten wurden oder wenn er aus irgendeinem Grund glaubt, dass
die Herkunft der Gelder oder der eingebundenen Parteien verdachtig sind. Falls die Bewegung von Geldern nach
dem Anti-Geldwéascheverfahren des Verwalters zuriickgehalten wird, halt sich der Verwalter streng an alle
geltenden Gesetze und benachrichtigt die Gesellschaft so schnell, wie es das fachliche Ermessen zulasst oder
wie es das Gesetz ansonsten erlaubt.

Bei Verzoégerung oder Versdumnis des Antragstellers, die zu Prifungszwecken verlangten Informationen zu
erstellen, kdnnen der Verwalter oder die Gesellschaft den Antrag und die damit verknipften Zeichnungsgelder
ablehnen. In diesem Fall kénnen die Zeichnungsgelder (vorbehaltlich des anwendbaren Rechts) unverzinst wieder
auf dem Konto gutgeschrieben werden, auf dem die Gelder urspriinglich belastet wurden. Sie unterliegen einer
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Empfehlung oder einer Aufforderung der zustandigen Behorden, dass die Zeichnungsgelder einbehalten werden
sollen, wenn weitere Bestimmungen von ihnen ausstehen, oder der Verwalter oder die Gesellschaft kbénnen es so
lange ablehnen, die Zahlung eines Ricknahmeantrags einzubehalten, bis die vollstandigen Informationen zur
Verfligung gestellt wurden, in jedem Fall ohne die Haftung der Gesellschaft, des Verwalters oder Serviceanbieters
der Gesellschaft. Weder fiir ausstehende Zahlungen von Zeichnungsgeldern auf das Konto der Gesellschaft noch
fur ausstehende Zahlungen von Riucknahmen auf das Konto des Anteilsinhabers werden Zinsen gezahlt. Alle
Anderungen der Registrierungsangaben und der Zahlungsanweisungen des Anlegers miissen dem Verwalter im
Original zur Verfligung gestellt werden. Riicknahmeauftrage kdnnen durch Ausfiillen und Vorlegen eines gefaxten
Auftrags an den Verwalter oder durch einen genehmigten elektronischen Auftrag erfolgen und werden nur dort
bearbeitet, wo die Zahlung auf das Aufzeichnungskonto erfolgen muss. Die Gesellschaft kann Bruchteile von
Anteilen, auf bis zu drei Dezimalstellen, ausgeben.

Schriftliche Bestatigungen des Eigentums

Der Anlageverwalter ist fur die Fihrung des Anteilsregisters der Gesellschaft verantwortlich, in dem alle Ausgaben,
Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen aufgezeichnet werden. Alle ausgegebenen Anteile sind registriert.
Es wird kein Anteilszertifikat ausgegeben. Das Eigentum wird durch Eintragung in das Anteilsregister
nachgewiesen. Nach jeder Ubertragung, jedem Kauf, jeder Riicknahme und jedem Umtausch von Anteilen werden
jedem Anteilsinhaber schriftliche Bestatigungen des Eigentums Ubermittelt. Ein Anteil kann auf einen einzigen
Namen oder auf bis zu vier gemeinsame Namen eingetragen werden. Das Anteilsregister steht am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft zu den Ublichen Geschéftszeiten zur Prifung zur Verfligung.

Umbrella-Bar-Sammelkonto

Die Gesellschaft hat im Namen der Gesellschaft ein Inkasso-Konto auf Dachfondsebene (,Umbrella-Bar-
Sammelkonto®) eingerichtet und nicht auf Teilfondsebene. Alle falligen Zeichnungen in und Ricknahmen und
Ausschittungen aus den Fonds werden auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto gezabhilt.

Die Gelder auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto, einschlieB3lich friiherer Zeichnungsgelder, die flr einen Fonds
eingegangen sind, unterliegen nicht dem Schutz der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers (Zentralbankgesetz (Uberwachung
und Durchsetzung) 2013 (Abschnitt 48(1)), Vorschriften Uber Investmentgesellschaften 2017 fir Fonds-
Serviceanbieter))) (,,IMR") (wie im IMR definiert).

Bis zur Ausgabe von Anteilen und/oder Zahlung von Zeichnungsgeldern auf ein Konto im Namen des jeweiligen
Fonds und bis zur Zahlung von Riicknahmen, Dividenden oder Ausschittungen gehéren Gelder auf dem Umbrella-
Bar-Sammelkonto zum Vermdgen des jeweiligen Fonds, dem sie zugewiesen werden kdnnen. Der jeweilige
Anleger wird in Bezug auf die von ihm gezahlten oder an ihn félligen Betrage ein ungesicherter Glaubiger des
jeweiligen Fonds.

Alle Zeichnungen (einschlieRlich der vor der Ausgabe der Anteilen eingegangenen Zeichnungen), die einem Fonds
zuzuweisen sind, und alle Ricknahmen, Dividenden oder Barausschittungen, die aus einem Fonds zu zahlen
sind, werden Uber das Umbrella-Bar-Sammelkonto kanalisiert und verwaltet. Die auf das Umbrella-Bar-
Sammelkonto eingezahlten Zeichnungsbetrage werden am vertraglich vereinbarten Zahlungstag im Namen des
jeweiligen Fonds auf das Konto eingezahlt. Die Ricknahmen und Ausschittungen, einschlief3lich der gesperrten
Rucknahmen oder Ausschiittungen, werden bis zum Falligkeitstag fiir die Zahlung (oder das spatere Datum, so
wie die gesperrten Zahlungen zur Zahlung freigegeben werden) auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto gehalten und
dann an den betreffenden oder einldsenden Anteilsinhaber ausgezahlt.

Das Umbrella-Bar-Sammelkonto wurde durch die Verwahrstelle bei der Citibank N.A. auf den Namen der
Gesellschaft eréffnet. Die Depotstelle ist firr die Verwahrung und Uberwachung der Gelder auf dem Umbrella-Bar-
Sammelkonto verantwortlich und fir die Sicherstellung, dass die jeweiligen Betrdge auf dem Umbrella-Bar-
Sammelkonto den geeigneten Fonds zugewiesen werden kénnen. Gelder auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto
werden bei der Berechnung des Nettoinventarwertes von und der Erfullung der Anlagebeschrankungen fir die
Bewertung durch den jeweiligen Fonds berticksichtigt, dem sie zugeteilt werden kénnen.

Die Gesellschaft und die Depotstelle haben die Fihrung eines Umbrella-Bar-Sammelkontos vereinbart, die die
beteiligten Teilfonds der Gesellschaft, die Verfahren und Protokolle festlegt, nach denen vorzugehen ist, um Gelder
vom Umbrella-Bar-Sammelkonto zu transferieren, die taglichen Abgleichverfahren und die Verfahren, nach denen
vorzugehen ist, wenn es bei einem Fonds aufgrund spéater Zahlung von Zeichnungen und/oder Transfers von
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Geldern in einen Fonds Ausfélle gibt, die aufgrund von Zeitunterschieden einem anderen Fonds zugewiesen
werden kénnen.

Gehen auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto Zeichnungsgelder ohne ausreichende Dokumentation ein, um den
Anleger oder den jeweiligen Fonds festzustellen, so werden diese Gelder innerhalb der Zeitplane und wie im
Fuhrungsverfahren fur das Umbrella-Bar-Sammelkonto festgelegt an den Anleger zuriickgegeben.

Fur ein Versaumnis, die notwendige vollstandige und genaue Dokumentation zur Verfliigung zu stellen, tragt der
Anleger das Risiko.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteilsinhaber kdnnen verlangen, dass die Anteile eines Fonds an jedem Handelstag zuriickgenommen
werden, indem sie einen Ricknahmeantrag ausfullen und beim Verwalter vorlegen. Um am Handelstag in Kraft zu
sein, darf er nicht spater als zum Cut-Off-Zeitpunkt fur die Riicknahme eingehen. Ricknahmeantrage, die nach
dem jeweiligen Cut-Off-Zeitpunkt fur die Ricknahme eingehen, werden bis zum anwendbaren Handelstag
zuriickgehalten. Es sei denn, die geschéaftsfiilhrenden Direktoren entscheiden in ihrem Ermessen unter
aul3ergewohnlichen Umstanden und dort, wo die Riicknahmeantrage vor dem betreffenden Bewertungszeitpunkt
eingegangen sind, diese Riicknahmeantrage am jeweiligen Handelstag anzunehmen. Riicknahmeantrage kénnen
per Fax oder per genehmigtem elektronischem Auftrag gesendet werden. Jede Mindesthaltedauer in einem Fonds
kann in der jeweiligen Erganzung dargelegt werden. Riicknahmeantrage, die nach der jeweiligen Cut-Off-Zeit fur
die Ricknahme eingegangen sind, treten am néchstfolgenden Handelstag in Kraft. Ricknahmeantrédge werden
nicht zu Zeiten bearbeitet, in denen die Ricknahme von Anteilen oder die Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil nach den Bedingungen dieses Prospektes und der Satzung ausgesetzt ist. Bei Anteilen, die Gegenstand
eines Riicknahmeantrages sind, besteht bis zum Handelstag, an dem die Riicknahme wirksam wird, Anspruch auf
Dividenden, sofern relevant.

Die anwendbare Erganzung kann vorsehen, dass wenn Ricknahmeantrdge an einem Handelstag 10 % des
Nettoinventarwertes eines Fonds Uberschreiten oder dieser hdhere Prozentsatz, so wie ihn die geschaftsfihrenden
Direktoren nach ihrem eigenen Ermessen fir jeden Handelstag (,Gate-Betrag") festlegen, die Gesellschaft (i) alle
Ricknahmeantrage anteilméafig (nach dem Umfang der Ricknahmeantrage) reduzieren kann, so dass die an
diesem Handelstag mit diesem Betrag zuriickgenommenen Anteile nur den Gate-Betrag darstellen) und (ii) die
Rucknahmeantrage zuriickstellen kann, die den Gate-Betrag an den folgenden Handelstagen tberschreiten und
jedem an diesem Handelstag anwendbaren Gate-Betrag unterliegen. AuRer im Ermessen der Gesellschaft kann
kein zuriickgestellter Ricknahmeantrag widerrufen werden.

Eine Ausschuttung fur die Riicknahme kann im Ermessen der geschaftsfihrenden Direktoren und nach Absprache
mit dem Anlageverwalter in Sachwerten erfolgen, vorausgesetzt, dort, wo die Riicknahmeauftrage unter 5 % des
Nettoinventarwertes eines Fonds liegen, erfolgt die Ricknahme in Sachwerten nur mit Zustimmung des
einlésenden Anteilsinhabers. Das zu transferierende Vermégen wird nach dem Ermessen der geschaftsfiihrenden
Direktoren mit der Genehmigung der Depotstelle ausgewéhlt und zu dem Wert genommen, der zur Berechnung
des Ricknahmepreises der Anteile, die so zuriickgenommen werden, verwendet wird. Als Ergebnis erfolgen diese
Ausschittungen nur, wenn die geschéftsfihrenden Direktoren und die Depotstelle in Betracht ziehen, die
Interessen der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds als Ganzes nicht zu beeintrachtigen und die Depotstelle damit
zufrieden ist, dass das ausgeschittete Vermdgen gleich dem Betrag der erklarten Ausschittung ist. Die
Anteilsinhaber Ubernehmen alle Risiken fir die ausgeschitteten Wertpapiere und kdnnen aufgefordert werden,
eine Brokerprovision oder sonstige Kosten zu zahlen, um uber diese Wertpapiere verfigen zu kénnen. Wenn ein
Anteilsinhaber es verlangt, verkauft der Anlageverwalter das an diesen Anteilsinhaber ausgeschittete Vermégen
und schittet den Barbetrag an den Anteilsinhaber aus.

Der Mindestanlagebetrag fir jeden Fonds wird in der jeweiligen Ergénzung festgelegt.
Rucknahmepreis

Die Anteile werden zu dem anwendbaren Nettoinventarwert pro Anteil (einschliel3lich einer Verwésserungsgebuhr,
sofern anwendbar) zuriickgenommen, der an dem Handelstag erzielt wird, an dem die Ricknahme erfolgt. Sie
unterliegt allen anwendbaren Gebihren, die mit einer solchen Ricknahme verknipft sind.

Alle Zahlungen von Riucknahmegeldern erfolgen, mit Ausnahme von auRergewdhnlichen Umstéanden, wie oben
dargelegt, am in der jeweiligen Ergdnzung angegebenen, auf den Handelstag folgenden Tag, an dem der
Riicknahmeantrag in Kraft tritt. Sie erfolgen per telegrafische Uberweisung auf das Konto des Anteilsinhabers.
Einzelheiten dazu teilt der Anteilsinhaber dem Verwalter im Zeichnungsvertrag oder spater in einem fir den
Verwalter annehmbaren Format mit. Zur Vermeidung von Zweifeln erfolgt so lange keine Zahlung fur die
Rucknahme, bis der Zeichnungsvertrag und alle von der Gesellschaft angeforderten Unterlagen vom Anleger
eingegangen sind (einschlieBlich aller Dokumente im Zusammenhang mit dem Verfahren zur Bekdmpfung von
Geldwasche) und die notwendigen Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwéasche abgeschlossen sind.

Obligatorische Riicknahme von Anteilen, Verfall der Dividende und Steuerabzug
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Fallt die Beteiligung eines Anteilsinhabers an einem Fonds aufgrund der Ricknahme unter den
Mindestanlagebetrag laut der jeweiligen Ergédnzung, so kann die Gesellschaft die gesamte Beteiligung dieses
Anteilsinhabers zuriicknehmen. Vorher benachrichtigt die Gesellschaft den Anteilsinhaber schriftlich und gewahrt
dem Anteilsinhaber dreif3ig Tage, um weitere Anteile zu kaufen, um die Mindestanforderung zu erftllen.

Die Anteilsinhaber werden aufgefordert, die geschéftsfilhrenden Direktoren und den Verwalter unverziiglich
schriftlich in dem Fall zu benachrichtigen, dass sie in Irland ansassig oder ,US Persons“ werden. Anteilsinhaber,
die ,US Persons” werden, kénnen aufgefordert werden, am darauf nachstfolgenden Handelstag ihre Anteile an
Personen zu verauf3ern, die nicht ,US Persons® sind. Anteilsinhaber, die in Irland anséssig werden, bewirken, dass
die Gesellschaft bei einer spéateren Verfigung tiber die von diesen Anteilsinhabern gehaltenen Anteile, ob in Form
einer Rucknahme oder eines Transfers und bei allen Ausschittungen fir diese Anteile dem in Irland geltenden
Steuerrecht unterliegt. Die Gesellschatft ist verpflichtet, diese Steuer bei den Irischen Steuerbehdrden zu erkléaren
und zu Uberweisen. Die Gesellschaft ist jedoch berechtigt, aufgrund dieses steuerpflichtigen Vorfalls von der
Zahlung einen Betrag in Hohe der angemessenen Steuer abzuziehen und/oder, wo zutreffend, die vom
Anteilsinhaber oder dem wirtschaftlichen Eigentimer gehaltene Zahl von Anteilen zurtickzunehmen und/oder zu
stornieren, wie verlangt, um die Steuer abzufiihren. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Steuergesetze einer
anderen Rechtsordnung auch verpflichtet sein, im Rahmen dieser anderen Rechtsordnung Steuern fir
steuerpflichtige Vorfalle abzuziehen und zu erklaren. Der jeweilige Anteilsinhaber entschadigt die Gesellschaft und
halt sie schadlos gegen Verlust, der der Gesellschaft aufgrund dessen entsteht, dass die Gesellschaft in der
jeweiligen Rechtsordnung des Anteilsinhabers haftbar wird fir einen steuerpflichtigen Vorfall, wenn kein solcher
Abzug und keine solche Riicknahme oder Stornierung erfolgt ist.

Die Gesellschaft kann auch die Anteile zwangsweise zuriickkaufen oder deren Transfer verlangen, die direkt oder
indirekt von einem Anteilsinhaber gehalten werden, der ein Versorgungsplan-Anleger ist, um so sicherzustellen,
dass nicht gegen die Einschrankungen fiir Versorgungsplan-Anleger, wie im Prospekt beschrieben, verstoRen
wird.

Die Gesellschaft kann nach ihrem eigenen Ermessen einen Anteilsinhaber auffordern, einen Teil seiner Anteile
oder alle zu jedem Zeitpunkt einzulésen, zu dem nach Meinung der geschéaftsfiihrenden Direktoren das Halten
dieser Anteile insgesamt zu einem regulatorischen, gesetzlichen, steuerlichen oder materiellen, administrativen
Nachteil fur die Gesellschaft fihrt, oder die geschaftsfiihrenden Direktoren beschlieRen, diese Anteile
zurickzunehmen. Die Gesellschaft kann nach ihrem eigenen Ermessen auch einen Teil oder alle Anteile eines
Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn es der Anteilsinhaber versdaumt hat, bis zum Falligkeitstag Zeichnungsgelder
zu zahlen, und kann die Ricknahmeverfahren in Gang setzen, um die Verbindlichkeiten des Anteilsinhabers
gegeniber der Gesellschaft oder dem Anlageverwalter oder deren angeschlossenen Unternehmen laut der unter
»Zeichnung von Anteilen" beschriebenen Entschadigung auszugleichen.

Dartber hinaus kann die Gesellschaft alle Anteile eines Fonds oder einer Anteilsklasse in Ausgabe zuriicknehmen,
wenn die Rucknahme der Anteile oder der Klasse durch Beschluss der Anteilsinhaber genehmigt wurde oder die
Depotstelle Gber ihre Absicht benachrichtigt hat, sich zurtickzuziehen, und innerhalb von 90 Tagen ab dem Tag
der Benachrichtigung keine andere Depotstelle genehmigt wurde.

Die Satzung der Gesellschaft ermdglicht es der Gesellschaft, Anteile zuriickzunehmen, wenn in einem Zeitraum
von sechs Jahren eine Dividende fiir die Anteile nicht ausgeschittet wurde und keine Bestatigung der
Eigentimerschaft der Anteile eingegangen ist, die an den Anteilsinhaber gesandt wurde, und verlangt von der
Gesellschaft, die Riicknahmegelder als eine standige Verbindlichkeit der Gesellschaft einzubehalten. Die Satzung
sieht auch vor, dass jede nicht in Anspruch genommene Dividende nach sechs Jahren verwirkt ist und bei
Verwirkung zu einem Teil des Vermdgens des jeweiligen Fonds wird.

Es erfolgt so lange keine Riicknahmezahlung an die Anteilsinhaber, bis der Zeichnungsvertrag und alle vom
Verwalter verlangten Dokumentationen in Zusammenhang mit der Satzung oder anderen Anforderungen und/oder
Verfahren zur Bekampfung der Geldwasche ausgefillt, an den Verwalter gesendet und bei diesem eingegangen
sind.
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UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Alle Anteilsiibertragungen erfolgen durch einen schriftlichen Transfer in jeder Gblichen und gewdhnlichen Form
oder jeder Form, die von den geschaftsfiihrenden Direktoren und/oder dem Verwalter genehmigt wurde. Jede Art
des Transfers enthalt den vollstindigen Namen und die vollstandige Adresse des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers. Das Instrument der Ubertragung eines Anteils wird vom oder im Namen des
Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers gezeichnet und dem Verwalter im Original vorgelegt. Der
Ubertragende halt den Anteil so lange, bis der Name des Ubertragungsempféangers im Anteilsregister eingetragen
wurde. Die geschaftsfiihrenden Direktoren kdnnen die Registrierung einer Anteilstibertragung ablehnen, wenn, als
Folge dieser Ubertragung, der Wert der Anteile des Ubertragenden oder des Ubertragungsempfangers nicht dem
Mindestzeichnungswert oder den Beteiligungsgrad der jeweiligen Anteilsklasse und/oder Fonds, wie in der
jeweiligen Erganzung festgelegt, erreicht. Die Registrierung der Ubertragung kann zu den Zeiten und fiir die
Zeitrdume ausgesetzt werden, die die geschéftsfuhrenden Direktoren von Zeit zu Zeit festlegen, vorausgesetzt
jedoch, dass diese Registrierung in jedem Kalenderjahr nicht langer als 30 Tage dauert. Die geschéftsfiihrenden
Direktoren kdnnen die Registrierung einer Anteilsubertragung ablehnen. Es sei denn, das Transferinstrument und
diese anderen Dokumente, so wie es die geschaftsfiihrenden Direktoren und/oder der Verwalter von Zeit zu Zeit
verlangen, werden einschliel3lich und ohne Einschrankung eines Zeichnungsvertrages am Sitz des Verwalters
oder an einem anderen Ort hinterlegt, so wie es die geschéaftsfihrenden Direktoren verninftigerweise verlangen
konnen, um das Recht des Ubertragenden, einen Transfer vorzunehmen, nachzuweisen, und die Identitat des
Ubertragungsempfangers zu prifen. Dieser Nachweis kann eine Erklarung beinhalten, dass der vorgeschlagene
Ubertragungsempfanger keine ,US Person“ ist oder im Namen oder Auftrag einer ,US Person“ handelt.

Die geschéftsfihrenden Direktoren lehnen die Registrierung einer Anteilsiibertragung ab, wenn sie, nach Meinung
der geschéaftsfihrenden Direktoren, nicht gesetzmafRig ist oder zu regulatorischen, finanziellen, gesetzlichen oder
steuerlichen Folgen oder materiellen, administrativen Nachteilen fir die Gesellschaft, einen Fonds oder dessen
Anteilsinhabern als Ganzes fuhrt oder wahrscheinlich fihren wird.

Die geschaftsfuhrenden Direktoren lehnen die Registrierung einer Anteilsibertragung ab, wenn der
Ubertragungsempfanger eine ,US Person“ ist oder wenn er im Namen oder Auftrag einer ,US Person“ handelt.

Die Ubertragung von Anteilen kann so lange nicht abgeschlossen werden, bis der Zeichnungsvertrag und alle vom
Verwalter geforderten Dokumente in Zusammenhang mit den Gesetzen oder sonstigen Anforderungen und/oder
den Verfahren zur Bekampfung der Geldwéasche in Bezug auf den Ubertragenden ausgefiillt, gesendet und beim
Verwalter eingegangen sind.
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UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteilsinhaber kdnnen nach Ermessen der Gesellschaft berechtigt sein, einen Teil oder all ihre Anteile einer Klasse
in einem Fonds ("urspringliche Klasse") gegen Anteile einer anderen Klasse des Fonds oder einer Klasse in
jedem anderen Fonds, die zu diesem Zeitpunkt zur Ausgabe zur Verfligung steht ("neue Klasse") umzutauschen.

Jeder Auftrag zum Umtausch von Anteilen einer urspriinglichen Klasse, die auf eine bestimmte Wahrung lauten,
in Anteile einer neuen Klasse, die auf eine andere Wahrung lauten, sollte nach den Verfahren bearbeitet werden,
die in der jeweiligen Erganzung beschrieben sind, und sollten an den Verwalter gesendet werden. Fir diese
Umrechnung wird keine Umrechnungsgebiihr berechnet. Die Kosten eines fir den Umtausch erforderlichen
Devisengeschéfts tragt der umtauschende Anteilsinhaber. Fur weitere Informationen sollten die Anteilsinhaber den
Verwalter kontaktieren.

Die Anteilsinhaber sollten sicherstellen, dass der Nettoinventarwert der umgetauschten Anteile fur die jeweilige
ursprungliche Klasse gleich der Mindestanlage (wenn es eine gibt) oder hdher ist. Nur beim Umtausch eines
Teilbestands muss der Wert des verbleibenden Bestands bei der jeweiligen urspriinglichen Klasse ebenfalls
mindestens einer Mindestanlage entsprechen. Ist die Zahl der Anteile der neuen Klasse, die zur Umwandlung
ausgegeben werden soll, keine ganze Anteilszahl, so kann die Gesellschaft nach ihrem Ermessen einen Bruchteil
der neuen Anteile ausgeben, oder den Uberschuss, der sich aus dem Gewinn des Fonds ergibt, in dem die Anteile
der neuen Klasse ausgegeben werden, einbehalten.

Die Anteilsinhaber sollten sich bewusst sein, dass sich die Gesellschaft das Recht vorbehalt, nach ihnrem Ermessen
einen Umtausch von Anteilen anzunehmen oder abzulehnen.

Ein Anteilsinhaber sollte den Prospekt und die Ergdnzung zu einem Fonds oder der Anteilsklasse eines Fonds
bekommen und lesen. Er sollte sein Anlageziel, Grundséatze und anwendbare Gebihren berlcksichtigen, bevor er
eine Umwandlung in diesen Fonds oder die Anteilsklasse eines Fonds in Auftrag gibt.

Die Allgemeinen Bestimmungen und Vorgehensweisen bei einer Ricknahme von Anteilen der urspriinglichen
Klasse und Zeichnungen von Anteilen der neuen Klasse gelten fir jede Umwandlung von Anteilen. Anteile kbnnen
an jedem Handelstag getauscht werden, und zwar auf Benachrichtigung nicht spater als zum Ricknahme-Cut-Off-
Zeitpunkt fur die urspringliche Klasse oder dem Zeichnungs-Cut-Off-Zeitpunkt, je nachdem, welcher Zeitpunkt
friher eintritt, wie in der jeweiligen Erganzung festgelegt. Diese Benachrichtigung muss schriftlich erfolgen, auf
einem vom Verwalter zur Verfigung gestellten Formular, und kann per Fax oder elektronische Mittel gesendet
werden, wie mit dem Verwalter Uber die im Zeichnungsvertrag festgelegte Zahl vereinbart. Falls ein
Umtauschauftrag nach dem jeweiligen Cut-Off-Zeitpunkt eingeht, wird dieser Auftrag am folgenden Handelstag
ausgefihrt. Es sei denn, die geschéaftsfihrenden Direktoren legen unter aul3ergewohnlichen Umstanden und wenn
dieser Umtauschauftrag vor dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt/den jeweiligen Bewertungszeitpunkten
eingegangen ist, fest, diesen Umtauschauftrag am jeweiligen Handelstag anzunehmen. Die geschéftsfiihrenden
Direktoren stellen sicher, dass der jeweilige Cut-Off-Zeitpunkt fur Umtauschauftrage strikt eingehalten wird, und
ergreifen deshalb alle entsprechenden MalRnahmen, um Praktiken, die als ,Late Trading“ bekannt sind, zu
verhindern.

Beim Eintreten bestimmter Vorfélle, wie oben unter ,Verwaltung der Gesellschaft - Voribergehendes Aussetzen
des Handels" beschrieben, kann der Fonds den Umtausch von Anteilen eines Fonds voriibergehend aussetzen.

Ein Umtausch von Anteilen kann fir einen Anteilsinhaber steuerliche Folgen haben. Die Anteilsinhaber sollten
ihren Ublichen Steuerberater fragen, wenn sie hinsichtlich dieser steuerlichen Folgen Zweifel haben.
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AUFLOSUNG DER GESELLSCHAFT, DES FONDS ODER DER ANTEILSKLASSE

Die Gesellschaft und jeder Fonds werden auf unbestimmte Zeit eingerichtet und kénnen unbegrenztes Vermdgen
besitzen. Die Gesellschaft kann jedoch all ihre ausgegebenen Anteile oder Anteile jeder Tranche (die einen Fonds
bilden) oder einer Klasse zuriicknehmen, wenn:

€)) die Ricknahme von Anteilen in einer Klasse oder einer Tranche (die einen Fonds bilden) per schriftlichen
Beschluss von allen Anteilsinhabern in dieser Klasse oder Tranche (die einen Fonds bilden) genehmigt
wird, wie anwendbar;

(b) der Nettoinventarwert des Fonds oder einer Anteilsklasse in einem Fonds den Betrag von 30 Millionen
USD oder den der Fremdwahrung entsprechenden Wert (oder einen anderen Betrag, wie von Zeit zu Zeit
von den geschéftsfihrenden Direktoren festgelegt) nicht tbersteigt oder darunter fallt;

(c) die geschaftsfihrenden Direktoren es als angebracht ansehen, und zwar aufgrund eines widrigen
politischen, wirtschaftlichen, steuerlichen Umfelds, von dem die Gesellschaft oder die jeweilige Klasse oder
Anteile einer Tranche (die einen Fonds bilden) betroffen sind, oder

(d) wenn die Depotstelle ihre Absicht mitgeteilt hat, sich zurtickzuziehen, und innerhalb von 90 Tagen ab dem
Tag dieser Benachrichtigung noch keine andere Depotstelle benannt worden ist. Siehe Abschnitt
.Depotstelle” unten.

Bei einer Auflosung oder Verschmelzung werden die Anteile der Gesellschaft oder der jeweiligen Tranche oder
Klasse nach dieser vorherigen schriftichen Benachrichtigung aller Anteilsinhaber, wie vom Gesetz
vorgeschrieben, zuriickgenommen. Diese Benachrichtigungszeitraume sind mindestens zwei Wochen und kdnnen
bis zu drei Monate betragen. Die Anteile werden zum Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse am jeweiligen
Handelstag zuriickgenommen, abziglich eines anteilmafligen Teils von Betragen, die von der Gesellschaft nach
ihrem Ermessen von Zeit zu Zeit als angemessene Riickstellung flir Abgaben und Gebihren in Bezug auf die
geschatzten Realisierungskosten der Vermdgenswerte eines Fonds und in Bezug auf die Ricknahme und
Stornierung der zurlickzunehmenden Anteile festgelegt werden.

Wird die Gesellschaft abgewickelt oder aufgeltst (unabhangig davon, ob die Liquidation freiwillig ist, unter Aufsicht
oder durch Gericht erfolgt), so kann der Liquidator per Vollmacht eines ordentlichen Beschlusses das ganze
Vermdgen der Gesellschaft oder einen Teil davon unter den Anteilsinhabern pro-rata zum Wert ihrer
Anteilsbeteiligungen an der Gesellschaft (wie laut Satzung festgelegt) in natura aufteilen, ob das Vermdgen aus
Eigentum einer einzigen Art besteht oder nicht, und kann zu diesem Zweck jede Eigentumskategorie oder
Eigentumskategorien nach den Bewertungsvorschriften in der Satzung bewerten. Der Liquidator kann mit der
Vollmacht eines ordentlichen Beschlusses jeden Teil des Vermdgens zum Nutzen der Anteilsinhaber auf einen
Treuhander eines solchen Trusts Ubertragen, wie vom Liquidator als angemessen erachtet. Die Liquidation der
Gesellschaft kann abgeschlossen und die Gesellschaft kann aufgeldst werden, jedoch nicht in der Form, dass ein
Anteilsinhaber gezwungen wird, einen Vermogenswert zu ibernehmen, fir den eine Verbindlichkeit besteht. Wenn
ein Anteilsinhaber es verlangt, verkauft der Anlageverwalter die an diesen Anteilsinhaber ausgeschitteten
Vermdgenswerte und schittet den Barerlds an den Anteilsinhaber aus. Die Anteilsinhaber tGbernehmen alle
Risiken fur die ausgeschiitteten Wertpapiere und kdnnen aufgefordert werden, eine Brokerprovision oder sonstige
Kosten zu zahlen, um Uber diese Wertpapiere verfigen zu kénnen.

Zum Zeitpunkt einer solchen Beendigung nicht abgeschriebene Griindungs- und Organisationskosten werden vom
jeweiligen Fonds getragen und verringern den Nettoinventarwert pro Anteil von dann ausstehenden Anteilen
anteilsmafig entsprechend dem Nettoinventarwert jedes dieser Anteile.
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Der Vorstand

Die geschéftsfilhrenden Direktoren tragen die Gesamtverantwortung fir das Management der Gesellschaft (und
aller hundertprozentigen Tochtergesellschaften), einschlie3lich des Treffens von Entscheidungen im Bereich der
allgemeinen Grundséatze und der Prifung der Handlungen des Anlageverwalters, der Depotstelle, des Verwalters
und jedes anderen Serviceanbieters, der von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit genehmigt wird.

Die geschéftsfiihrenden Direktoren sind verantwortlich fir das Management der Geschéfte der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit der Satzung. Die geschaftsfilhrenden Direktoren kénnen bestimmte Aufgaben auf den
Verwalter, den Anlageverwalter oder andere Parteien (bertragen, die der Uberwachung und Leitung der
Geschaftsfuhrung unterliegen und die Anforderungen der Zentralbank erfillen missen. Es wird beabsichtigt, dass
die Gesellschaft in Irland zentral geleitet und kontrolliert wird.

Die geschéftsfihrenden Direktoren werden unten mit ihren Hauptaufgaben aufgelistet. Alle geschéftsfiihrenden
Direktoren sind in nicht-exekutiver Eigenschaft tatig. Die Gesellschaft hat die alltdgliche Verwaltung der
Gesellschaft auf den Verwalter tbertragen, eine in Irland steuerlich anséssige Gesellschaft, und den Erwerb, das
Management und die Verfiigung Uber das Vermégen auf den Anlageverwalter.

Die geschéftsfilhrenden Direktoren zum Datum dieses Prospektes sind die folgenden:

Raymond O’Neill (in Irland ansé&ssig) — Herr O’Neill ist als unabhangiger nicht-exekutiver Direktor in der Fonds-
Branche téatig. Herr O'Neill war von 2005 bis 2013 das Griindungsmitglied und der CEO von Kinetic Partners, einem
2005 gegrundeten Unternehmen, das im globalen Vermdgensverwaltungsbereich Fachdienstleistungen anbietet.
Bis 2005 war Herr O'Neill Partner im Auftrag der Financial Services Group in RSM Robson Rhodes und
konzentrierte sich auf die Bereitstellung eines breit gefacherten Spektrums an Fachdienstleistungen fir den
Finanzdienstleistungsbereich als Teil eines globalen Netzwerks. Von 1994 bis 2000 war er der Managing Director
der Investors Bank & Trust in Irland, einem Fondsverwalter und globalen Depotstelle. Von 1991 bis 1994 war Herr
O'Neill Vizeprasident und Schatzmeister bei Atlantic Corporate Management, einem auf den Bermudas ansassigen
Unternehmen, das Offshore-Rechtstragern Dienstleistungen einschlie3lich Anlageverwaltung anbietet. 1987 kam
Herr O'Neill zur Bank of Bermuda, wo er Manager und Fondsverwalter war. Dies umfasste auch die
Fondverwaltung fur Offshore-Investmentfonds, einschlief3lich alternative Fonds. Herr O’Neill hat ein Diplom in
Unternehmensmanagement des Institute of Directors, ist Mitglied der Chartered Financial Analyst Association und
ein Fellow der Chartered Association of Certified Accountants.

Victoria Parry (Vorsitzende/in Irland ansassig) — Bis zum April 2013 war Frau Parry Global Head of Product
Legal fir die Man Group plc und ist jetzt eine unabhangige nicht-exekutive Direktorin und Beraterin fir die
Fondsbranche. Vor der Fusion der Man Group plc mit GLG Partners im Jahr 2010 war sie Senior Legal Counsel
fur GLG Partners LP. Im April 1996 kam Frau Parry zu Lehman Brothers International (Europe), wo sie als Legal
Counsel unter anderem verantwortlich war fur die Aktivitdten der Abteilung GLG Partners. Im September 2000
verliel3 sie Lehman Brothers nach der Griindung von GLG Partners LP. Bevor sie 1996 zu Lehman Brothers kam,
arbeitete Frau Parry als Rechtsanwaltin in einer in London ansassigen fihrenden Anwaltskanzlei. 1986 machte
Frau Parry am University College Cardiff einen LLB (Hons). Frau Parry ist Anwaltin und Mitglied der Law Society
of England and Wales. Frau Parry ist Direktorin einer Vielzahl weiterer Gesellschaften. Dariiber hinaus arbeitete
Frau Parry als Beraterin fir die Gesellschaft bei deren Griindung und Zulassung vor ihrer Zulassung durch die
Zentralbank nach den OGAW-Vorschriften. Im Anschluss an die Zulassung der Gesellschaft arbeitete Frau Parry
nicht mehr langer als Beraterin der Gesellschaft.

James Davidson (im Vereinigten Konigreich ansassig) — Herr James Davidson wurde im August 2019 zum
Chief Operating Officer des Anlageverwalters bestellt. Vor Aufnahme seiner Tétigkeit beim Anlageverwalter war er
von 1997 bis 2019 als Head of Investment Operations an verschiedenen Standorten der Gesellschaft GAM
beschéftigt. Davor Ubte Herr Davison Funktionen bei der Standard Bank of South Africa und Barclays in deren
Offshore-Standorten aus. James Davidson ist Mitglied des Chartered Institute of Management Accountants. Er
verfugt tiber mehr als 20 Jahre Erfahrung mit Uberregionalen Finanzdienstleistungen in den Bereichen Multi-Asset,
Fixed Income, Aktien und liquide Alternativen.
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Die Anschrift der geschéaftsfilhrenden Direktoren ist der eingetragene Sitz der Gesellschaft.
Keiner der geschéftsfihrenden Direktoren:
() hatte strafrechtliche Verurteilungen wegen Straftaten; oder

(i) war Geschéaftsfuhrer einer Gesellschaft oder Partnerschaft, die in Konkurs, in Liquidation, in
Zwangsverwaltung oder in Vergleich ging, wahrend er Geschaftsfuhrer mit einer exekutiven Funktion oder
Partner war oder dies innerhalb von 12 Monaten vor diesen Ereignissen war; oder

(iii) war Gegenstand einer offentlichen Anschuldigung und/oder erhielt Strafen von gesetzlichen oder
Aufsichtsbehorden (einschlie3lich der designierten Berufsverbénde) oder wurde von einem Gericht als
Geschaftsfiihrer einer Gesellschaft oder fir die Tatigkeit im Management oder fir die Geschaftsfiihrung
einer Gesellschaft disqualifiziert.

Company Secretary ist Matsack Trust Limited.

ANLAGEVERWALTER

Pacific Capital Partners Limited, (Vereinigtes Konigreich Gesellschaftsnummer: 02849777) ist eine private
Gesellschaft mit beschréankter Haftung, gegriindet am 1. September 1993, mit eingetragenem Sitz: 124 Sloane
Street, London, SW1X 9BW, United Kingdom, und bietet Anlagedienstleistungen an. Die letztendliche
Holdinggesellschaft von Pacific Capital Partners Limited ist Pacific Investments Limited.

Gemald dem Anlageverwaltungsvertrag wird der Anlageverwalter von der Gesellschaft fur die Erbringung von
Wertpapier- und Vertriebsdienstleistungen fur die Gesellschaft benannt.

Gemald dem Anlageverwaltungsvertrag ist der Anlageverwalter bevollméchtigt, alle oder einzelne Funktionen,
Zustandigkeiten, Aufgaben und Pflichten zu delegieren oder einen Untervertrag an eine Person zu delegieren, die
von der Gesellschaft nach den Anforderungen der Zentralbank genehmigt wurde; vorausgesetzt, dass diese
Delegierung oder der Untervertrag bei Beendigung des Anlageverwaltungsvertrages automatisch endet und
weiterhin vorausgesetzt, dass der Anlageverwalter fur alle Handlungen oder Unterlassungen dieses
Bevollméachtigten verantwortlich und haftbar bleibt, als ob diese Handlungen und Unterlassungen die des
Anlageverwalters waren. Jeder benannte Unteranlageverwalter wird in den regelmaRigen Berichten der
Gesellschaft bekannt gegeben. Einzelheiten zu jedem benannten Unteranlageverwalter werden den
Anteilsinhabern auf Anfrage bekannt gegeben. Sofern nicht anderweitig in der jeweiligen Ergdnzung bekannt
gegeben, werden die an diese Unteranlageverwalter falligen Management- und Performancegebiihren nicht direkt
von der Gesellschaft gezahlt, sondern stattdessen vom Anlageverwalter.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter (und dessen Geschéftsfuhrer, leitende
Angestellte, Mitarbeiter und Beauftragte) nicht haften fur einen Verlust oder Schaden, der direkt oder indirekt durch
eine Handlung oder Unterlassungen entsteht oder der dem Anlageverwalter bei der Ausiibung seiner Téatigkeiten
entsteht. Es sei denn, dieser Verlust oder Schaden ist aufgrund von oder in Zusammenhang mit Fahrlassigkeit,
Vorsatz oder Betrug von oder durch den Anlageverwalter (oder einen seiner Geschéftsfuhrer, leitenden
Angestellten, Mitarbeiter und Beauftragten) bei der Ausiibung seiner Téatigkeit entstanden. Die Gesellschaft
bestatigt weiterhin und stimmt zu, dass bei Fehlen von Vorsatz, Betrug oder Unehrlichkeit einer Person, wie oben
dargelegt, jeder Anspruch wegen eines VerstoRes gegen eine Bestimmung des Anlageverwaltungsvertrages,
einschliellich eines Anspruchs wegen Fahrlassigkeit des Anlageverwalters oder von Personen, die in die
Umsetzung des Anlageverwaltungsvertrages eingebunden sind, nur gegen den Anlageverwalter vorgebracht wird.

Zur Vermeidung von Zweifeln werden Anspriiche, wie im Abschnitt oben dargelegt, nicht persdnlich gegen andere
Personen, die in die Umsetzung dieses Vertrages eingebunden sind (einschliellich und ohne Einschrankung
gegen Geschéftsfuhrer, leitende Angestellte, Mitarbeiter und Beauftragte) geltend gemacht, ob tatsachliche
Dienstleister oder Beauftragte des Anlageverwalters oder nicht.
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Die Gesellschaft istim Rahmen des Vertrages Uber Anlageverwaltung verpflichtet, den Anlageverwalter (und jeden
seiner Geschéftsfuhrer, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Beauftragten) zu entschadigen und schadlos zu
halten gegen alle Anspriiche, Klagen, Verfahren, Schaden, Verluste, Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen
(einschlie3lich angemessener Anwaltskosten oder Aufwendungen), die dem Anlageverwalter in Zusammenhang
mit der Erfillung seiner Aufgaben und/oder der Ausibung seiner Befugnisse im Rahmen des
Anlageverwaltungsvertrages entstanden sind, wenn keine vorsatzliche Unterlassung, Arglist, Bésglaubigkeit oder
Betrug vorliegt.

Der Anlageverwaltungsvertrag bleibt so lange in Kraft, bis er laut Vertrag beendet wird. Jede Partei kann den
Vertrag unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als sechs Monaten (oder einer anderen Frist, wie zwischen
den Parteien vereinbart) schriftlich kiindigen. Beendet die Gesellschaft den Anlageverwaltungsvertrag unter den
oben dargelegten Umstanden, so benennt sie keinen Ersatz-Anlageverwalter, ausgenommen die Gesellschaft wird
liquidiert. Der Anlageverwaltungsvertrag kann jederzeit unter den im Anlageverwaltungsvertrag dargelegten
Umstanden gekiindigt werden.

Von der Gesellschaft ernannte Vertriebsstellen missen solche Informationen berlcksichtigen, soweit diese die
Gesellschaft, den Fonds und die Anteilsklassen betreffen und vom Anlageverwalter fir die Zwecke der EU-
Regelung zur Produkt-Governance zur Verfligung gestellt werden, einschlief3lich, ohne beschrankt darauf zu sein,
Zielmarktinformationen und negative Zielmarktinformationen. Vertriebsstellen und Finanzintermedidre erhalten
Zugriff auf diese Informationen, indem sie sich im Bereich fir Vertriebsstellen auf der Website des
Anlageverwalters unter www.pacificam.co.uk anmelden und einloggen.

Telefongesprache und/oder der E-Mail-Verkehr mit dem Anlageverwalter und/oder seinen verbundenen Personen
kdnnen aufgezeichnet und aufbewahrt werden.
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DEPOTSTELLE

Citi Depositary Services Ireland Designated Activity Company ist eine in Irland unter der Nummer 193453
registrierte Designated Activity Company mit eingetragenem Sitz in 1 North Wall Quay, Dublin 1. Die Depotstelle
wird von der irischen Zentralbank gemafl dem Investment Intermediaries Act von 1995 beaufsichtigt. Die
Haupttatigkeit der Depotstelle besteht in der Erbringung von Verwahrungsdienstleistungen fur Organismen fir
gemeinsame Anlagen und andere Portfolios, wie die Gesellschaft.

Gemal den Bestimmungen des Depotstellenvertrags wurde die Depotstelle zur Depotstelle der Vermégenswerte
der Gesellschaft bestellt, und die Vermogenswerte der Gesellschaft wurden der Depotstelle zur Verwahrung
anvertraut.

Zu den wichtigsten Aufgaben der Depotstelle zahlt die Erfullung der in Regulation 34 der OGAW-Verordnung
aufgefuihrten Verwahrungspflichten, die im Wesentlichen folgende Aufgaben vorsehen:

€)) Uberwachung und Uberpriifung der Kapitalfliisse der Gesellschaft und jedes Fonds;
(b) Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft und unter anderem Uberpriifung ihres Eigentums
(c) Sicherstellung, dass die Ausgabe, Ricknahme, Annullierung und Bewertung von Anteilen gemaf den

Bestimmungen der Satzung, geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verordnungen erfolgt;

(d) die Sicherstellung, dass bei Transaktionen, in die die Vermdgenswerte der Gesellschaft eingebunden
sind, jede Erwéagung innerhalb Ublicher Fristen an die Gesellschaft Gbermittelt werden;

(e) Sicherstellung, dass die Ertrdge der Gesellschaft und jedes Fonds gemafR der Satzung, geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verordnungen eingesetzt wird

® Ausfuhrung der Anweisungen der Gesellschaft, sofern diese Anweisungen nicht gegen die Satzung,
gesetzliche Bestimmungen, Vorschriften und Verordnungen verstof3en.

Haftung der Depotstelle

Die Depotstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft fir den Verlust durch die Depotstelle oder einen Dritten, dem
die Verwahrung von Finanzinstrumenten, die in Verwahrung gehalten werden durfen, Gibertragen wurde.

Bei Verlust eines Finanzinstrumentes im Depot gibt die Depotstelle unverziglich Finanzinstrumente des gleichen
Typs oder mit dem entsprechenden Betrag an die Gesellschaft zurilck.

Die Depotstelle ist nicht haftbar, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust die Folge eines externen Vorfalls
aullerhalb ihrer angemessenen Kontrolle ist und dessen Folgen trotz aller angemessenen dagegen wirkenden
Anstrengungen gemal der OGAW-Richtlinie im Gegenteil nicht hatten vermieden werden kénnen. Zudem haftet
die Depotstelle gegeniiber der Gesellschaft und den Anteilsinhabern fiir alle sonstigen Verluste, die ihnen dadurch
entstehen, dass die Depotstelle ihre Verpflichtungen gemar den OGAW-Verordnungen fahrlassig oder vorsétzlich
nicht ordnungsgeman erfuillt.

Bei Verlust von Finanzinstrumenten im Depot kénnen die Anteilsinhaber die Depotstelle direkt oder indirekt tber
die Gesellschaft in Haftung nehmen, vorausgesetzt, dies fuhrt nicht zu einer Verdopplung der Wiedergutmachung
oder zu einer ungleichen Behandlung der Anteilsinhaber.

Sofern dies nicht durch geltende Gesetze oder Verordnungen untersagt ist, einschliellich insbesondere wie
gemal der OGAW-Verordnung gegebenenfalls untersagt ist, haftet die Depotstelle nicht fur Folge- oder indirekte
oder spezielle Schadden oder Verluste, die in Zusammenhang mit der Erfillung oder Nicht-Erfullung ihrer Aufgaben
und Pflichten entstehen.
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Ubertragung der Verwahrungsaufgabe und Interessenkonflikte

GemaR den Bestimmungen des Depotstellenvertrags ist die Depotstelle befugt, bestimmte Verwahrungsaufgaben
zu Ubertragen.

Allgemein gilt, dass wenn die Depotstelle ihre Verwahrungsaufgaben an einen Delegierten Ubertragt, die
Depotstelle weiterhin fur infolge einer Handlung oder Unterlassung des Delegierten entstandene Verluste haftet,
wie wenn sie infolge einer Handlung oder Unterlassung der Depotstelle entstanden waren. Die Verwendung von
Abrechnungssystemen stellt keine Ubertragung der Aufgaben der Depotstelle dar.

Zum Datum des vorliegenden Prospekts ist die Depotstelle schriftliche Vertrage tber die Ubertragung ihrer
Verwahrungsaufgabe im Hinblick auf bestimmte Vermogenswerte der Gesellschaft an Citibank, N.A. London
Branch eingegangen. Zum Datum des vorliegenden Prospekts wurden die in Anhang E aufgefiihrten
Unterdelegierten bestellt.

Die Haftung der Depotstelle wird nicht durch die Tatsache beeintrachtigt, dass sie einen Teil ihrer
Verwahrungsaufgaben im Hinblick auf die Vermégenswerte der Gesellschaft an einen Dritten Ubertragen hat. Zur
Erfillung ihrer Aufgaben im Hinblick auf die Bestellung von Verwahrungsdelegierten und Delegierte muss die
Depotstelle bei der Auswahl, fortwahrenden Bestellung und laufenden Uberwachung eines Dritten als
Verwahrungsbeauftragten angemessene Sorgfalt walten lassen und sich darlber vergewissern, dass diese Uber
angemessene Erfahrung, Kompetenz und Bonitat verfigen, die zur Erflllung der entsprechenden Aufgaben
notwendig sind. Die Depotstelle muss den Verwahrungsbeauftragten in angemessenem Umfang kontrollieren und
regelméRig angemessene Untersuchungen anstellen, um sich zu vergewissern, dass der Beauftragte seinen
Pflichten weiterhin kompetent nachkommt.

Es kénnen bisweilen Konflikte zwischen der Depotstelle und den Delegierten oder Unterdelegierten auftreten,
beispielsweise, wenn ein bestellter Delegierter oder Unterdelegierter ein verbundenes Unternehmen der Gruppe
der Depotstelle ist, das eine Vergitung fur eine andere Verwahrungsdienstleistung erhélt, die es fur die
Gesellschaft erbringt. Im Falle eines potenziellen Interessenkonflikts, der im normalen Geschaftsablauf eintreten
kann, wird die Depotstelle die geltenden gesetzlichen Bestimmungen einhalten.

Weitere Bestimmungen des Depotstellenvertrags

Der Depotstellenvertrag sieht vor, dass er solange in Kraft bleibt, bis er von einer der Parteien unter Einhaltung
einer Kindigungsfrist von mindestens 90 (neunzig) Tagen durch schriftiche Mitteilung an die andere Partei
gekindigt wird, obgleich die Kiindigung unter bestimmten Umstanden mit sofortiger Wirkung eintreten kann, wie
z.B. im Falle einer Insolvenz der Depotstelle. Im Falle einer (angestrebten) Abberufung oder eines (angestrebten)
Rucktritts der Depotstelle bestellt die Gesellschaft unter sorgféaltiger Einhaltung aller geltenden Vorgaben der
Zentralbank eine nachfolgende Depotstelle. Ein Wechsel der Depotstelle kann nicht ohne die Zustimmung der
Zentralbank vorgenommen werden.

Der Depotstellenvertrag unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen Irlands, und die Gerichte Irlands haben den
nicht ausschlie3lichen Gerichtsstand, um Streitigkeiten oder Klagen zuzulassen, die sich aus oder in Verbindung
mit dem Depotstellenvertrag ergeben.

Aktuelle Informationen

Aktuelle Informationen tber die Depotstelle, ihre Pflichten und Konflikte, die entstehen kdénnen, die von der
Depotstelle delegierten Verwahrungsaufgaben, die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten sowie
Interessenkonflikte, die durch eine solche Ubertragung entstehen kénnen, werden den Anteilsinhabern auf Anfrage
vom Fonds zur Verfiigung gestellt.
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VERWALTER

Gemal dem Verwaltungsvertrag hat die Gesellschaft Citibank Europe plc zum Verwalter sowie zur Register- und
Transferstelle der Gesellschaft mit Verantwortung fir die tagliche Verwaltung der Gesellschaft, einschlief3lich der
Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil, bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine lizensierte Bank und wird von der Zentralbank zugelassen und steht unter
ihrer Aufsicht. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 9. Juni 1988 in Irland gegriindet und unter der Nummer
132781 registriert. Der Verwalter ist ein Mitglied der Citigroup Unternehmensgruppe, dessen Muttergesellschaft
Citigroup Inc. ist, ein in den USA bdrsennaotiertes Unternehmen.

Die Pflichten und Aufgaben des Verwalters umfassen unter anderem die Berechnung des Nettoinventarwerts und
des Nettoinventarwerts je Anteil jedes Fonds, die Bereitstellung von Einrichtungen zur Zertifizierung und
Registrierung von Anteilen, die Fihrung samtlicher relevanter Aufzeichnungen und Konten der Gesellschaft, die
gegebenenfalls im Hinblick auf die von ihm gem&R dem Verwaltungsvertrag Ubernommenen Verpflichtungen
erforderlich sind, ferner die Unterstitzung der Abschlussprifer in Verbindung mit dem der Priifung des
Jahresabschlusses der Gesellschaft sowie die Erstellung von sonstigen Berichten, Konten und Dokumenten, die
in Verbindung mit der Gesellschaft und den Fonds der Gesellschaft bisweilen erforderlich sind.

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass die Bestellung des Verwalters fortgefiihrt wird, bis er von einer der Parteien
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens 90 (neunzig) Tagen durch schriftliche Mitteilung an die
andere Partei gekindigt wird, obgleich der Verwaltungsvertrag unter bestimmten Umstanden per schriftlicher
Mitteilung durch eine Partei an die andere Partei unverziiglich gekiindigt werden kann.

Der Verwaltungsvertrag sieht bestimmte Entschadigungen zugunsten des Verwalters vor, die auf den Ausschluss
von Angelegenheiten beschrankt sind, die sich aufgrund von Fahrlassigkeit, Unredlichkeit, vorsatzlicher
Unterlassung oder Betrug seitens des Verwalters oder seinen Direktoren, leitenden Angestellten und Angestellten
im Rahmen der Erfullung ihrer Aufgaben und Erbringung ihrer Dienstleistungen gemafd dem Verwaltungsvertrag
ergeben.
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VERSAMMLUNGEN DER ANTEILSINHABER UND BERICHTE FUR ANTEILSINHABER

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft finden in Irland statt. Die Gesellschaft halt jedes Jahr eine
Jahreshauptversammlung ab. Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft werden 21 Tage im Voraus einberufen
(aulzer dem Tag des Versands und dem Tag der Versammlung). Die Mitteilung enthélt Angaben zum Ort und
Zeitpunkt der Versammlung und den Angelegenheiten, die auf der Versammlung behandelt werden sollen. Alle
Anteilsinhaber kénnen einen Bevollméchtigten entsenden. Die Anforderungen fir die Beschlussfahigkeit und
Stimmenmehrheiten aller Hauptversammlungen werden in der Satzung dargelegt. Zwei personlich oder tiber einen
Bevollméachtigten anwesende Teilnehmer sind beschlussfahig, auler im Falle einer Versammlung eines Fonds
oder einer Anteilklasse, die mit mindestens zwei Anteilsinhabern beschlussfahig ist, die mindestens ein Drittel der
Anteile des entsprechenden Fonds oder der entsprechenden Anteilklasse besitzen missen. In beiden Fallen kann
ein Teilnehmer beschlussfahig sein, wenn die Versammlung nicht beschlussfahig ist und vertagt wird. Nach
irischem Gesetz ist ein gewohnlicher Beschluss ein Beschluss, der mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen verabschiedet wird und ein aul3erordentlicher Beschluss ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen verabschiedet wird. Nach irischem Gesetz kann die Satzung nur mit
Zustimmung der Anteilsinhaber durch einen auRerordentlichen Beschluss geé&ndert werden.

Berichte fir Anteilsinhaber

Anteilsinhaber erhalten jedes Jahr einen Jahresbericht mit dem gepriften Jahresabschluss der Gesellschaft fur
den am 31. Dezember endenden Zeitraum. Anteilsinhaber erhalten diese Jahresberichte mindestens 21 Tage vor
der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft. Anlageinteressenten erhalten den Jahresbericht auf Anfrage.
Neben den Jahresberichten erhélt jeder Anteilsinhaber monatliche Ausziige mit seinen Besitzanteilen des Fonds
und etwaigen Transaktionen, die der Anteilsinhaber im jeweiligen Monat durchgefiihrt hat.

AuRerdem stellt die Gesellschaft Anteilsinhabern jedes Jahr einen Halbjahresbericht fur den am 30. Juni endenden
Zeitraum zur Verfigung. Dieser enthdlt eine ungeprufte Halbjahresbilanz der Gesellschaft und der einzelnen
Fonds.
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BESTEUERUNG

Irland

Es folgt im Wesentlichen ein Uberblick tiber bestimmte steuerliche Auswirkungen in Irland, die aus dem Kauf, dem
Besitz und der Verduf3erung von Anteilen durch Anteilsinhaber entstehen, die auferhalb Irlands anséssig oder
gewdhnlich ansassig sind. Es wird nicht ausfuhrlich auf die Situation von Anteilsinhabern eingegangen, die in Irland
ansassig oder gewohnlich anséssig sind (da nicht vorgesehen ist, die Anteile an solche Anteilsinhaber zu
vertreiben). Der Uberblick ist keine umfassende Beschreibung aller steuerlich relevanten Aspekte in Irland.
Grundlage hierfir sind die zum Datum dieses Prospekts geltenden irischen Steuergesetze und die
Vorgehensweisen der irischen Steuerbehdrde (vorbehaltlich etwaiger zukinftiger oder rickwirkend geltender
Anderungen). Potenzielle Anleger der Anteile sollten ihre eigenen Berater nach den steuerlichen Auswirkungen
des Kaufs, des Besitzes und der Veraul3erung von Anteilen fragen.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéfte so zu flhren, dass sie ihren Steuersitz in Irland hat. Unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft ihren Steuersitz in Irland hat, gilt sie zu steuerlichen Zwecken in Irland als
.investment undertaking®. lhre Einkiinfte und Gewinne sind daher von der irischen Korperschaftssteuer befreit.

Unter bestimmten nachstehend beschriebenen Umsténden ist die Gesellschaft moglicherweise dazu verpflichtet,
irische Steuern gegenuiber der irischen Steuerbehérde auszuweisen. Am Ende dieses Uberblicks folgt eine
Erlauterung der Begriffe ,Ansassigkeit” und ,gewoéhnliche Ansassigkeit®.

Besteuerung nicht-irischer Anteilsinhaber

Wenn der Gesellschaft die nachstehend beschriebenen Informationen bereitgestellt wurden, behalt die
Gesellschaft keine irischen Steuern aus Zahlungen an Anteilsinhaber ein, die fir irische Steuerzwecke nicht in
Irland ansassig (oder gewdhnlich nicht in Irland ansassig) sind.

Bei Kaufauftrdgen fir Anteile benotigt die Gesellschaft Angaben zur Adresse und zum Bankkonto, auf das
Zahlungen an den potenziellen Anteilsinhaber erfolgen sollen. Wenn der Gesellschaft jedoch vom Anteilsinhaber
(oder in dessen Auftrag) eine Adresse oder ein Bankkonto in Irland bereitgestellt wurde, bendtigt die Gesellschaft
darlber hinaus eine Erklarung dartiber, dass der Anteilsinhaber fir irische Steuerzwecke nicht in Irland ansassig
(oder gewohnlich nicht in Irland ansassig) ist (oder dass der wirtschaftliche Eigentimer der Anteile fir irische
Steuerzwecke nicht in Irland ansassig oder gewohnlich nicht in Irland ansassig ist, falls der Anteilsinhaber ein
Intermediar ist).

Wenn eine solche Erklarung auf Anfrage nicht bereitgestellt wird, behalt die Gesellschaft auf Ausschittungen,
Riicknahmen, Ubertragungen und fiktive VerauRBerungen im Zusammenhang mit einem Anteilsinhaber irische
Steuern ein (der Steuersatz liegt je hachdem bei 25 % oder 41 %). AuRerdem behdlt die Gesellschaft irische
Steuern ein, wenn sie Uber Informationen verfugt, die die begriindete Vermutung nahe legen, dass die in einer
bereitgestellten Erklarung enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht (oder nicht mehr) richtig sind. Ein
Anteilsinhaber hat normalerweise nur Anspruch auf eine Erstattung solcher irischer Steuern, wenn der
Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist, die Anteile Uber eine Niederlassung in Irland halt, sowie unter bestimmten
anderen Umsténden.

Anteilsinhaber sind dazu verpflichtet, die Gesellschaft zu informieren, wenn sie ihre Ansassigkeit oder ihre
gewobhnliche Ansassigkeit fur irische Steuerzwecke nach Irland verlegen (oder wenn Anteilsinhaber bemerken,
dass der wirtschaftliche Eigentimer der Anteile seine Ansassigkeit oder seine gewoéhnliche Anséassigkeit fur irische
Steuerzwecke maoglicherweise nach Irland verlegt hat).

Anteilsinhaber, die ihren Steuersitz nicht in Irland haben, haben in Irland normalerweise keine weiteren
Steuerpflichten im Zusammenhang mit ihren Anteilen. Wenn der Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist, die Anteile
Uber eine Niederlassung oder Geschéftsstelle in Irland halt, muss der Anteilsinhaber jedoch unter Umstanden
irische Korperschaftssteuer auf Einkiinfte und Gewinne zahlen, die im Zusammenhang mit den Anteilen entstehen
(Grundlage hierfur ist die Steuererklarung).
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Besteuerung irischer Anteilsinhaber

Die Gesellschaft hat geeignete MaRnahmen ergriffen, um zu gewahrleisten, dass Anteilsinhaber nicht in Irland
ansassig oder gewohnlich nicht in Irland anséssig sind. Die Gesellschaft vertreibt ihre Anteile nicht aktiv an irische
Anleger (oder Anleger aus Irland) und die Gesellschaft verbreitet in Irland keine Angebotsunterlagen zu den
Anteilen.

Wenn eine fir irische Steuerzwecke in Irland ansassige oder gewdhnlich in Irland ansassige Person Anteile der
Gesellschaft erwirbt, ist diese Person jedoch dazu verpflichtet, dies der Gesellschaft mitzuteilen. und die
Gesellschaft muss unter Umstanden auf Ausschiittungen, Ricknahmen, Ubertragungen und fiktive
VeraulRerungen im Zusammenhang mit diesen Anteilen irische Steuern einbehalten (der Steuersatz liegt je
nachdem bei 25 % oder 41 %). In Irland anséassige oder gewdhnlich in Irland anséssige Personen sollten vor dem
Erwerb von Anteilen der Gesellschaft Steuerberatung in Anspruch nehmen.

Stempelsteuer

Fur die Ausgabe, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen fallen keine irische Stempelsteuer (und keine andere
irische Verkehrssteuer) an. Wenn ein Anteilsinhaber Sachausschittungen von Vermogenswerten der Gesellschaft
erhalt, kdnnte moglicherweise irische Stempelsteuer anfallen.

Schenkungs- und Erbschaftssteuer

Auf Schenkungen und Erbschaften der Anteile kdnnte die irische Kapitalerwerbssteuer (mit einem Steuersatz von
33 %) anfallen (unabhéngig von der Ansassigkeit oder dem Wohnsitz des Schenkers oder des Empfangers), weil
die Anteile moglicherweise als in Irland befindliche Vermdgenswerte behandelt werden. Die Schenkung oder
Erbschaft von Anteilen ist jedoch von der irischen Kapitalerwerbssteuer befreit:

1. wenn die Anteile sowohl zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft als auch zum ,Bewertungstag*
(nach der Definition der irischen Kapitalerwerbssteuer) in der Schenkung oder Erbschaft enthalten sind;

2. wenn die Person, von der die Schenkung oder Erbschaft stammt, zum Zeitpunkt der Verfiigung ihren
Wohnsitz nicht in Irland hat und gewdhnlich nicht in Irland anséassig ist; und

3. wenn die Person, die die Schenkung oder Erbschaft entgegen nimmt, zum Zeitpunkt der Schenkung oder

Erbschaft ihnren Wohnsitz nicht in Irland hat und gewdhnlich nicht in Irland ansassig ist.
Begriffserlauterungen
Bedeutung von ,Anséssigkeit” flir Gesellschaften

Eine Gesellschaft, die hauptséchlich von Irland aus verwaltet und gesteuert wird, hat ihren Steuersitz in Irland,
unabhéngig davon, wo sie eingetragen ist. Eine Gesellschaft, die nicht hauptsachlich von Irland aus verwaltet und
gesteuert wird, aber am oder nach dem 1. Januar 2015 in Irland eingetragen wurde, hat ihren Steuersitz in Irland,
es sei denn, im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land wird
die Gesellschaft so behandelt, als ob sie nicht in Irland anséssig ist.

Eine Gesellschaft, die nicht hauptséchlich von Irland aus verwaltet und gesteuert wird, aber vor dem 1. Januar
2015 in Irland eingetragen wurde, ist in Irland ansassig, es sei denn:

1. die Gesellschaft (oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft) bt ein Gewerbe in Irland aus und entweder
die Gesellschaft wird letztlich von Personen kontrolliert, die in EU-Mitgliedsstaaten anséassig sind oder in
Landern, mit denen Irland Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat oder die Gesellschaft (oder
eine mit ihr verbundene Gesellschaft) ist ein boérsennotiertes Unternehmen an einer anerkannten
Aktienbdrse in der EU oder in einem Land mit Doppelbesteuerungsabkommen; oder

2. die Gesellschaft wird im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem
anderen Land so behandelt, als ob sie nicht in Irland anséassig ist.

Und eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland eingetragen wurde, wird ebenfalls so behandelt, als
ob sie in Irland anséssig ist, wenn die Gesellschaft (i) von einem Gebiet aus verwaltet und gesteuert wird, mit dem
Irland ein gliltiges Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat (ein ,mafgebliches Gebiet*) und diese
Verwaltung und Steuerung bei einer Austibung in Irland ausgereicht hatte, (i) um die Gesellschaft als Gesellschaft

91
31746520.77



mit Steuersitz in Irland zu betrachten; und (iii) die Gesellschaft andernfalls gem&R den Gesetzen eines Gebietes
zu Steuerzwecken nicht als in diesem Gebiet ansassige Gesellschaft betrachtet wird.

Bedeutung von ,Anséssigkeit” fiir Einzelpersonen

Eine Einzelperson gilt als Person mit Steuersitz in Irland in einem Kalenderjahr, wenn diese Person:

1. in diesem Kalenderjahr mindestens 183 Tage in Irland verbringt; oder

2. sich insgesamt 280 Tage in Irland aufhalt, unter Beriicksichtigung der Anzahl der in diesem Kalenderjahr
in Irland verbrachten Tage und der Anzahl der im Vorjahr in Irland verbrachten Tage. Aufenthalte einer
Person in einem Kalenderjahr in Irland von héchstens 30 Tagen werden bei der Anwendung dieses Zwei-
Jahres-Tests nicht angerechnet.

Eine Person hélt sich einen Tag in Irland auf, wenn diese Person im Laufe dieses Tages zu irgendeinem Zeitpunkt
persoénlich in Irland anwesend ist.

Bedeutung von ,gewébhnliche Anséssigkeit” fiir Einzelpersonen

Der Begriff ,gewohnliche Ansassigkeit” (im Unterschied zu ,Ansassigkeit”) bezieht sich auf die normale
Lebensfiihrung einer Person und bezeichnet die einigermalf3en kontinuierliche stdndige Ansassigkeit an einem Ort.
Personen, die sich drei aufeinander folgende Steuerjahre stéandig in Irland aufgehalten haben, sind ab dem Beginn
des vierten Steuerjahres gewohnlich in Irland ansassig. Gewohnlich in Irland anséssige Personen sind ab dem
Ende des dritten aufeinander folgenden Steuerjahres, in dem sie sich nicht mehr in Irland ansassig sind, nicht
mehr gewdhnlich in Irland anséssig. Personen etwa, die 2007 in Irland anséassig und gewdhnlich in Irland ansassig
sind und Irland in diesem Jahr verlassen, bleiben bis zum Ende des Steuerjahres 2010 gewdhnlich in Irland
ansassig.

USA

HINWEIS ZUM ,CIRCULAR 230“ FOLGENDER HINWEIS BASIERT AUF DEN IN DEN USA GELTENDEN
STEUERRICHTLINIEN UND DEN VERFAHRENSWEISEN DER US-STEUERBEHORDE: (1) HIERIN
ENTHALTENE STEUERBERATUNG ZU US-AMERIKANISCHEN BUNDESSTEUERN EINSCHLIESSLICH DER
HIERIN ERWAHNTEN RECHTSGUTACHTEN DIENEN NICHT DAZU ODER WURDEN NICHT VERFASST UND
DURFEN VON STEUERZAHLERN NICHT VERWENDET WERDEN, UM US-AMERIKANISCHE
STEUERSTRAFZAHLUNGEN ZU VERMEIDEN, DIE DEM STEUERZAHLER VERHANGT WERDEN; (2) DIE
HINWEISE WURDEN VERFASST, UM DEN VERTRIEB ODER ABSATZ DER HIERIN (ODER IN EINER
SOLCHEN EXPERTENMEINUNG) BESCHRIEBENEN TRANSAKTIONEN ZU FORDERN; UND (3) JEDER
STEUERZAHLER SOLLTE SICH VON EINEM UNABHANGIGEN STEUERBERATER AUF DER GRUNDLAGE
DER PERSONLICHEN UMSTANDE DES STEUERZAHLERS BERATEN LASSEN.

DIE VORLIEGENDEN ERLAUTERUNGEN DIENEN AUSSCHLIESSLICH INFORMATIONSZWECKEN. DABEI
GEHT ES IN ERSTER LINE UM STEUERLICHE AUSWIRKUNGEN IN DEN USA FUR POTENZIELLE
ANTEILSINHABER. JEDER POTENZIELLE ANTEILSINHABER SOLLTE SICH VON SEINEM UNABHANGIGEN
STEUERBERATER ZU DEN STEUERLICHEN ASPEKTEN DER INVESTITION IN DIE GESELLSCHAFT
BERATEN LASSEN. DIE STEUERLICHEN AUSWIRKUNGEN KONNEN JE NACH INDIVIDUELLER SITUATION
EINES POTENZIELLEN ANTEILSINHABERS UNTERSCHIEDLICH SEIN. AUSSERDEM GELTEN
MOGLICHERWEISE BESONDERE ERWAGUNGEN (DIE NICHT HIERIN ENTHALTEN SIND) FUR PERSONEN,
DIE KEINE DIREKTEN ANTEILSINHABER DER GESELLSCHAFT SIND, BEI DENEN JEDOCH DAVON
AUSGEGANGEN WIRD, DASS SIE WEGEN BESTIMMTER VORSCHRIFTEN UBER DIE ZURECHNUNG VON
BETEILIGUNGEN ANTEILE BESITZEN.

Die Gesellschaft und die Fonds haben die US-Steuerbehdrde IRS (oder eine andere Bundes-, Landes- oder
Kommunalbehérde der USA) nicht um einen Steuerentscheid zu Steuerangelegenheiten gebeten, die die
Gesellschaft oder die Fonds betreffen und die Gesellschaft und die Fonds haben kein Rechtsgutachten zu
Steuerangelegenheiten erhalten.

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter moglicherweise relevanter bundessteuerlicher Auswirkungen in den
USA fiur potenzielle Anteilsinhaber. Die hierin enthaltene Erlauterung ist keine vollstédndige Beschreibung der
betroffenen komplexen Steuerregelungen, beriicksichtigt keine Einkommenssteuerabkommen und basiert auf den
geltenden Gesetzen, Gerichtsentscheidungen und Verwaltungsvorschriften, Beschliissen und Verfahrensweisen,
die alle riickwirkend geltenden oder zukiinftigen Anderungen unterliegen koénnen. Eine Entscheidung zur
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Investition in einen Fonds sollte auf einer Einschatzung der Vorteile eines Handelsprogramms basieren und nicht
auf erwarteten Steuervorteilen in den USA.

Steuerstatus in den USA

Die Gesellschaft wurde als irische Aktiengesellschaft eingetragen und ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden
Fonds. Allgemein werden die Vermégenswerte der einzelnen Fonds nur auf die Anteile an diesem Fonds bezogen,
gehdren ausschlieB3lich diesem Fonds an und werden nicht verwendet und stehen nicht zur Verfigung, um die
Verbindlichkeiten anderer Fonds bzw. Forderungen gegentiber anderen Fonds zu erfiillen. Jeder Fonds wird mit
den Verbindlichkeiten, Ausgaben, Kosten, Geblhren oder Ricklagen der Gesellschaft belastet, die auf diesen
Fonds bezogen oder diesem Fonds zuzurechnen sind. Die Fonds sind jedoch keine selbstandig eingetragenen
Rechtstrager.

Fir US-Bundessteuerzwecke ist vorgesehen, dass jeder Fonds eigensténdig und unabhangig von der Gesellschaft
und anderen Teilfonds der Gesellschaft agiert und dass Anleger Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds sind und
nicht der Gesellschaft. Diese Beschaffenheit flihrt zu Unklarheiten hinsichtlich der derzeitigen Auslegung des US-
Steuerrechts. Es gibt keine (gesetzlich, behordlich, gerichtlich oder anderweitig festgelegten) Prazedenzfélle, die
diese Position einnehmen, und die Gesellschaft beabsichtigt nicht, ein Rechtsgutachten hierliber einzuholen. Die
US-Steuerbehdrde IRS hat mehrere Entscheide hierzu erlassen, die keine Prézedenzfélle darstellen. Demnach
sind Teilfonds oder mehrere nicht eingetragene Teilunternehmen fir US-Bundeseinkommensteuerzwecke
selbstandige Rechtstrager. Bei diesen Entscheiden betrachtete der Gerichtsstand, an dem die Unternehmen
gegrindet wurden, die Teilfonds oder Teilunternehmen in der Regel als selbstandige Rechtstrager. Die
Gesellschaft und die Fonds unterscheiden sich jedoch von den Unternehmen, um die es in diesen Entscheiden
geht, weil die Gesellschaft fir US-Bundeseinkommensteuerzwecke kein nicht eingetragenes Unternehmen ist,
sondern eine eigenstandige Kapitalgesellschaft, und weil die Fonds keine selbstandig eingetragenen Rechtstrager
sind.

Fir US-Bundeseinkommenssteuerzwecke kann deshalb nicht gewahrleistet werden, dass jeder Fonds als
selbstandiger Rechtstrager behandelt wird. Wenn fir US-Bundeseinkommenssteuerzwecke nicht jeder Fonds als
selbstandiger Rechtstrager behandelt wird, werden Anleger als Anteilsinhaber der Gesellschaft behandelt und
nicht als Anteilsinhaber eines einzelnen Fonds. Die einzelnen steuerpflichtigen Einklinfte, Gewinne, Verluste und
Abziuge jedes einzelnen Fonds wirden dann als Einkunfte, Gewinne, Verluste und Abziige der Gesellschaft
behandelt und bestimmte Aspekte der nachstehenden Analyse wirden anders ausfallen.

In der hierin enthaltenen Erérterung der steuerlichen Auswirkungen in den USA wird im Folgenden davon
ausgegangen, dass der Fonds fir US-Bundeseinkommensteuerzwecke als eigenstandige Kapitalgesellschaft
behandelt wird.

US-Gewerbe oder -Unternehmen

Section 864(b)(2) der Abgabenordnung der USA von 1986 (Internal Revenue Code) in der geanderten Fassung
(die ,Abgabenordnung®) enthalt eine Safe-Harbor-Regelung (,Safe Harbor*) fir nicht aus den USA stammende
Kapitalgesellschaften wie etwa Fonds (auRer Wertpapierh&ndlern), die in den USA auf eigene Rechnung mit
Wertpapieren handeln (einschlieBlich Vertrdge oder Optionen zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren). Diese
Regelung sieht vor, dass solche nicht aus den USA stammenden Kapitalgesellschaften kein Gewerbe oder
Unternehmen in den USA betreiben. Die geplanten Richtlinien sehen vor, dass bei nicht aus den USA stammenden
Steuerzahlern (aufBer Aktien-, Wertpapier- oder Derivatehandlern), die auf eigene Rechnung in den USA
Derivatgeschéfte ausfiihren (einschlielich (i) Derivatgeschéafte auf Grundlage von Aktien, Wertpapieren und
bestimmten Rohstoffen und Wé&hrungen und (ii) Notional Principal Contracts (Derivatgeschéafte mit einem
vereinbarten Nominalbetrag) auf Grundlage eines Zinssatzes, von Aktien oder bestimmten Rohstoffen und
Waéhrungen), davon ausgegangen wird, dass sie kein Gewerbe oder Unternehmen in den USA betreiben. Die
geplanten Richtlinien sind noch nicht in Kraft. In der Einleitung dazu weist die US-Steuerbehdrde IRS jedoch darauf
hin, dass Steuerzahler fur Zeitrdume vor dem Datum des Inkrafttretens der geplanten Richtlinien bei der
Anwendung von Section 864(b)(2) der Abgabenordnung auf Derivate jeden vertretbaren Standpunkt einnehmen
kénnen und dass ein mit den geplanten Richtlinien zu vereinbarender Standpunkt als vertretbar angesehen wird.

Jeder Fonds beabsichtigt, seine Geschéfte so zu fiuihren, dass die Safe-Harbor-Anforderungen eingehalten
werden. Hierauf gestitzt stellen die Wertpapierhandelsaktivitaten der einzelnen Fonds voraussichtlich kein
Gewerbe oder Unternehmen in den USA dar und die Fonds unterliegen in den USA, aufler in den wenigen
nachstehend dargelegten Fallen, voraussichtlich nicht der Einkommensteuer auf ihre Gewinne aus
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Handelsgeschaften. Wenn ein bestimmter Fonds jedoch andersartigen Aktivitdten nachgeht als denen, die in der
Safe-Harbor-Regelung festgelegt sind, dann handelt es sich bei den Aktivitaten des Fonds méglicherweise um ein
Gewerbe oder Unternehmen in den USA. In diesem Fall unterlage der Fonds in den USA der Einkommensteuer
und der Gewerbeertragssteuer fiir Zweigniederlassungen (,branch profits tax“) auf Einkilinfte und Gewinne aus
diesen Aktivitaten.

Nettogewinne aus dem Verkauf oder der VerdulRerung von Aktien oder Wertpapieren von US-
Immobiliengesellschaften (,US Real Property Holding Corporation® im Sinne von Section 897 der
Abgabenordnung) (,USRPHCs"), einschliellich Aktien oder Wertpapieren bestimmter Immobilienfonds (,Real
Estate Investment Trusts®, ,REITs"), unterliegen in der Regel auch dann der Einkommensteuer in den USA, wenn
die Wertpapierhandelsaktivitdten eines Fonds kein Gewerbe oder Unternehmen in den USA darstellen. Eine
wesentliche Ausnahme von dieser Besteuerungsregelung gilt jedoch méglicherweise, wenn eine Aktiengattung
einer USRPHC regelmafig auf einem gangigen Wertpapiermarkt gehandelt wird und ein Fonds im Zeitraum von
funf Jahren bis zum VerdulRerungsdatum jederzeit hochstens 5 % des Wertes einer regelméafig gehandelten
Aktiengattung einer solchen USRPHC gehalten hat.! Wenn auerdem davon ausgegangen wird, dass ein Fonds
ein Gewerbe oder Unternehmen in den USA betreibt, weil er einen Kommanditanteil an einer US-
Personengesellschaft oder eine ahnliche Beteiligung besitzt, unterliegen Einkiinfte und Gewinne aus dieser
Investition in den USA der Einkommensteuer und der Gewerbeertragssteuer fir Zweigniederlassungen (,branch
profits tax“). Jeder Fonds beabsichtigt, seine Aktivititen in einer Weise durchzufiihren, die eine direkte
Besteuerung in den USA nach den in diesem Abschnitt dargelegten Regelungen vermeidet.

Identitat des wirtschaftlichen Eigentimers und Abzugsteuer bei bestimmten Zahlungen

Um die US-Abzugsteuer von 30 % auf bestimmte Zahlungen (einschlief3lich Zahlungen von Bruttoertrdgen) im
Hinblick auf bestimmte tatséachliche Investitionen in den USA oder als solche erachtete Investitionen zu vermeiden,
missen die Gesellschaft und jeder Fonds die Bedingungen eines zwischenstaatlichen Regierungsabkommens
(IGA) zwischen Irland und den USA hinsichtlich des US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) erflllen.
Dem IGA zufolge missen die Gesellschaft und jeder Fonds bestimmte direkte und indirekte US-Kontoinhaber und
Aktieninhaber identifizieren. Anleger eines Fonds missen diesem in der Regel Informationen bereitstellen zu ihrem
FATCA-Status und zu ihren direkten und indirekten Besitzanteilen in den USA. Diese einem Fonds bereitgestellten
Informationen kdénnen an die irische Regierung weitergegeben werden, die sie wiederum an die US-Regierung
weitergeben kann. Wenn ein Anleger einem Fonds diese Informationen nicht bereitstellt, wird dies der irischen
Regierung gemeldet, die diese Informationen an die USA weitergeben wird. Gegen Anleger, die die FATCA-
und/oder die IGA-Bedingungen nicht erfillen, kénnen unter Umstanden Strafen verhéangt werden. Anteilsinhaber
sollten sich von ihrem eigenen Steuerberater zu den moglichen Auswirkungen dieser Gesetzgebung auf ihre
Investitionen in einen Fonds beraten lassen.

US-Abzugsteuer

Section 881 der Abgabenordnung sieht allgemein vor, dass eine nicht aus den USA stammende
Kapitalgesellschaft, die kein Gewerbe oder Unternehmen in den USA betreibt, dennoch einer Abgeltungssteuer
von 30 % auf den Bruttobetrag bestimmter aus den USA stammender Einkunfte unterliegt, die faktisch nicht mit
einem Gewerbe oder Unternehmen in den USA in Verbindung stehen. Die Zahlung erfolgt in der Regel in Form
eines Abzugs. Dieser Abgeltungssteuer unterliegen feste oder bestimmbare jéhrliche oder regelméRige Einkinfte
einschliellich Dividenden, bestimmte ,dividendendhnliche Zahlungen® und bestimmte Zinseinkunfte.

Bestimmte Einkommensarten sind ausdriicklich von der Steuer in H6he von 30 % befreit. Ein Abzug auf
Einkommenszahlungen einer nicht aus den USA stammenden Kapitalgesellschaft ist daher nicht erforderlich. Die
Steuer in H6he von 30 % gilt nicht fur (kurz- oder langfristige) Kapitalertrage oder Zinsen aus US-Bankeinlagen,
die an eine nicht aus den USA stammende Kapitalgesellschaft gezahlt werden. Die Steuer in Héhe von 30 % gilt

1. VeraufRerungen von regelméafig oder nicht regelmafiig gehandelten Anteilen von Real Estate Investment Trusts (REIT)
sind fiir den Fonds ebenfalls steuerfrei, wenn im Zeitraum von funf Jahren bis zum VerdufRerungsdatum jederzeit
weniger als 50 % des Wertes dieser Anteile direkt oder indirekt von einer ,Non-US Person“ gehalten werden. REIT-
Ausschittungen (unabhéngig davon, ob dieser REIT eine USRPHC ist oder nicht) werden jedoch bei Erhalt durch den
Fonds auf Nettobasis besteuert, soweit sie der VerdulRerung von Beteiligungen des REIT an US-Immobilien
zuzuordnen sind und unterliegen moglicherweise der Gewerbeertragssteuer fiir Zweigniederlassungen (,branch profits
tax“), auch wenn die VerauRRerung von REIT-Anteilen auf Nettobasis steuerbefreit ist. Ausschiittungen aus bestimmten
borsennotierten REITs an Anteilsinhaber, die nicht aus den USA stammen und hdchstens 5 % der Anteile besitzen,
unterliegen einer Bruttoabzugsteuer von 30 % und werden nicht auf Nettobasis besteuert.
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auch nicht fur Zinsen, die als Portfoliozinsen gelten. Der Begriff ,Portfoliozinsen umfasst im Allgemeinen Zinsen
(einschlieBlich der Differenz zwischen dem Ausgabebetrag und dem Einlésungsbetrag) eingetragener
Verbindlichkeiten, die nach dem 18. Juli 1984 ausgegeben wurden und fir die eine Person, die andernfalls die
Steuer in H6he von 30 % abziehen und einbehalten misste, die erforderliche Bescheinigung dartiber erhalt, dass
der wirtschaftliche Eigentimer der Verbindlichkeit keine ,US Person“ im Sinne der Abgabenordnung ist. Erhaltene
Zahlungen aus Credit Default Swaps, die als Versicherungsvertrag oder Blirgschaft bezeichnet werden kénnen,
unterliegen moglicherweise einer Verkehrs- oder Abzugsteuer.

Ricknahme von Anteilen

Gewinne von Anteilsinhabern, die keine ,US Person“ im Sinne der Abgabenordnung sind (,nicht aus den USA
stammende Anteilsinhaber®), aus dem Verkauf, Umtausch oder der Riicknahme von als Kapitalanlage
gehaltenen Anteilen unterliegen im Allgemeinen nicht der US-Bundeseinkommensteuer, sofern der Gewinn
faktisch nicht mit dem Betreiben eines Gewerbes oder Unternehmens in den USA in Verbindung steht. Bei nicht
ansassigen Ausléandern werden diese Gewinne in den USA jedoch mit 30 % besteuert (bzw. mit einem niedrigeren
Steuersatz im Rahmen eines Steuerabkommens), wenn (i) diese Person sich im Steuerjahr mindestens 183 Tage
in den USA aufhélt (auf Grundlage des Kalenderjahres, es sei denn, der nicht ansassige Auslander hat zuvor ein
anderes Steuerjahr festgelegt) und (ii) dieser Gewinn aus den USA stammt.

Der Herkunftsort des Gewinns aus dem Verkauf, Umtausch oder der Riicknahme von Anteilen hangt in der Regel
ab vom Ort der Ansassigkeit des Anteilsinhabers. Die Abgabenordnung definiert zur Bestimmung des
Herkunftsortes eines Gewinns die Ansassigkeit so, dass eine Person nur zur Bestimmung der Einkunftsquelle als
eine in den USA ansassige Person behandelt wird, auch wenn die Person ansonsten in den USA ein nicht
ansassiger Auslander ist. Jeder potenzielle Anteilsinhaber, der (in einem Steuerjahr) voraussichtlich mindestens
183 Tage in den USA verbringen wird, sollte sich von seinem Steuerberater zur moglichen Anwendung dieser
Regelung beraten lassen.

Erzielte Gewinne aus dem Verkauf, Umtausch oder der Ricknahme von Anteilen eines nicht aus den USA
stammenden Anteilsinhabers, der ein Gewerbe oder Unternehmen in den USA betreibt, unterliegen der US-
Bundeseinkommensteuer, wenn diese Gewinne faktisch in Verbindung mit seinem Gewerbe oder Unternehmen in
den USA stehen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Einzelne Inhaber von Anteilen, die sich weder in den USA aufhalten noch ehemalige US-Blirger oder in den USA
ansassig sind (wie zu Erbschafts- und Schenkungssteuerzwecken in den USA festgelegt), missen in den USA fir
den Besitz dieser Anteile keine Erbschafts- und Schenkungssteuer zahlen.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich

Es folgt ein kurzer Uberblick (iber die Besteuerung im Vereinigten Konigreich. Der Uberblick ist nur fiir Personen
relevant, die Anteile an der Gesellschaft als Kapitalanlage besitzen und fiir Steuerzwecke im Vereinigten
Konigreich ansassig sind (aul3er soweit die Behandlung von nicht im Vereinigten Konigreich anséssigen Personen
ausdriicklich erwahnt wird). Der Uberblick gilt nicht fiir besondere Arten von Anteilsinhabern, etwa Finanzhandler
und Pensionsfonds- oder Versicherungsunternehmen, fur die mdglicherweise andere Regelungen gelten. Der
Uberblick basiert auf den aktuellen Gesetzen und veréffentlichten Vorgehensweisen im Vereinigten Konigreich
zum Zeitpunkt des Datums dieses Dokuments. Grundsétzlich kénnen diese Gesetze und Vorgehensweisen zu
einem spateren Zeitpunkt geédndert werden. Bei Zweifeln hinsichtlich ihrer Steuersituation sollten Anleger ihre
eigenen Steuerberater konsultieren. Insbesondere Personen, die in einem anderen Land als dem Vereinigten
Konigreich ansassig oder Staatsburger eines anderen Landes sind, koénnen den Steuergesetzen und
Anforderungen dieser Rechtssysteme unterliegen und sollten sich hinsichtlich ihrer Steuersituation in diesen
Rechtssystemen selbst professionell beraten lassen.

Die Gesellschaft

Die geschéftsfuhrenden Direktoren beabsichtigen, die Geschéfte der Gesellschaft so zu fuhren, dass sie zu
Steuerzwecken im Vereinigten Kdnigreich nicht im Vereinigten Konigreich ansassig ist. Unter diesen Umstanden
sollte die Gesellschaft im Vereinigten Konigreich keine Steuern auf Einkiinfte und Gewinne zahlen missen (mit
Ausnahme einer etwaigen Abzugsteuer im Vereinigten Konigreich auf Zinsen oder bestimmte andere Arten von
Einkunften, die die Gesellschaft erhalten hat und die aus dem Vereinigten Kénigreich stammen), sofern nicht davon
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ausgegangen wird, dass die Gesellschaft Uber eine feste Geschéftseinrichtung oder einen dort befindlichen
Vertreter ein Gewerbe im Vereinigten Kdnigreich betreibt, was eine ,dauerhafte Niederlassung” der Gesellschaft
im Vereinigten Konigreich darstellen wirde.

Nach der Steuergesetzgebung im Vereinigten Kénigreich kann davon ausgegangen werden, dass die Gesellschaft
Uber die Geschéftsstelle des Anlageverwalters ein Gewerbe im Vereinigten Kdnigreich austubt. Es wird jedoch
beabsichtigt, dass die Geschéfte der Gesellschaft und des Anlageverwalters auf eine Art und Weise verwaltet und
gefiihrt werden, dass weder der Anlageverwalter noch andere Personen oder Unternehmen, die Teilhaber des
Anlageverwalters sind, eine ,dauerhafte Niederlassung“ der Gesellschaft im Vereinigten Konigreich darstellen,
aufgrund einer Ausnahme, die in den Sections 1142 und 1146 bis 1150 (einschlief3lich) des Corporation Tax Act
von 2010 des Vereinigten Konigreichs enthalten ist. Diese Ausnahme wird oft als Investment Manager Exemption
(,IME") bezeichnet.

Zur Erfullung der IME-Bedingungen werden die Gesellschaft und der Anlageverwalter bei der Organisation ihrer
Geschafte einen von den Steuerbehdrden des Vereinigten Konigreichs veroffentlichten revidierten Erlass
(,Statement of Practice”) berlicksichtigen, der die Rechtsauffassung darlegt. Die standige Einhaltung der IME-
Bedingungen im Hinblick auf die Gesellschaft kann jedoch nicht gewéhrleistet werden. Wenn die Gesellschaft nicht
fur die IME in Frage kommt, kdnnten ihr dadurch mdglicherweise erhebliche Steuerpflichten im Vereinigten
Konigreich entstehen.

Die Anteilsinhaber
(A) Einklnfte

Die geschéftsfuhrenden Direktoren gehen allgemein nicht davon aus, dass Dividenden fur die Anteile gezahlt
werden. Sofern die Gesellschaft die Auflegung von Anteilsklassen beschlief3t, fur die Dividenden ausgeschuttet
werden kénnen, werden diese Anteilsklassen in der jeweiligen Erganzung als ,ausschittende“ Klassen
gekennzeichnet. Unter der nachstehenden Uberschrift ,Gewinne® wird jedoch die steuerliche Behandlung der von
einer Anteilklasse ausgewiesenen Einklnfte erortert, falls der Status eines berichtenden Fonds angestrebt oder
erlangt wird.

(B) Gewinne

Im Vereinigten Konigreich anséassige Anteilsinhaber sollten beachten, dass ihre Anteile Beteiligungen an
,Offshorefonds” darstellen (im Sinne von Section 355 des Taxation (International and Other Provisions) Act 2010
und im Sinne der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (in der gednderten Fassung), die am 1. Dezember 2009
in Kraft traten).

Jede Anteilklasse der einzelnen Fonds ist ein Offshorefonds und unterliegt den neu in Kraft getretenen Regeln fur
Offshorefonds fur Bilanzierungszeitrdume ab dem 1. Dezember 2009. Diesen Regeln zufolge sind Gewinne aus
der VeraufRerung von Anteilen als Einkunfte der Anleger zu versteuern, die Steuern im Vereinigten Konigreich
zahlen, es sei denn, die entsprechende Klasse ist wahrend des gesamten Zeitraums, in dem die Anteile vom
jeweiligen Anleger gehalten wurden, ein ,berichtender Fonds®.

Unter www.pacificam.co.uk finden Sie eine Liste der Fondsklassen, die sich im Vereinigten Kénigreich fur den
Offshorefonds-Status eines ,berichtenden Fonds® entschieden haben. Unter www.pacificam.co.uk. finden Sie auch
die meldepflichtigen Einkiinfte der einzelnen berichtenden Klassen. Berichtende Fonds mussen ihre Einklnfte
innerhalb von sechs (6) Monaten nach Ende ihres Bilanzierungszeitraums ausweisen.

Wenn eine Klasse in einem Bilanzierungszeitraum keine berichtende Klasse ist, dann wirkt sich dies auf die
steuerliche Situation im Vereinigten Kénigreich von Anlegern aus, die Steuern im Vereinigten Kénigreich zahlen
und in diesem Zeitraum zu irgendeinem Zeitpunkt Anteile der entsprechenden Klasse besitzen. Gewinne aus dem
Verkauf, der Riicknahme oder einer anderen VeréduRerung (einschlie3lich Sterbefalle) dieser Anteile im Besitz von
Personen, die im Vereinigten Kdnigreich ansassig oder gewdhnlich im Vereinigten Konigreich ansassig sind,
werden zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, dieser Riicknahme oder dieser VeraulRerung als Einkilinfte versteuert und
nicht als Kapitalertrag. Anleger, die Einzelpersonen sind, missen auf den Gewinn Einkommensteuer zahlen und
nicht Kapitalertragsteuer, und Unternehmensanleger missen auf den Gewinn Koérperschaftssteuer zahlen, als ob
es sich bei dem Gewinn um Einkinfte handelt, ohne die fur Kapitalertrdge geltenden Freibetrédge und Befreiungen.
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Wenn eine Klasse in jedem Bilanzierungszeitraum und zu jedem Zeitpunkt, an dem ein entsprechender
Anteilsinhaber Anteile der Klasse besal3, ein berichtender Fonds ist, missen im Vereinigten Kdnigreich
steuerpflichtige Einzelpersonen je nach ihren persénlichen Umstanden Kapitalertragssteuer auf Gewinne zahlen,
die durch VerauRerungen von Besitzanteilen der Klasse erzielt wurden, und bei im Vereinigten Kénigreich
korperschaftssteuerpflichtigen Gesellschaften sind diese Gewinne in ahnlicher Weise mit der Kérperschaftssteuer
zu besteuern.

Damit eine Klasse ein ,berichtender Fonds" ist, muss sie generell jedes Jahr ihre gesamten Einklinfte an Anleger
ausschitten und/oder melden. Anteilsinhaber sollten beachten, dass gemeldete Betrage auch dann steuerpflichtig
sind, wenn die Einklnfte nicht wirklich an sie ausgeschittet werden.

Wenn eine Klasse ein berichtender Fonds ist, gelten fir die Bestimmung von Einkilinften einer Klasse unter
bestimmten Umstanden besondere Regelungen. Wenn eine Klasse in andere Fonds investiert, die selbst
berichtende Fonds sind, dann mussen die von diesen Fonds erhaltenen oder gemeldeten Einklinfte bei den
meldepflichtigen Einkinften der Klasse in diesem Zeitraum berticksichtigt werden. Wenn eine Klasse in einen nicht
berichtenden Fonds investiert, gibt es dagegen zwei Moéglichkeiten. Wenn die Klasse generell Uber genligend
Informationen verfugt, um die Einklinfte des zugrunde liegenden Fonds zu berechnen, dann kann die Klasse ihre
eigenen Einkinfte auf Grundlage ihres jeweiligen Anteils berechnen und den Besitzanteil der Klasse am zugrunde
liegenden Fonds so behandeln, als ob dieser zugrunde liegende Fonds ein berichtender Fonds wéare. Wenn dies
nicht mdglich ist, muss die Klasse den Anstieg des beizulegenden Zeitwerts ihres Besitzanteils am zugrunde
liegenden Fonds im Bilanzierungszeitraum der Klasse als eigene Einkinfte in Rechnung bringen (d. h. sie
berechnet den beizulegenden Zeitwert zu Beginn des Zeitraums und zieht diesen Betrag vom beizulegenden
Zeitwert am Ende des Zeitraums ab). Dies wurde dazu fuhren, dass die Klasse ihren Anteilsinhabern diesen Betrag
ausschutten/melden wirde. Fur Anteilsinhaber, die Steuern im Vereinigten Konigreich zahlen, ware dies in der
Regel nachteilig. Bei einer Verminderung des beizulegenden Zeitwerts ist ein Verlustvortrag moglich, so dass
Verluste mit zukinftigen Zuwachsen des beizulegenden Zeitwerts verrechnet werden kénnen.

Soweit dies in verninftigem MalRe moglich und vorteilhaft fur die Anteilsinhaber der gesamten Klasse ist, wird
beabsichtigt, dass die geschaftsfihrenden Direktoren die Geschéfte der Gesellschaft nach eigenem Ermessen so
fuhren und dartber entscheiden kdnnen, aus einer Klasse vom Auflagedatum an einen ,berichtenden Fonds® zu
machen und unter diesen Umstanden bei den Steuerbehtérden des Vereinigten Konigreichs (HMRC) die
Genehmigung der Klasse als berichtender Fonds zu beantragen. Wenn die geschéaftsfihrenden Direktoren dies
als angemessen erachten, werden sie sich darum bemuihen, zu gewahrleisten, den Status eines berichtenden
Fonds zu erhalten und beizubehalten, auch wenn dies nicht garantiert werden kann. Anteilsinhaber sollten den
Verwalter oder den Anlageverwalter kontaktieren, um zu ermitteln, ob eine bestimmte Klasse die entsprechende
Zulassung erhalten hat (und ob sie weiter fortbesteht).

Anteilsinhaber von Klassen mit dem Status eines berichtenden Fonds, die zu Steuerzwecken im Vereinigten
Konigreich ansassig sind, missen im Vereinigten Konigreich je nach ihrer steuerlichen Situation in der Regel
Einkommens- bzw. Kérperschaftssteuer auf gemeldete Einklnfte zahlen.

Die gemeldeten Einkiunfte umfassen zu diesem Zweck die ausgeschiitteten Einkinfte sowie die Uber die
ausgeschutteten Einkinfte hinausgehenden gemeldeten Einkiunfte, die zu Steuerzwecken im Vereinigten
Konigreich zum letzten Tag des entsprechenden Bilanzierungszeitraums ausgeschittet werden.

Uberschiissige gemeldete Einkiinfte werden in der Regel als Dividende versteuert. In diesem Fall sollten im
Vereinigten Konigreich anséssige Einzelpersonen in der Regel ein Anrecht auf eine nicht auszahlbare
Steuergutschrift in Héhe von 1/9 der gezahlten oder als gezahlt betrachteten Dividende haben. Einzelpersonen,
die im Vereinigten Konigreich zum hdheren Einkommensteuersatz steuerpflichtig sind, missen nach Anrechnung
der Steuergutschrift Einkommensteuer in Héhe von finfundzwanzig (25) Prozent ihrer Nettoeinnahmen oder ihrer
zugrunde gelegten Nettoeinnahmen zahlen. (Steuerzahler, die im Vereinigten Koénigreich zum zuséatzlichen
Einkommensteuersatz steuerpflichtig sind, missen nach Anrechnung der Steuergutschrift hingegen
Einkommensteuer in Hohe von einunddreif3ig (31) Prozent ihrer Nettoeinnahmen oder ihrer zugrunde gelegten
Nettoeinnahmen zahlen). Einzelpersonen, die im Vereinigten Kdnigreich steuerbefreit sind, missen keine Steuern
auf Dividenden zahlen, kdnnen jedoch nicht die Steuergutschrift fur Dividenden in Anspruch nehmen.
Anteilsinhaber, die im Vereinigten Kdnigreich mit Korperschaftssteuer besteuert werden und kein kleines
Unternehmen® sind, sollten in der Regel im Vereinigten Kdnigreich von der Kérperschaftssteuer auf Dividenden
und zugrunde gelegten Dividenden befreit sein, sofern nicht gewisse Bestimmungen gegen Steuervermeidung
Anwendung finden.
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Dividenden und andere Einkommensausschittungen eines Fonds an Einzelpersonen werden als Zinsen
versteuert, wenn ein Fonds dem ,Anlageeignungstest” nicht gentgt. In diesem Fall wird keine Steuergutschrift fir
die Dividende gewahrt und die geltenden Steuersétze liegen zwischen zwanzig (20) Prozent fur Steuerzahler, die
den Basissatz zahlen, und vierzig (40) Prozent fur Steuerzahler, die den hdheren Satz zahlen (bis hin zu
funfundvierzig (45) Prozent fiir Steuerzahler, die den zusatzlichen Einkommensteuersatz zahlen). Einzelpersonen,
die im Vereinigten Konigreich von der Steuer befreit sind, missen keine Steuern auf zugrunde gelegte Zinsen
zahlen. Personen, die im Vereinigten Kénigreich mit Kérperschaftssteuer besteuert werden, sollten dartiber hinaus
die Vorschriften fur Darlehensbeziehungen beachten. Demzufolge werden Besitzanteile einer Person in einem
Bilanzierungszeitraum an einem Fonds, das in diesem Zeitraum zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht dem
~<Anlageeignungstest* genligt, im Rahmen der Vorschriften so behandelt, als ob sie in diesem Zeitraum Rechte im
Rahmen einer Glaubigerbeziehung wéren. Ein Fonds genugt dem ,Anlageeignungstest” nicht, wenn mehr als
sechzig (60) Prozent seiner Vermdgenswerte auf Grundlage ihres Marktwerts aus Schuldverschreibungen
staatlicher und privater Emittenten, Wertpapieren oder Festgeldeinlagen oder bestimmten Derivaten oder
Besitzanteilen an anderen Fonds bestehen, die wiederum zu irgendeinem Zeitpunkt des Bilanzierungszeitraums
nicht dem ,Anlageeignungstest® gentgen.

Bestimmungen gegen Steuervermeidung

Die Steuervorschriften im Vereinigten Konigreich beinhalten verschiedene gesetzliche Vorschriften gegen
Steuervermeidung, die unter bestimmten Umstanden fur Anleger aus dem Vereinigten Kdnigreich gelten, die in
Offshorefonds investieren. In der Regel wird nicht davon ausgegangen, dass sie fiir Anteilsinhaber gelten. Anleger,
die im Vereinigten Kénigreich Steuern zahlen und mehr als fiinfundzwanzig (25) Prozent der Gesellschaft besitzen,
sollten sich genau beraten lassen.

FATCA

Irland hat ein zwischenstaatliches Regierungsabkommen (,IGA*“) mit den USA hinsichtlich des US Foreign Account
Tax Compliance Act (,FATCA®) getroffen. Diese Art von Abkommen wird gewoéhnlich als ,Modell-1-Abkommen*
bezeichnet. Irland hat auch Vorschriften erlassen, um die Bestimmungen des IGA in der irischen Gesetzgebung
zu bertcksichtigen. Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschéfte so zu fiihren, dass eine Behandlung als
Unternehmen gewdéhrleistet ist, das die FATCA-Bestimmungen gemafl den Bedingungen des IGA erfillt. Die
Gesellschaft ist bei der US-Steuerbehtrde zu FATCA-Zwecken als berichtendes Finanzinstitut eingetragen und
beabsichtigt, der irischen Steuerbehérde Informationen Gber Anteilsinhaber zu melden, die als ,US Persons®, nicht
gewinnbeteiligte Finanzinstitute (soweit erforderlich) oder passive auslandische Unternehmen, die keine
Finanzinstitute sind und von benannten ,US Persons“ kontrolliert werden, gelten. Informationen, die die
Gesellschaft der irischen Steuerbehdrde meldet, werden gemaf IGA der US-Steuerbehdrde mitgeteilt. Die irische
Steuerbehdorde teilt diese Informationen gemal den Bedingungen etwaig geltender
Doppelbesteuerungsabkommen, zwischenstaatlicher Regierungsabkommen oder Vereinbarungen zum
Informationsaustausch moglicherweise auch anderen Steuerbehdérden mit.

Solange die Gesellschaft die FATCA-Verpflichtungen einhalt, muss sie auf ihre aus den USA stammenden
EinkUnfte in der Regel keine FATCA-Abzugsteuer zahlen. Die FATCA-Abzugsteuer in Hohe von 30 % wurde nur
anfallen, wenn die Gesellschaft aus den USA stammende Zahlungen erhalt (und dies erst ab 2019, mdglicherweise
auf Bruttoerlose, die Zinsen oder Dividenden abwerfen kénnen, die aus den USA stammen und auf auslandische
Durchlaufzahlungen, ein Begriff, der noch nicht definiert ist), wenn die Gesellschaft ihnre FATCA-Registrierungs-
und Meldepflichten nicht erflllt und wenn die US-Steuerbehérde die Gesellschaft zu FATCA-Zwecken als ,nicht
gewinnbeteiligtes Finanzinstitut* einstuft.

Die Gesellschaft ist laut FATCA mdglicherweise auch dazu verpflichtet, bei bestimmten Zahlungen an bestimmte
Anleger eine Abzugsteuer in Hohe von 30% einzubehalten, wenn die Zahlungen als ,ausléandische
Durchlaufzahlungen® behandelt werden. Wie schon erwahnt ist der Begriff ,auslandische Durchlaufzahlung“ jedoch
noch nicht definiert und es ist unklar, ob oder inwieweit Zahlungen aus Anteilen als ausléndische
Durchlaufzahlungen betrachtet werden kénnen und ob die Gesellschaft zu einem Steuerabzug verpflichtet ware.
Die US-Steuerrichtlinien sehen vor, dass ein Steuerabzug im Hinblick auf ausl&ndische Durchlaufzahlungen erst
ab dem 1. Januar 2019 erforderlich ist.

Jeder Anteilsinhaber nimmt zur Kenntnis, dass die Gesellschaft im Zusammenhang mit den Besitzanteilen der
einzelnen Anteilsinhaber eine solche MalRnahme ergreifen kann, wenn sie dies gemaf geltender Gesetzgebung
als notwendig erachtet, um zu gewabhrleisten, dass der Anteilsinhaber fir FATCA-Abzugsteuern zu Lasten der
Gesellschaft und fir Kosten, Zinsen, Strafzahlungen und andere Verluste und Verbindlichkeiten der Gesellschaft,
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eines Fonds, des Anlageverwalters, des Verwalters, der Depotstelle oder anderer Anleger bzw. von
Reprasentanten, Vertretern, Angestellten, geschéftsfihrenden Direktoren, leitenden Mitarbeitern oder
Angehorigen der zuvor genannten Personen aufkommt, die entstehen, weil der Anteilsinhaber im Rahmen des
FATCA oder anderer Meldevorschriften Unterlagen oder Informationen auf Anfrage nicht bereitstellt.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD

Der automatische Informationsaustausch im Rahmen des von der OECD eingebrachten ,Gemeinsamen
Meldestandards® kommt in Irland zur Anwendung. Die Gesellschaft ist aufgrund dieser MaRnahmen
maoglicherweise dazu verpflichtet, der irischen Steuerbehérde Informationen Uber Anteilsinhaber zu melden. Hierzu
gehoren unter anderem Identitat, Anséassigkeit und Steueridentifikationsnummer von Anteilsinhabern sowie
Angaben Uber die Hohe von Einkinften und Erlésen, die Anteilsinhaber aus dem Verkauf oder der Riicknahme
von Anteilen erhalten haben. Diese Informationen koénnen dann durch die irische Steuerbehdrde an
Steuerbehdrden anderer EU-Mitgliedsstaaten und anderer Rechtssysteme weitergegeben werden, die den
Gemeinsamen Meldestandard der OECD anwenden.

Der Gemeinsame Meldestandard der OECD wurde von der Européaischen Union durch die Richtlinie 2014/107/EU
angenommen. In Irland traten die Verordnungen zur Umsetzung des Gemeinsamen Meldestandards der OECD
am 31. Dezember 2015 in Kraft. Die folgende Beschreibung der einkommenssteuerlichen Auswirkungen in den
USA durch eine Anlage in einen Fonds und das Betreiben eines Fonds basieren auf Gesetzen und Vorschriften,
die durch Gesetzgebungsakte, Gerichtsbeschlisse und Verwaltungsmaflinahmen geandert werden kdnnen.
Beschlisse (ber eine Anderung der Gesetzgebung konnen dazu filhren, dass ein Fonds Einkommensteuer zahlen
muss oder dass Anteilsinhaber hohere Einkommensteuer zahlen missen.

Potenzielle Anteilsinhaber sollten auch diesbezlgliche Steuerhinweise in der jeweiligen Fondsergdnzung
beachten.

DIE IN DIESER MITTEILUNG BESCHRIEBENEN STEUERFRAGEN UND SONSTIGEN ANGELEGENHEITEN
SOLLTEN NICHT ALS RECHTS- ODER STEUERBERATUNG FUR POTENZIELLE ANTEILSINHABER
ANGESEHEN WERDEN.

Zusammenfassung

Die folgende Zusammenfassung ist kein vollstandiger Uberblick tber alle steuerlichen Auswirkungen von
Investitionen in die Gesellschaft. Anlageinteressenten wird geraten, sich von ihrem eigenen Steuerberater zu den
Auswirkungen im Hinblick auf Bundes-, Landes- und Kommunalsteuern in den USA und anderen Landern sowie
zu den Meldepflichten im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Besitz und der VeraufRerung von Anteilen beraten
zu lassen.
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ALLGEMEINES

Anteilskapital

Das Anteilskapital der Gesellschaft entspricht mindestens der Hohe des Nettoinventarwertes. Das genehmigte
Anteilskapital der Gesellschaft betragt €300.002 (dreihunderttausendundzwei Euro) in Form von 300.002
(dreihunderttausendundzwei) Zeichneranteilen ohne Nennwert, die zu einem Preis von jeweils €1,00 ausgegeben
werden und 500.000.000.000 (finfhundert Milliarden) Anteilen ohne Nennwert. Die geschéftsfiihrenden Direktoren
sind dazu berechtigt, zu den von ihnen als angemessen erachteten Bedingungen bis zu 500 Milliarden
Gesellschaftsanteile ohne Nennwert zum Nettoinventarwert je Anteil (oder dem entsprechenden
Erstzeichnungspreis im Falle eines neuen Fonds) auszugeben.

Jeder Fondsanteil berechtigt den Anteilsinhaber zu einer gleichwertigen anteiligen Beteiligung an den Dividenden
(bei Fonds und Klassen, die Dividenden ausschitten) und am Nettovermégen dieses Fonds. Hiervon
ausgenommen sind Dividenden, die festgesetzt wurden, bevor er Anteilsinhaber wurde. Die Zeichneranteile
berechtigen den Anteilsinhaber, der sie besitzt, zur Teilnahme an allen Versammlungen der Gesellschaft und den
dortigen Abstimmungen, nicht jedoch zur Beteiligung an den Dividenden oder am Nettovermdgen eines Fonds.

Die geschéftsfihrenden Direktoren behalten sich mitunter das Recht auf eine Umwidmung von Anteilklassen vor,
sofern die Anteilsinhaber dieser Klasse zuvor von der Gesellschaft Giber die Umwidmung der Anteile benachrichtigt
werden und die Mdglichkeit einer Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft erhalten.

Jeder Anteil berechtigt den Besitzer zur Teilnahme an Versammlungen der Gesellschaft und des Fonds dieses
Anteils und den dortigen Abstimmungen. Die Satzung sieht vor, dass auf Versammlungen von Anteilsinhabern per
Handzeichen Uber Themen abgestimmt werden kann, es sei denn, Anteilsinhaber, die mindestens 10 % der Anteile
besitzen oder der Vorsitzende der Versammlung fordern eine Stimmenauszéhlung. Jeder Anteilsinhaber hat eine
Stimme, die per Handzeichen abgegeben wird. Jeder Anteilsinhaber ist zu der Anzahl der Stimmen berechtigt, die
aus der Division des gesamten Nettoinventarwertes des Anteilsbesitzes des Anteilsinhabers (ausgedruckt in der
bzw. umgewandelt in die Basiswéhrung und berechnet am maRgeblichen Stichdatum) durch eins hervorgeht. Das
,mafgebliche Stichdatum® ist zu diesem Zweck ein Datum, das bis zu 30 Tage vor dem Datum der entsprechenden
Hauptversammlung oder schriftichen Beschlussfassung je nach Mal3gabe der geschéftsfihrenden Direktoren
liegt. Bei einer separaten schriftichen Beschlussfassung oder Hauptversammlung einer bestimmten Klasse oder
Anteilstranche werden die Stimmen der Anteilsinhaber nur unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des
Anteilsbesitzes jedes Anteilsinhabers an dieser bestimmten Klasse bzw. Tranche berechnet. Anteilsinhaber von
Zeichnungsanteilen haben eine Stimme fur jeden Zeichnungsanteil, den sie besitzen. Beschlusse, die nach
Meinung der geschéaftsfihrenden Direktoren mehr als eine Anteilklasse betreffen oder zu einem Interessenkonflikt
zwischen Anteilsinhabern der jeweiligen Klassen fihren oder filhren kdnnten, gelten nur dann als ordnungsgemar
verabschiedet, wenn sie nicht auf einer gemeinsamen Versammlung der Anteilsinhaber dieser Klassen gefasst
werden sondern auf separaten Versammlungen der Anteilsinhaber der einzelnen Klassen.

Verschiedenes

0] Die geschaftsfihrenden Direktoren bestétigen und melden die amtliche Eintragung der Gesellschaft am
24. November 2014 in Irland.

(i) Die Gesellschaft ist nicht an Gerichts- oder Schiedsverfahren beteiligt und den geschéftsfihrenden
Direktoren sind keine von der Gesellschaft angestrengten oder gegen sie anhangige Gerichts- oder
Schiedsverfahren bekannt.

(iii) Die Gesellschaft hat kein ausstehendes oder vorhandenes aber nicht ausgegebenes Darlehenskapital
(einschlief3lich langfristiger Darlehen) und keine ausstehenden Hypotheken, Belastungen oder andere
Kreditverbindlichkeiten oder Schuldenlasten in Form von Kreditverbindlichkeiten, einschlieflich
Uberziehungskredite und Verbindlichkeiten im Rahmen von Rembours- oder Akzeptkrediten, Ratenkaufen
oder Finanzierungsleasingverpflichtungen und Birgschaften oder andere Eventualverbindlichkeiten.

(iv) Jeder geschéftsfuhrende Direktor hat ein Auftragsschreiben mit der Gesellschaft abgeschlossen.
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(v) Zum Datum dieses Prospekts haben kein geschéftsfihrender Direktor und keine mit einem
geschaftsfihrenden Direktor verbundene Person Nutzungsrechte oder anderweitige Rechte am
Anteilskapital des Fonds oder Optionsrechte im Hinblick auf das Anteilskapital des Fonds.

MaRgebliche Vertrage

Folgende Vertrage wurden geschlossen und sind oder kénnen maf3geblich sein:

e Der Anlageverwaltungsvertrag

e Der Depotstellenvertrag

e Der Verwaltungsvertrag

e Ein Unteranlageverwaltungsvertrag vom 11. September 2017 mit North of South Capital LLP im Hinblick auf
den North of South EM All Cap Equity

e Ein Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. Dezember 2018 mit Guinness Asset Management Limited im
Hinblick auf den dVAM Global Equity Income PCP

e Ein Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. Dezember 2018 mit GAM International Management Limited im
Hinblick auf den dVAM Cautious Active PCP, dVAM Balanced Active PCP und dVAM Growth Active PCP

e Ein Produktberatungsvertrag vom 5. Dezember 2018

¢ Ein Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. Juli 2019 zwischen Pacific Capital Partners Limited und Fulcrum
Asset Management LLP

Bereitstellung und Einsicht von Unterlagen

Exemplare folgender Unterlagen sind zur kostenlosen Einsichtnahme an Werktagen (auer Samstags und an
Feiertagen) zu den normalen Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich:

€)) Gesellschaftsvertrag und Gesellschaftssatzung;

(b) die Griindungsurkunde;

) die oben genannten maRgeblichen Vertrage; und

(d) die OGAW-Verordnung.

Exemplare des Gesellschaftsvertrags und der Gesellschaftssatzung (jeweils in ihrer mitunter geanderten Fassung)
und die letzten Jahresabschlussberichte der Gesellschaft sind gegebenenfalls auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Datenschutz

Die Gesellschaft wird personenbezogene Daten gemafl den Anforderungen der Verordnung (EU) 2016/679, der
Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVO®), wie ausflhrlicher in der Datenschutzerklarung der Gesellschaft

beschrieben, kontrollieren und schiitzen. Ein Exemplar der Datenschutzerklarung wird auf www.pacificam.co.uk
erhéltlich sein und dem Zeichnungsformular beigefugt.
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ANHANG A - DEFINITIONEN VON ,,US PERSON“ UND ,,NON-US PERSON*“

1)
@)
(b)

(©)
(d)
(e)

()

()

(h)

)

3

(4)

31746520.77

.Regulation S* Definition von ,US Person®

,US Person* bedeutet:
jede naturliche Person, die in den USA anséassig ist;

jede Handels- oder Kapitalgesellschaft, die nach den Gesetzen der USA gestaltet oder
eingetragen ist;

jede Vermdgensmasse, deren Vollstrecker oder Verwalter eine ,US Person® ist;
jedes Treuhandvermdégen, dessen Treuhander eine ,US Person” ist;

jede Geschéftsstelle oder Niederlassung eines auslandischen Unternehmens in den
USA,;

jedes von einem Handler oder einem anderen Treuhédnder zugunsten oder auf
Rechnung einer ,US Person” geflihrte nicht frei verfligbare Konto oder dhnliche Konten
(aul3er einer Vermogensmasse oder einem Treuhandvermogen);

jedes frei verfligbare Konto oder @ahnliche Konten (aul3er einer Vermoégensmasse oder
einem Treuhandvermdgen), das von einem Handler oder Treuhander gefuhrt wird, der
in den USA organisiert, eingetragen oder (bei Einzelpersonen) ansassig ist.

jede Handels- oder Kapitalgesellschaft, die:

0] nach den Gesetzen eines auslandischen Rechtssystems organisiert und
eingetragen ist; und

(ii) von einer ,US Person“ hauptsachlich fir Anlagen in Wertpapiere gegrindet
wurde, die nicht nach dem Wertpapiergesetz registriert sind, es sei denn, sie
wurde von zugelassenen Anlegern (im Sinne von Rule 501(a) des
Wertpapiergesetzes) gebildet und eingetragen, die keine natirlichen Personen,
keine Vermodgensmasse und kein Treuhandvermdégen sind.

Ungeachtet von Punkt (1) weiter oben gilt jedes frei verfigbare Konto oder dhnliche
Konten (aul3er einer Vermdgensmasse oder einem Treuhandvermdgen), das von einem
in den USA organisierten, eingetragenen oder (bei Einzelpersonen) ansassigen Handler
oder Treuhander zugunsten oder auf Rechnung einer ,Non-US Person® gefiihrt wird,
nicht als ,US Person®.

Ungeachtet von Punkt (1) weiter oben gilt jede Vermdgensmasse, deren als Vollstrecker
oder Verwalter auftretender professioneller Treuhander eine ,US Person® ist, nicht als
,US Person®, wenn:

€) ein Vollstrecker oder Verwalter der Vermdgensmasse, der keine ,US Person®
ist, alleinige oder gemeinsame Entscheidungsbefugnis tber die Anlage von
Vermdgenswerten der Vermdgensmasse hat; und

(b) die Vermdgensmasse auslandischem Recht unterliegt.
Ungeachtet von Punkt (1) weiter oben gilt ein Treuhandvermégen, dessen
professioneller Treuhander eine ,US Person® ist, nicht als ,US Person®, wenn ein

Treuhdnder, der keine ,US Person“ ist, alleinige oder gemeinsame
Entscheidungsbefugnis  Gber die Anlage von  Vermdgenswerten  des
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()

(6)

(7)

Treuhandvermdgens hat und kein NutznieBer des Treuhandvermdgens (und im Falle
eines widerrufbaren Treuhandvermdgens kein Trustgriinder) eine ,US Person® ist.

Ungeachtet von Punkt (1) weiter oben gilt ein Pensionsplan fur Angestellte, der in
Ubereinstimmung mit den Gesetzen eines anderen Landes als den USA und den in
diesem Land tblichen Verfahrensweisen und Unterlagen gegriindet und verwaltet wird,
nicht als ,US Person®.

Ungeachtet von Punkt (1) weiter oben gilt eine Geschaftsstelle oder Niederlassung einer
,US Person“ auRerhalb der USA nicht als ,US Person®, wenn:

(a) die Geschéftsstelle oder Niederlassung aus legitimen geschéftlichen Grinden
betrieben wird; und

(b) die Geschéftsstelle oder Niederlassung im Versicherungs- oder Bankwesen
tatig ist und im Rechtssystem, indem sie ihren Sitz hat, materiellen
versicherungs- bzw. bankrechtlichen Bestimmungen unterliegt.

Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, die Interamerikanische Entwicklungsbank, die  Asiatische
Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre
Geschéftsstellen, Tochtergesellschaften und Pensionskassen sowie alle anderen
ahnlichen Organisationen, ihre Geschaftsstellen, Tochtergesellschaften und
Pensionskassen gelten nicht als ,US-Personen®.

B. Gemal dem Terminbdrsengesetz wird eine ,Non-US-Person “definiert als:

1)
)

®)

(4)

(®)

eine natlrliche Person, die ihren Wohnsitz nicht in den Vereinigten Staaten hat;

eine Partnerschaft, eine Gesellschaft oder eine sonstige juristische Person (aul3er einer
hauptsachlich fur passive Anlagen organisierte juristischen Person), die nach den
Rechten eines auslandischen Rechtssystems organisiert ist und ihren
Hauptgeschaftssitz in einem auslandischen Rechtssystem hat;

eine Vermdgensmasse oder ein Treuhandvermdégen, die bzw. das unabhéngig von der
Quelle nicht der US-Einkommenssteuer unterliegt;

eine hauptséchlich fir passive Anlagen organisierte juristische Person, wie zum Beispiel
ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine andere &hnliche juristische Person;
sofern die Anteile an der juristischen Person, die von Personen, die nicht als Non-US-
Personen oder auf sonstige Weise als qualifizierte, berechtigte Personen gelten,
insgesamt weniger als 10 % der Anteilsrechte an der juristischen Person ausmachen
und die juristische Person nicht hauptsachlich zum Zweck gegrindet wurde, Anlagen
von Personen, die nicht als Non-US-Personen gelten, in einem Pool zu erméglichen,
bei dem der Betreiber aufgrund dessen, dass die Beteiligten Non-US-Personen sind,
von bestimmten Anforderung von Teil 4 der CFTC-Bestimmungen befreit ist; und

eine Pensionskasse fur die Mitarbeiter, leitenden Angestellten oder Eigentiimer einer
juristischen Person, die au3erhalb der Vereinigten Staaten organisiert ist und dort ihren
Hauptgeschéftssitz hat.

C. GemalR der Abgabeordnung und den nach ihr verkiindeten Treasury Regulations wird ,US-
Person “definiert als:

1)

31746520.77

eine Person, die US-Burger oder US ,resident alien “(in den USA ansassiger Ausléander)
ist. Der Begriff ,resident alien “ist zurzeit so definiert, dass er Personen umfasst, die (i)
eine vom US Immigration and Naturalization Service (US-Einwanderungsbehdérde)
ausgestellte Alien Registration Card (eine ,Green Card“) besitzen oder (ii) einen
.Substantial presence “Test (Test des erheblichen Aufenthalts) bestehen. Der
»Substantial presence“-Test wird grundsatzlich mit Bezug auf das jeweils laufende
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(@)

3)

(4)

31746520.77

Kalenderjahr bestanden, wenn (i) sich eine Person in einem solchen Jahr mindestens
31 Tage in den USA aufhdlt und (ii) die Summe (A) der Anzahl der Tage, an denen sich
die Person im laufenden Jahr in den USA aufhélt, (B) 1/3 der Anzahl solcher Tage im
ersten Vorjahr und (C) 1/6 der Anzahl solcher Tage im zweiten Vorjahr 183 Tage
entspricht oder Uberschreitet;

eine Gesellschaft oder Partnerschaft, die in den Vereinigten Staaten oder nach den
Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines US-Bundesstaates gegriindet wurde oder
organisiert ist;

ein Trust, bei dem (i) ein US-Gericht in der Lage ist, die priméare Aufsicht Uber die
Verwaltung des Trusts zu fuhren, und (ii) eine oder mehrere US-Personen befugt sind,
alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren; und

eine Vermogensmasse, dessen weltweites Einkommen aus allen Quellen in den USA
steuerpflichtig ist.
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ANHANG B —ANERKANNTE MARKTE

Fur die Zwecke dieses Prospekts bilden die folgenden Bdrsen und Markte die anerkannten Markte:

Jede Borse in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem der folgenden Mitgliedstaaten der OECD:

Australien, Kanada, Island, Japan, Hong Kong, Neuseeland, Norwegen, die Schweiz, GroR3britannien
und die Vereinigten Staaten von Amerika.

Alle der folgenden Borsen:

Agypten Egyptian Exchange
Bahrain Bahrain Bourse
Bangladesch Dhaka Stock Exchange
Chittagong Stock Exchange
Bermuda Bermuda Stock Exchange
Bosnien Sarajevo Stock Exchange (SASE)
Botswana Botswana Stock Exchange
Brasilien BM&F BOVESPA S.A.
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valparaiso
Bulgarien Die Bulgarische Wertpapierbdrse —Sofia
Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valparaiso
Bolsa Electronica de Chile
China Shanghai Securities Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Costa Rica Bolsa Nacional de Valores
Georgien Georgian Stock Exchange
Ghana Ghana Stock Exchange
Hong Kong Die Stock Exchange of Hong Kong Limited
Hong Kong Futures Exchange
Indien Die National Stock Exchange of India
Bombay Stock Exchange
Bombay Stock Exchange Ltd
National Stock Exchange
Indonesien Indonesia Stock Exchange
Island NASDAQ OMX Iceland hf.
Israel Tel Aviv Stock Exchange Limited
Italien Borsa Italiana
Jamaika Jamaica Stock Exchange
Japan Osaka Securities Exchange Derivatives
Jordanien Amman Stock Exchange
Kasachstan Kasachische Borse
Katar Qatar Exchange
Kenia Nairobi Stock Exchange
Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia
Kuwait Kuwait Stock Exchange
Malaysia Bursa Malaysia Securities Berhad
Bursa Malaysia Derivatives Berhad
Marokko Bourse de Casablanca
Mauritius Stock Exchange of Mauritius
Mazedonien Macedonian Stock Exchange
Mexiko Bolsa Mexicana de Valores
Mercado Mexicana de Derivados

31746520.77
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Namibia

Borse Namibia

- Nigeria Nigerian Stock Exchange
- Oman Muscat Securities Market
- Pakistan Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange
Islamabad Stock Exchange
- Panama Bolsa de Valores de Panama
- Peru Borsa de Valores de Lima
- Philippinen Philippines Stock Exchange
- Russland Open Joint Stock Company Moscow

Exchange MICEX-RTS (MICEX-RTS)

Saudi-Arabien

Bdrse Tadawul
Saudi Arabian Monetary Agency

- Schweden OMX Nordic Exchange

- Serbien Belgrader Borse

- Singapur Singapore Exchange Limited
CATALIST
Singapore Derivatives Exchange (XSIM)

- Sri Lanka Colombo Stock Exchange

- Sudafrika JSE Limited
South African Futures Exchange

- Sudkorea Korea Exchange

- Taiwan Taiwan Stock Exchange

(Republik China) GreTai Securities Market (GTSM)
Taiwan Futures Exchange (TAIFEX)

- Tansania Dar es Salaam Stock Exchange

- Thailand Stock Exchange of Thailand
Market for Alternative Investments (MAI)
Bond Electronic Exchange
Thailand Futures Exchange

- Tunesien Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Turkish Derivatives Exchange

- Turkei Istanbul Stock Exchange

Vereinigte Arabische
Emirate (VAE)

Abu Dhabi Securities Exchange (A.D.X.;zuvor Abu Dhabi Securities
Market (ADSM)

Dubai: Financial Market (DFM)

NASDAQ Dubai Limited

Vereinigte Staaten

Chicago Mercantile Exchange (XCME)
Chicago Board of Trade

ICE Futures U.S. Exchange

NYSE LIFFE

Uruguay

Bolsa de Valores de Montevideo
Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A.

Die folgenden Markte:

der von der International Capital Market Association organisierte Markt;

der von den ,listed money market institutions "(zugelassenen Geldmarktinstituten) gefthrte
Markt gemafl der Beschreibung in der von der Financial Services Authority (britischen
Finanzaufsichtsbehtrde) herausgegebenen Publikation ,The Regulation of the Wholesale
cash and Derivatives Markets under Section 43 of the Financial Services Act 1986 (The Grey
Paper) “vom Juni 1999 (in der jeweils gultigen Fassung);

(a) NASDAQ in den Vereinigten Staaten, (b) der Markt fur US-Staatspapiere, der von den
Primarhandlern unter der Aufsicht der Federal Reserve Bank of New York gefuhrt wird, und
(c) der Freiverkehrsmarkt (Over-the-Counter-Market) in den Vereinigten Staaten, der von
Primér- und Sekundarhandlern unter der Aufsicht der Securities and Exchange Commission
und der Financial Industry Regulatory Authority sowie von Bankinstitutionen unter der
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Aufsicht des U.S. Comptroller of Currency, des Federal Reserve Systems oder der Federal
Deposit Insurance Corporation gefiihrt wird;

- der Freiverkehrsmarkt in Japan, der der Aufsicht der Japan Securities Dealers Association
unterliegt;

- AIM — der Alternative Investment Market im Vereinigten Konigreich, der von der London
Stock Exchange beaufsichtigt und betrieben wird;

- der franzosische Markt fur ,Titres de Creance Negotiable “(Freiverkehrsmarkt fir beggebbare
Wertpapiere); und

- der Freiverkehrsmarkt fiir kanadische Staatsanleihen, der der Aufsicht der Investment
Dealers Association of Canada unterliegt;

- Multilaterale Handelssysteme, die die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen
erflllen.

DERIVATEMARKTE

Im Falle von Kapitalanlagen in bérsennotierte oder gehandelte derivative Finanzinstrumente, die in
einem EWR-Mitgliedstaat oder einem kooperierenden Staat oder in einem der Mitgliedstaaten der
OECD, einschlieRlich deren vom OECD-Ubereinkommen abgedeckten Gebiete, zugelassen sind.

Diese Borsen und Markte sind vorstehend gemafl den in der OGAW-Verordnung der Zentralbank
definierten aufsichtsrechtlichen Kriterien aufgelistet. Die Zentralbank gibt keine Liste anerkannter Méarkte
heraus.

Auf3er den erlaubten Kapitalanlagen in nicht bérsennotierte Wertpapiere investiert die Gesellschaft nur
in Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem Markt gehandelt werden, die bzw. der die
aufsichtsrechtlichen Kriterien erfillt (geregelt, ordnungsgemafie Funktionsweise, anerkannt und fir die
Offentlichkeit zugéanglich) und in diesem Prospekt aufgefiihrt ist.
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ANHANG C — EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Dieser Teil des Prospekts erlautert die Instrumente und/oder Strategien, die die Gesellschaft fiir
die Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung nutzen kann. Dort, wo derivative Instrumente fur
Absicherungszwecke genutzt werden, werden die derivativen Instrumente, die genutzt werden
sollen, spezifisch in der entsprechenden Ergé&nzung angegeben. Der Anlageverwalter stellt
Anteilsinhabern auf  Anfrage Zusatzinformationen beziglich der eingesetzten
Risikomanagementmethoden bereit, einschliellich geltender quantitativer Grenzen und der
jungsten Entwicklungen der Risiko- und Ertragsmerkmale der Hauptanlagekategorien.

Ein Anlageverwalter kann, im Auftrag eines jeden Fonds und vorbehaltlich der in der OGAW-Verordnung
der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen, fir Absicherungszwecke (um einen
Vermdgenswert eines Fonds gegen Marktwertschwankungen oder Fremdwahrungsrisiken zu schitzen
oder die daraus resultierende Haftung zu minimieren) oder fir die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung (mit dem Ziel der Risikoreduzierung, der Kostensenkung oder der Erhdéhung der
Kapitalertrdge oder Renditen des Fonds, vorausgesetzt, dass solche Transaktionen nicht spekulativer
Natur sind) Techniken und Instrumente einsetzen, die mit Gbertragbaren Wertpapieren im Zusammenhang
stehen. Kapitalanlagen in derivative Finanzinstrumente, die Wechselkursrisiken ausgesetzt sind, werden
nur flr Absicherungszwecke genutzt. Zu solchen Techniken und Instrumenten kénnen bérsengehandelte
und auRerbdrsliche (,Over-the-Counter, ,OTC") derivative Finanzinstrumente gehdren, wie zum Beispiel
Termindevisen (die fir das Management von Wahrungsrisiken genutzt werden kdnnen) und Zinsswaps
(die fur das Management von Zinsrisiken genutzt werden kénnen). Ein Fonds kann auch als Teil einer
Kapitalanlagestrategie, bei der diese Absicht in der Anlagepolitik des Fonds erklart wird, Anlagen in
derivative Finanzinstrumente tatigen, sofern es sich bei den Kontrahenten solcher Transaktionen um
Einrichtungen mit Rechtspersdnlichkeit handelt, die in gewdhnlich in OECD-Landern anséassig sind, einer
prudentiellen Aufsicht unterliegen und, mit Bezug auf OTC-Transaktionen, Kategorien angehdren, die von
der Zentralbank zugelassen sind.

Der Anlageverwalter verwendet fir jeden Fonds den Anforderungen der Zentralbank entsprechend einen
Risikomanagementprozess, der es ihm erlaubt, das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene
Gesamtrisiko (,Gesamtrisiko®), mit dem der Fonds behaftet wird, genau zu tGiberwachen, zu messen und
zu verwalten. Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds genutzt wird, wird in der
entsprechenden Ergadnzung angegeben. Die Gesellschaft stellt Anteilsinhabern auf Anfrage
Zusatzinformationen bezliglich der eingesetzten Risikomanagementmethoden bereit, einschlie3lich
geltender quantitativer Grenzen und der jingsten Entwicklungen der Risiko- und Ertragsmerkmale der
Hauptanlagekategorien.

Die Bedingungen und Grenzen fur die Nutzung dieser Techniken und Instrumente mit Bezug auf jeden
Fonds sind wie folgt:

1. Das Gesamtrisiko eines Fonds darf in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten auf keinen
Fall 100 % seines Nettoinventarwerts Uberschreiten.

2. Das Risiko der Basiswerte von derivativen Finanzinstrumenten, einschlielich derivativer
Finanzinstrumente, die in Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebettet
sind, darf in Kombination mit etwaigen aus Direktanlagen resultierenden Positionen nicht die in
der OGAW-Verordnung der Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen uberschreiten. (Diese
Regelung gilt nicht fur indexbasierte derivative Finanzinstrumente, vorausgesetzt, dass der
zugrunde liegende Index die in der OGAW-Verordnung der Zentralbank festgelegten Kriterien
erfillt.)

3. Ein Fonds kann in auRerbérslich (OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente investieren,
sofern es sich bei den Kontrahenten dieser OTC-Geschéafte um Einrichtungen handelt, die einer
prudentiellen Aufsicht unterliegen und Kategorien angehodren, die von der Zentralbank
zugelassen sind.

4. Fur Anlagen in derivative Finanzinstrumente gelten die von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen.
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Effiziente Portfolioverwaltung - sonstige Techniken und Instrumente

1.

Zusétzlich zu den oben genannten Kapitalanlagen in derivative Finanzinstrumente kann die
Gesellschaft ausschlieRlich fur die effiziente Portfolioverwaltung weitere im Zusammenhang mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten stehende Techniken und Instrumente
nutzen, die speziell in der entsprechenden Erganzung angegeben werden und den in der OGAW-
Verordnung der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen unterliegen. Hierzu kénnen
Wertpapierleihgeschéfte gehéren. Techniken und Instrumente, die im Zusammenhang mit
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten stehen und fir die Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung genutzt werden, einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente, die
nicht fur direkte Anlagezwecke genutzt werden, werden als Referenz auf die Techniken und
Instrumente verstanden, die die folgenden Kriterien erfillen:

(&) Sie sind wirtschaftlich angemessen, d.h. sie werden auf kosteneffektive Weise
durchgefuhrt;

(b) sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele durchgefuhrt:
- Reduzierung des Risikos;
- Reduzierung der Kosten;

- Generierung zusatzlichen Kapitals oder Einkommens fir den Fonds mit einem Risiko, das
dem Risikoprofil des Fonds und den in der OGAW-Verordnung der Zentralbank
festgelegten Risikodiversifizierungsvorschriften entspricht;

(c) die mit ihnen verbundenen Risiken werden vom Risikomanagementprozess der
Gesellschaft (nur bei derivativen Finanzinstrumenten) angemessen erfasst; und

(d) sie dirfen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Fonds oder zu einem
erheblichen Zusatzrisiko im Vergleich zur in den Verkaufsunterlagen beschriebenen
Risikopolitik fuihren.

Techniken und Instrumente (auf3er derivativen Finanzinstrumenten), die fir die Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung genutzt werden kénnen, sind unten aufgefihrt und unterliegen den
nachstehend genannten Bedingungen.

Ein Fonds darf Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihvereinbarungen gemaR der OGAW-Verordnung der Zentralbank ausschlieflich fr
Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung unbeschrankt verwenden. Bei einem
Pensionsgeschaft kauft ein Fonds Wertpapiere von einem Verkaufer (zum Beispiel von einer
Bank oder von einem Wertpapierhéndler), der sich zum Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet, die
Wertpapiere an einem gemeinsam vereinbarten Termin (in der Regel maximal sieben Tage nach
dem Kaufdatum) und zu einem gemeinsam vereinbarten Preis zuriickzukaufen. Damit wird die
Rendite fir den Fonds wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschéfts festgelegt. Der
Ruckkaufpreis entspricht dem Kaufpreis zuziglich einem vereinbarten Marktzins, der nicht in
Beziehung zum Kuponsatz oder der Falligkeit des gekauften Wertpapiers steht. Ein Fonds kann
umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlielen, bei denen er ein Wertpapier verkauft und sich
gleichzeitig verpflichtet, es zu einem gemeinsam vereinbarten Termin und Preis zuriickzukaufen.
Ein Fonds kann seine Wertpapiere Maklern, Handlern und anderen Finanzinstituten leihen

Die folgenden Bedingungen gelten fir Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte (,Repo-
Geschafte) und Wertpapierleihvereinbarungen., die in Bezug auf einen Fonds abgeschlossen
werden, und spiegeln die Anforderungen der Zentralbank wider; dementsprechend sind
Anderungen vorbehalten.

() Repo-Geschafte und Wertpapierleihgeschafte dirfen nur gemald géngiger Marktpraxis
durchgefuhrt werden.
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(b) Die Gesellschaft muss das Recht haben, von ihr abgeschlossene
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit zu kiindigen oder die Ruckgabe aller verliehenen
Wertpapiere zu verlangen.

(c) Repo-Geschéfte, die Entleihung oder Verleihung von Wertpapieren stellen keine
Leihgeschéfte fur die Zwecke der OGAW-Verordnung dar.

(d) Die Gesellschaft darf nur gemall den in der OWAG-Verordnung der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen Wertpapierleihvereinbarungen mit Kontrahenten
abschlieRen, wenn eine Bonitatspriifung durchgefiihrt wurde. Wenn dem Kontrahenten von
einer Ratingagentur, die bei der ESMA registriert und von ihr Giberwacht wird, ein Rating
verliehen wurde, wird dieses Rating bei der Bonitatspriifung berticksichtigt. Wenn ein
Kontrahent auf A2 oder tiefer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, wird
dieser Kontrahent unverzuglich einer neuen Bonitatsprufung unterzogen.

(e) Wenn die Gesellschaft ein umgekehrtes Pensionsgeschéft fir einen Fonds eingeht, muss
die Gesellschaft jederzeit in der Lage sein, den Barbetrag in voller Hohe zurlickfordern
oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder auf der Grundlage des aufgelaufenen
Gesamtbetrags oder des aktuellen Boérsenkurses zu beenden. Wenn der Barbetrag
jederzeit auf der Grundlage des aktuellen Boérsenkurses zuriickgefordert werden kann,
sollte der aktuelle Bérsenkurs des umgekehrten Pensionsgeschéfts zur Berechnung des
Nettoinventarwerts herangezogen werden. Umgekehrte Pensionsgeschafte mit festen
Falligkeiten bis maximal sieben Tage sollten als Vereinbarungen zu Bedingungen gelten,
bei denen die Gesellschaft die Vermbgenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

)] Alle Zinsen oder Dividenden, die auf Wertpapiere bezahlt werden, die Gegenstand solcher
Wertpapierleihvereinbarungen sind, laufen zugunsten des Fonds auf.

3. Der Anlageverwalter stellt sicher, dass alle Einnahmen, die durch die Techniken und Instrumente
der effizienten Portfolioverwaltung erwirtschaftet werden und nicht direkt der Gesellschaft
zukommen, abziglich der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren (die keine
verborgenen Einnahmen enthalten) wieder der Gesellschaft zuflieBen. Soweit die Gesellschaft
Wertpapierleihgeschafte tatigt, kann es einen Wertpapierleihagenten bestellen, der fir seine
Wertpapierleihaktivitaten eine Vergltung erhalten kann. Dieser Wertpapierleihagent kann — muss
aber nicht - ein verbundenes Unternehmen des Anlageverwalters, der Gesellschaft oder der
Depotstelle sein. Alle Betriebskosten, die durch die Wertpapierleihaktivitadten entstehen, werden
vom Wertpapierleihagenten aus seiner Vergitung bezahlt. Die Namen der Wertpapierleihagenten
werden in den regelméaRigen Berichten der Gesellschaft angegeben.

4. Wertpapiere per Erscheinen, mit verzogerter Lieferung und Terminkauf

Die Gesellschaft kann in Wertpapiere auf Per-Erscheinen-Basis, mit verzdgerter Lieferung und per
Terminkauf  investieren.  Solche  Wertpapiere werden bei der Berechnung der
Anlagebeschrankungsgrenzen des Fonds bericksichtigt. Die Einzelheiten zu diesen Wertpapieren
werden in der entsprechenden Erganzung angegeben.

Risiken und potenzielle Interessenkonflikte in Verbindung mit den Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung

Die Aktivitaten fur die effiziente Portfolioverwaltung sind mit bestimmten Risiken und dem Management
von Sicherheiten in Bezug auf diese Aktivitdten verbunden (siehe weiter unten). Beachten Sie bitte die
Teile dieses Prospekts mit den Titeln ,Interessenkonflikte“ und ,Risikoabwéagungen® und insbesondere die
Risikofaktoren, die im Zusammenhang stehen mit derivativen Finanzinstrumenten, dem
Kontrahentenrisiko und dem Kontrahentenrisiko bezuglich der Depotstelle und anderer Verwahrstellen.
Diese Risiken kdnnen Anleger einem erhdhten Verlustrisiko aussetzen.

Management von Sicherheiten fur Geschéafte mit OTC-Finanzderivaten und Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung
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Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezieht sich der Begriff ,maRgebliche Institute“auf Kreditinstitute, die
im EWR, in einem Unterzeichnerstaat (der nicht dem EWR angehdrt) des Baseler Abkommens vom Juli
1998 lber Kapitalkonvergenz zugelassen sind, oder Kreditinstitute in einem Drittland, die gemafr Artikel
107(4) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 646/2012 als gleichwertig gelten.

(@)
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Sicherheiten, die im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivategeschaften und Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entgegengenommen werden (,Sicherheiten®), wie zum
Beispiel Wertpapierleihvereinbarungen, missen die folgenden Kriterien erfillen;

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Liquiditat: Sicherheiten, die keine Barmittel sind, mussen hochliquide sein und zu
einem transparenten Preis auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines
multilateralen Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem
Preis veraul3ert werden koénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt. Zudem mussen die erhaltenen Sicherheiten die Bestimmungen von
Regulation 74 der OGAW-Verordnung erfullen;

Bewertung: Die Sicherheiten missen mindestens taglich bewertet werden kdnnen.
Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitéat aufweisen, dirfen nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts)
angewandt werden. Sicherheiten kdnnen von der Gegenpartei taglich anhand ihrer
Verfahren zum aktuellen Bérsenkurs neu bewertet werden, mit den vereinbarten
Abschlagen fir den Marktwert und das Liquiditatsrisiko. Dabei gelten
moglicherweise Anforderungen hinsichtlich der Nachschussmargen;

Bonitat des Emittenten: Sicherheiten missen eine hohe Qualitat aufweisen. Die
Gesellschaft hat sicherzustellen, dass (a) sie, wenn dem Emittenten von einer
Ratingagentur, die von der ESMA eingetragen und Uberwacht wird, ein Rating
verliehen wurde, dieses Rating bei der Bonitatsprifung miteinbezieht; und (b) sie im
Falle der Herabstufung eines Emittenten durch eine unter (a) genannte
Ratingagentur auf ein niedrigeres als das zweitbeste kurzfristige Rating die Bonitat
des Emittenten unverztglich neu Uberpruft;

Korrelation: Sicherheiten missen von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der
vom Kontrahenten unabhéngig ist und der voraussichtlich keine hohe Korrelation mit
der Wertentwicklung des Kontrahenten aufweist;

Diversifizierung: Sicherheiten missen in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten
ausreichend diversifiziert sein. Das maximale Engagement gegenuber einem
bestimmten Emittenten darf 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen. Hat ein Fonds unterschiedliche Kontrahenten, muissen die
verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20 % Grenze flr das
Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Ein Fonds kann
sich vollstandig mit verschiedenen Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten absichern, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung
offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder
garantiert werden. Ein derartiger Fonds sollte Sicherheiten aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen beziehen, wobei Sicherheiten aus einer einzigen
Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen durfen.
Wenn ein Fonds vollstandig mit von einem Mitgliedstaat begebenen oder
garantierten Wertpapieren abgesichert werden soll, wird dies in der entsprechenden
Ergdnzung angegeben. Die Mitgliedstaaten, Gebietskorperschaften oder
internationalen Einrichtungen 6ffentlichen Rechts oder die garantierenden
Wertpapiere, die als Sicherheit fir mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds
akzeptiert werden konnen, werden ebenfalls in der entsprechenden Erganzung
aufgefihrt; und
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(vi) sofortige Verfugbarkeit: Die Sicherheiten miissen von der Gesellschaft jederzeit und
ohne Bezugnahme auf den Kontrahenten oder dessen Zustimmung voll eingefordert
werden kénnen.

Im Einklang mit den vorstehenden Kriterien werden nur Sicherheiten folgender Art
akzeptiert:

() Barmittel;

(i)  staatliche und sonstige Wertpapiere der 6ffentlichen Hand;

(i)  von maBgeblichen Instituten begebene Einlagenzertifikate;

(iv)  von malBgeblichen Instituten oder Nichtbanken begebene Anleihen/Commercial
Eapers, sofern die Emission oder der Emittent mit A1 oder gleichwertig eingestuft

Ist;

(v)  unbedingte und unwiderrufliche Akkreditive mit einer Restlaufzeit von hdchstens drei
Monaten, die von malR3geblichen Instituten begeben werden; und

(vi) Dividendenpapiere, die an einer Wertpapierbdrse im EWR, im Vereinigten
Kdnigreich, in der Schweiz, in Kanada, Japan, den USA, Jersey, Guernsey, der Isle
of Man, in Australien oder Neuseeland gehandelt werden.

Bis zum Ablauf der Wertpapierleihvereinbarung missen Sicherheiten, die gemaf diesen
Vertradgen oder Vereinbarungen entgegengenommen wurden:

0] taglich zum Marktwert bewertet werden; und

(i)  jederzeit den Wert der getétigten Investitionen oder der beliehenen Wertpapiere
entsprechen oder diesen lbersteigen.

Sicherheiten, die mittels Eigentumslbertragung geleistet werden, muissen von der
Depotstelle oder ihrem Agenten verwahrt werden. Erfolgt keine Eigentumsibertragung,
kann die Sicherheit von einem Drittverwahrer verwahrt werden, der einer prudentiellen
Aufsicht untersteht und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

Unbare Sicherheiten:

Unbare Sicherheiten diurfen nicht verauf3ert, neu angelegt oder verpfandet werden.
Barsicherheiten:

Barmittel als Sicherheiten durfen nur folgendermafien angelegt werden:

0] als Einlagen bei maRgeblichen Instituten;

(i)  in Staatsanleihen hoher Qualitét;

(i) in umgekehrte Pensionsgeschafte, vorausgesetzt es handelt sich um
Geschéfte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW
kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurtickfordern; und

(iv)  in kurzfristigen Geldmarktfonds.
Neu angelegte Barsicherheiten werden im Einklang mit den fiir unbare Sicherheiten
geltenden Diversifizierungsanforderungen diversifiziert. Neu angelegte Barsicherheiten

unterliegen entsprechend den obigen ,Risikoabwdgungen denselben Risiken wie
Direktanlagen.
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Die Gesellschaft hat fir jede als Sicherheit erhaltene Anlagekategorie eine Haircut-Politik
eingefuhrt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, mit dem einer
Verschlechterung der Bewertung oder des Liquiditatsprofils im Laufe der Zeit Rechnung
getragen wird. Die Haircut-Politik beriicksichtigt die Merkmale der entsprechenden
Anlagekategorie, einschliellich der Bonitdt des Emittenten der Sicherheit, der
Preisvolatilitat der Sicherheit und der Ergebnisse von Stresstests, die eventuell gemaf der
Stresstestpolitik durchgefihrt werden. Der Wert einer von der Gesellschaft
entgegengenommenen Sicherheit muss, angepasst gemaf der Haircut-Politik, jederzeit
mindestens dem jeweiligen Kontrahentenrisiko entsprechen.

Unbeschadet der vorstehenden Abschnitte tiber unbare Sicherheiten und Barsicherheiten,
kann es einem Fonds gestattet sein, umgekehrte Geschéfte einzugehen, bei denen durch
die Wiederanlage der Sicherheiten ein zusatzlicher Hebeleffekt erzielt wird. In diesem Fall
muss das umgekehrte Geschéaft bei der von der Zentralbank vorgeschriebenen
Bestimmung des Gesamtrisikos bertcksichtigt werden. Jedes erreichte Gesamtrisiko muss
zu dem Gesamtrisiko addiert werden, das durch den Einsatz von Derivaten entsteht; wobei
die sich daraus ergebende Summe nicht mehr als 100% des Nettoinventarwerts des Fonds
betragen darf. Wenn Sicherheiten in finanzielle Vermdgenswerte wiederangelegt werden,
deren Rendite Uber der risikofreien Rendite liegt, muss der OGAW bei der Berechnung des
Gesamtrisikos folgende Faktoren berticksichtigen:

(i den entgegengenommenen Betrag, sofern Barsicherheiten gehalten werden;

(i)  den Marktwert des betreffenden Instruments, wenn unbare Sicherheiten gehalten
werden.

Jeder Kontrahent bei einem Derivatgeschéaft oder einer Wertpapierleihvereinbarung wird
einer angemessenen internen Bonitatsprifung durch den Anlageverwalter unterzogen,
bei der unter anderem die externen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit, die fur diesen
Kontrahenten geltende Aufsicht, das Branchenrisiko und das Konzentrationsrisiko
beriicksichtigt werden. Wurde bei einem solchen Kontrahenten (a) ein Bonitatsrating
einer Ratingagentur durchgefihrt, die bei der ESMA registriert ist und von dieser
Uberwacht wird, wird dieses Rating beim Bonitatsbewertungsverfahren vom
Anlageverwalter beriicksichtigt; und (b) wird ein Kontrahent von der in Buchstabe (a)
genannten Ratingagentur auf A-2 oder darunter (oder ein vergleichbares Rating) her
abgestuft, muss der Anlageverwalter unverziglich eine neue Bonitatsprifung des
Kontrahenten durchfiihren.

Ein Fonds muss das Recht haben, die Wertpapierleihvereinbarung jederzeit zu kiindigen
und die Riuckgabe einiger oder aller ausgeliehenen Wertpapiere zu verlangen.

Ein Fonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht, muss sicherstellen, dass er
den Barbetrag jederzeit in voller Ho6he zurlckfordern oder das umgekehrte
Pensionsgeschaft entweder auf der Grundlage des aufgelaufenen Gesamtbetrags oder
des aktuellen Borsenkurses beenden kann. Wenn der Barbetrag jederzeit auf der
Grundlage des aktuellen Bérsenkurses zurlickgefordert werden kann, sollte der aktuelle
Borsenkurs des umgekehrten Pensionsgeschéfts zur Berechnung des Nettoinventarwerts
herangezogen werden. Ein Fonds muss das Recht haben, die Wertpapierleihvereinbarung
jederzeit zu kiindigen und die Rickgabe einiger oder aller ausgeliehenen Wertpapiere zu
verlangen.

Ein Fonds, der ein Pensionsgeschéft vereinbart, sollte sicherstellen, dass er jederzeit die
dem Pensionsgeschéft zugrunde liegenden Wertpapiere zurtickfordern oder das
abgeschlossene Pensionsgeschéft beenden kann.

Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihvereinbarungen stellen fir die Zwecke der

Vorschriften 103 bzw. 111 der OGAW-Verordnung keine Kreditaufnahme oder
Darlehensgewéahrung dar.
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Kosten im Zusammenhang mit dem Einsatz von Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihvereinbarungen fir eine effiziente Portfolioverwaltung

Alle Einnahmen aus Pensionsgeschéften, umgekehrten Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihvereinbarungen, die von einem Fonds eingegangen werden, flieRen abziglich der
direkten und indirekten betrieblichen Kosten an den jeweiligen Fonds zuriick. Die Namen der
Unternehmen, an die direkte und indirekte Kosten und Gebuhren bezahlt werden, werden im
Jahresabschluss der Gesellschaft offengelegt. Zu diesen Gesellschaften kénnen der Anlageverwalter,
die Depotstelle oder mit der Depotstelle verbundene Unternehmen gehéren. Nahere Informationen tiber
Geschafte mit verbundenen Parteien sind im Abschnitt ,Interessenskonflikts“ oben enthalten.

Bei der Auswahl der Kontrahenten fiir diese Vereinbarungen kann der Anlageverwalter beriicksichtigen,
ob die Kosten und Gebuhren den handelsublichen Satzen entsprechen.

Auswirkung auf die Verwendung von Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihvereinbarungen zur
effizienten Portfolioverwaltung

Schlief3t ein Fonds ein Pensionsgeschéaft ab, bei dem er Wertpapiere an den Kontrahenten verkauft,
entstehen ihm dadurch Finanzierungskosten, die an den jeweiligen Kontrahenten gezahlt werden. Wenn
die durch das Geschaft erzielten Barerldse vom Fonds wiederangelegt werden, um diese Kosten
abzudecken, so erfolgt die Anlage dieser Barerlose in risikofreie Anlagen und geht der jeweilige Fonds
kein zusatzliches Risiko ein.

Von einem Fonds wird durch den Abschluss umgekehrter Pensionsgeschéfte kein Gesamtrisiko
generiert, noch fihren solche Geschéfte zu einem zusatzlichen Marktrisiko.

Wenn ein Fonds aufgrund einer Wertpapierleihvereinbarung Barsicherheiten entgegen nimmt, die in
risikofreie Vermdgenswerte angelegt werden, geht der Fonds kein zusétzliches Marktrisiko ein.

Durch Einsatz der oben genannten Techniken kénnen einem Fonds die unter der Uberschrift
»Risikoabwagungen - Fremdwahrungsrisiko bei Kontrahenten® genannten Risiken entstehen.

Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Das Engagement jedes Fonds bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Total Return Swaps,
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvereinbarungen) ist ausfihrlich in der jeweiligen Ergéanzung
beschrieben.
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ANHANG D —ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlage des Vermogens der einzelnen Fonds muss in Ubereinstimmung mit den in der OGAW -
Verordnung festgelegten Anlagebeschrankungen und gegebenenfalls den von der Zentralbank
vorgeschriebenen zusatzlichen Anlagebeschrankungen, die von Zeit zu Zeit von den
geschéftsfiihrenden Direktoren in Bezug auf einen Fonds angenommen und in der entsprechenden
Erganzung angegeben werden kdnnen, erfolgen. Die wichtigsten Anlagebeschrankungen, die gemaf
der OGAW-Verordnung firr jeden Fonds gelten, sind:

1 Zulassige Anlagen
Ein Fonds darf die folgenden Anlagen tatigen:

1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die der OGAW-Verordnung der Zentralbank
entsprechen und an einem anerkannten Markt eines Mitgliedstaates oder eines Drittlandes zur
amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder
eines Drittlandes, dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist und der anerkannt und fir die
Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelt werden;

1.2 kdrzlich ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen
Notierung an einem anerkannten Markt zugelassen werden;

1.3 Geldmarktinstrumente, gemaf der in den Regulations enthaltenen Definition, die nicht an einem
anerkannten Markt gehandelt werden;

1.4 Anteile an OGAW,;

1.5 Anteile an AlFs, wie von der OGAW-Verordnung der Zentralbank festgelegt;

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten geman der OGAW-Verordnung der Zentralbank; und

1.7 Derivative Finanzinstrumente (,DFI) gemaf der OGAW-Verordnung der Zentralbank.
2 Anlagebeschrankungen

2.1 Ein Fonds darf nicht mehr 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 Ein Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in kirzlich ausgegebene
Ubertragbare Sicherheiten, die innerhalb eines Jahres an einem anerkannten Markt zur
amtlichen Notierung zugelassen werden, anlegen. Diese Beschréankung gilt nicht far
Anlagen eines Fonds in bestimmte US-Wertpapiere, die als ,Rule 144 A Wertpapiere “
gelten und die Anforderungen des obigen Absatzes 1.1 erflllen, vorausgesetzt, dass:

i) die Wertpapiere mit der Zusicherung emittiert werden, diese innerhalb eines
Jahres nach der Emission bei der US-Boérsenaufsicht SEC zu registrieren; und

ii) die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d h. sie kénnen vom Fonds
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis oder ungeféhr zu dem Preis, zu dem
sie vom Fonds bewertet wurden, veraul3ert werden.

2.3 Ein Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente bei ein und derselben Einrichtung anlegen, vorausgesetzt,
dass der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Einrichtungen, bei denen jeweils mehr als 5 % angelegt werden, geringer als 40 % ist.

2.4 Die in Ziffer 2.3 genannte Grenze von 10 % erhoht sich auf 35 %, wenn die

Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat,
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dessen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung
offentlichen Rechts, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden. Die in Ziffer 2.4 und 2.7 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Ziffer 2.3 genannten
Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Auf Konten und als zuséatzliche flussige Mittel hinterlegte Barguthaben (bei einem
einzigen Kreditinstitut) dirfen 20 % des Nettovermdégens nicht tibersteigen.

Das Ausfallrisiko eines Fonds in Bezug auf einen Kontrahenten bei Geschéaften mit
einem Over-the-Counter-Derivat (,OTC"-Derivat) darf 5 % des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen. Fur Kreditinstitute, die im EWR oder in einem Unterzeichnerstaat (der nicht
dem EWR angehort) des Baseler Abkommens vom Juli 1988 uber Kapitalkonvergenz
zugelassen sind, oder Kreditinstitute in einem Drittland, die gemaf Artikel 107(4) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 als gleichwertig gelten, , wird diese
Grenze auf 10 % angehoben.

Unbeschadet der obigen Ziffern 2.3, 2.5 und 2.6 darf eine Kombination aus zwei oder
mehr der folgenden Anlagen 20 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten:

® Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die von einer einzelnen Einrichtung begeben wurden;

(ii) Einlagen bei einer einzelnen Einrichtung; und/oder

(i) Kontrahentenausfallrisiken aus OTC-Derivatgeschéaften mit einer
einzelnen Einrichtung.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.6 und 2.7 genannten Grenzen dirfen
nicht kumuliert werden; so dass das Gesamtengagement bei ein und derselben
Einrichtung 35 % des Nettovermogens nicht Ubersteigt.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe gelten fiir die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4,
2.5, 2.6 und 2.7 als ein einziger Emittent. FUr Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und derselben Unternehmensgruppe kann
jedoch eine Grenze von 20 % des Nettovermdgens gelten.

Ein Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in verschiedenen Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung
offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert
werden. Diese kdnnen der folgenden Liste entnommen werden:

Regierungen der OECD-Staaten (sofern die entsprechenden Emissionen als
LInvestment Grade “eingestuft sind), die Regierung Brasiliens (sofern die Emissionen
als ,Investment Grade “eingestuft sind), die Regierung der Volksrepublik China (sofern
die Emissionen als ,Investment Grade “eingestuft sind), die Regierung Indiens (sofern
die Emissionen als ,Investment Grade “eingestuft sind), die Regierung von Singapur,
die Européaische Investitionsbank, die Europdische Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale Wé&hrungsfonds,
Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank, die Européische Zentralbank, der
Europarat, Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fur
Wiederaufbau und  Entwicklung (die Weltbank), die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Européische Union, die Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing
Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank,
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die Tennessee Valley Authority, die Straight-A Funding LLC und die Export-Import Bank.
Wenn 100 % des Nettovermdgens eines Fonds auf diese Weise angelegt sind, muss
dieser Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten,
wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermdgens ausmachen durfen.

3 Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA")

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Ein Fonds darf insgesamt nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in OGA anlegen,
einschlie3lich AIF-OGA.

Ein OGA, in den ein Fonds investiert, darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens
in anderen offenen OGA anlegen. Die Vermogenswerte eines OGA, in den ein Fonds
investiert hat, mussen bei der Erfillung der hierin festgelegten Anlagebeschrankungen
nicht berticksichtigt werden.

Legt ein Fonds in Anteilen anderer OGA an, die unmittelbar oder im Auftrag vom
Anlageverwalter oder von einer anderen Gesellschaft, mit der der Anlageverwalter
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf der Anlageverwalter oder die andere
Gesellschatft fur die Zeichnung, die Umwandlung oder den Riickkauf von Anteilen dieser
anderen OGA durch den Fonds keine Gebtihren berechnen.

Wenn der Anlageverwalter fir eine Anlage in Anteilen eines anderen OGA eine
Provision (einschlief3lich einer riickvergiteten Provision) erhalt, wird diese Provision in
das Vermdgen des entsprechenden Fonds eingebracht.

Ein Fonds darf nur Anlagen in anderen Fonds dieser Gesellschaft tatigen, wenn der
Fonds, in den er investiert, nicht selbst Anteile eines anderen Fonds dieser Gesellschaft
halt.

4 Allgemeine Bestimmungen

4.1

4.2

4.3

31746520.77

Die Gesellschaft darf keine Anteile erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind,
das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfuhrung eines
Emittenten auszuiiben.

Ein Fonds darf nicht mehr erwerben als:

(1) 10 % der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;

(2) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

3) 25 % der Anteile ein und desselben OGA; oder

4) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die in den vorstehenden Ziffern 4.2 (2), (3) und (4) vorgesehenen Anlagegrenzen
kénnen beim Erwerb aufer Acht gelassen werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Ziffern 4.1 und 4.2 gelten nicht fiir:

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;
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5.2

3) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen
offentlichen Rechts begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren;

4) Anteile, die ein Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates
besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, die ihren Sitz in diesem Staat haben, wenn eine derartige Beteiligung
fur den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige
Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern
2.3 bis 2.10, 3.1, 4.1, 4.2, 44, 45 und 4.6 festgelegten Grenzen nicht
Uberschreitet und, falls diese Grenzen Uuberschritten werden, die
nachstehenden Ziffern 4.5 und 4.6 eingehalten werden.

(5) von einer Kapitalanlagegesellschaft oder mehreren
Kapitalanlagegesellschaften gehaltene  Anteile  am Kapital  von
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft
ausschlieBBlich fur diese Kapitalanlagegesellschaft oder -gesellschaften
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Marketingtatigkeiten im Hinblick auf
den Ruckkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilsinhaber ausiiben.

4.4 Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknipft sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein Fonds die hierin vorgesehenen
Anlagegrenzen nicht einhalten.

4.5 Die Zentralbank kann neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.9 und
3.1 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

4.6 Werden die hierin genannten Grenzen aus Grinden, die aul3erhalb der Kontrolle der
Gesellschaft liegen, oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten tberschritten, so hat
die Gesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

4.7 Weder die Gesellschaft noch der Anlageverwalter darf Leerverkdufe von folgenden
Papieren oder Instrumenten tétigen:

e Ubertragbare Wertpapiere;
e Geldmarktinstrumente™;
¢ Anteile an OGA, oder
e derivative Finanzinstrumente.
4.8 Ein Fonds darf zuséatzliche flissige Mittel halten.
Derivative Finanzinstrumente
Das Gesamtrisiko (nach Maligabe der OGAW-Verordnung der Zentralbank) eines Fonds in
Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht

Ubersteigen.

Das Risiko der Basiswerte von derivativen Finanzinstrumenten, einschlieRlich derivativer
Finanzinstrumente, die in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebettet

* Die Gesellschaft darf keine Leerverkéaufe von Geldmarktinstrumenten tatigen.
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sind, darf in Kombination mit etwaigen aus Direktanlagen resultierenden Positionen nicht die in
der OGAW-Verordnung der Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen Uberschreiten. (Diese
Regelung gilt nicht fir indexbasierte derivative Finanzinstrumente, vorausgesetzt, dass der
zugrunde liegende Index die in der OGAW-Verordnung der Zentralbank festgelegten Kriterien
erfullt.)

Ein Fonds kann in aul3erborslich (OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente investieren,
sofern es sich bei den Kontrahenten dieser OTC-Geschafte um Einrichtungen handelt, die einer
prudentiellen Aufsicht unterliegen und Kategorien angehéren, die von der Zentralbank
zugelassen sind.

Fur die Anlage in derivative Finanzinstrumente gelten die von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen.

Allgemeine Bestimmungen

Ein Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate Uber diese erwerben. Diese Bestimmung
verbietet einem Fonds nicht, Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
zu tatigen, die von einer Gesellschaft ausgegeben werden, deren Hauptgeschéaft mit
Edelmetallen zu tun hat.

Die geschéftsfuhrenden Direktoren kénnen fir jeden Fonds ohne Einschrankungen zusatzliche
Anlagebeschrankungen einfiihren, um den Vertrieb der Anteile im entsprechenden Fonds in der
Offentlichkeit in einem bestimmten Rechtssystem zu erleichtern. Dariiber hinaus kénnen die oben
aufgefuihrten Anlagebeschrankungen von Zeit zu Zeit von den geschéftsfihrenden Direktoren in
Ubereinstimmung mit einer Anderung der geltenden Gesetze und Bestimmungen in einem
Rechtssystem, in dem die Anteile des Fonds derzeit angeboten werden, geandert werden, unter dem
Vorbehalt, dass die Anlage des Vermdgens jedes Fonds immer gemaR den in der OGAW-Verordnung
fur Anlagen festgelegten Anlagebeschréankungen erfolgen muss. Fir den Fall einer solchen Ergéanzung
oder Anderung der Anlagebeschréankungen fiir einen Fonds muss die Gesellschaft eine angemessene
Benachrichtigungsfrist einhalten, um den Anteilsinhabern des entsprechenden Fonds zu ermdglichen,
ihre Anteile zuriickzugeben, bevor diese Anderungen in Kraft treten.
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ANHANG E —LISTE DER UNTERDEPOTSTELLEN

Land Citibank NA (London Branch)

Argentinien Die Niederlassung von Citibank N.A. in der Republik Argentinien
Australien Citigroup Pty. Limited

Osterreich Citibank Europe plc

Bahrain Citibank, N.A., Bahrain Branch

Bangladesch

Citibank, N.A., Bangladesh Branch

Herzegowien

(Sarajewo)

Belgien Citibank Europe plc

Bermudas Die Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, Uber ihren
Agenten, HSBC Bank Bermuda Limited, handelnd

Bosnien- UniCredit Bank d.d.

Bosnien-
Herzegowien: Srpska
(Banja Luka)

UniCredit Bank d.d.

Botswana Standard Chartered Bank of Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A., Niederlassung Brasilien
Bulgarien Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien
Kanada Citibank Canada

Chile Banco de Chile

China B Shanghai

Citibank, N.A., Niederlassung Hongkong (fir China B-Aktien)

China B Shenzhen

Citibank, N.A., Niederlassung Hongkong (fir China B-Aktien)

China A-Aktien

Citibank China Co Itd (China A-Aktien)

China Hong Kong

Stock Connect

Citibank, N.A., Niederlassung Hongkong

Clearstream ICSD

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Kroatien Privedna banka Zagreb d.d.

Zypern Citibank Europe plc, Niederlassung Griechenland
Tschechische Citibank Europe plc, organizacni slozka
Republik

Dénemark Citibank Europe plc

Agypten Citibank, N.A., Agypten

Estland Swedbank AS

Euroclear Euroclear Bank SA/NV
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Finnland

Nordea Bank

Frankreich

Citibank Europe plc

Georgien

JSC Bank of Georgia

Deutschland

Citibank Europe plc

Ghana

Standard Chartered Bank of Ghana Limited

Griechenland

Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien

Hongkong Citibank NA Hong Kong

Ungarn Citibank Europe plc Hungarian Branch Office

Island Islandsbanki hf

Indien Citibank N.A., Mumbai Branch

Indonesien Citibank, N.A., Jakarta Branch

Irland Citibank N.A., London Branch

Israel Citibank, N.A., Israel Branch

Italien Citibank Europe plc

Jamaika Scotia Investments Jamaica Limited

Japan Citibank N.A. Niederlassung Tokio

Jordanien Standard Chartered Bank, Jordan Branch

Kasachstan Citibank Kazakhstan JSC

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Sudkorea Citibank Korea Inc.

Kuwait Citibank N.A., Kuwait Branch

Lettland Swedbank AS mit Sitz in Estland und durch ihre Niederlassung Lettland,
Swedbank AS, handelnd

Litauen Swedbank AS mit Sitz in Estland und durch ihre Niederlassung Litauen,
Swedbank AB, handelnd

Luxemburg Angebot nur Uber ICSDs- Euroclear & Clearstream

Mazedonien Raiffeisen Bank International AG

Malaysia Citibank Berhad

Malta Citibank ist ein direktes Mitglied von Clearstream Banking, die ein ICSD ist.

Mauritius The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited

Mexiko Banco Nacional de Mexico, SA

Marokko Citibank Maghreb

Namibia Standard Bank of South Africa Limited, Giber ihren Agenten, Standard Bank
Namibia Limited, handelnd

Niederlande Citibank Europe plc

Neuseeland Citibank, N.A., New Zealand Branch

Nigeria Citibank Nigeria Limited

Norwegen Citibank Europe plc
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Oman Die Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, tber ihren
Agenten, HSBC Bank Oman S.A.O.G, handelnd

Pakistan Citibank, N.A., Pakistan Branch

Panama Citibank N.A., Panama Branch

Peru Citibank del Peru S.A

Philippinen Citibank, N.A., Philippine Branch

Polen Bank Handlowy w Warszawie SA

Portugal Citibank Europe plc

Katar Die Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, Uber ihren
Agenten, HSBC Bank Middle East Limited, handelnd

Rumaénien Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch

Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

Die Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, Uber ihren
Agenten, HSBC Saudi Arabia Ltd., handelnd

Serbien UniCredit Bank Srbija a.d.

Singapur Citibank, N.A., Singapore Branch

Slowakische Citibank Europe plc pobocka zahranicnej banky

Republik

Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d. Ljubljana

Sudafrika Citibank N.A., South Africa Branch

Spanien Citibank Europe plc

Sri Lanka Citibank N.A., Sri Lanka Branch

Schweden Citibank Europe plc, Sweden Branch

Schweiz Citibank N.A., London Branch

Taiwan Citibank Taiwan Limited

Tansania Standard Bank of South Africa, Uber ihre verbundene Bank, Stanbic Bank
Tanzania Ltd, handelnd

Thailand Citibank, N.A.Bangkok Branch

Tunesien Union Internationale de Banques

Turkei Citibank, A.S.

Uganda Standard Chartered Bank of Uganda Limited

Ukraine JSC Citibank

Vereinigte Arabische
Emirate
Abu Dhabi Securities

Exchange

Citibank N.A., UAE

Vereinigte Arabische
Emirate
DFM

Citibank N.A., UAE
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Vereinigte Arabische
Emirate — NASDAQ
Dubai

Citibank N.A., UAE

Vereinigtes Citibank N.A., London Branch
Konigreich

USA* Citibank N.A., New York Offices
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.
Vietnam Citibank NA Hanoi Branch
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ANHANG F — DIE FONDS

PACIFIC NORTH OF SOUTH EM ALL CAP EQUITY

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Samtliche Worter oder Ausdriicke, die in dieser Erganzung nicht definiert werden, haben die im Prospekt
definierte Bedeutung. Der Fonds ist gemafl den Bestimmungen der Europdischen Gemeinschaften
2011 (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) (in der jeweils geltenden Version)
(LOGAW-Bestimmungen®) aufgelegt. Diese Ergdnzung wird gem&fR den OGAW-Bestimmungen der
Zentralbank ausgelegt und erfiillt die betreffenden Bestimmungen.

.Geschéaftstag” bedeutet:

0) jeder Tag (auller Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Irland, in den Vereinigten
Staaten und dem Vereinigten Kdnigreich gedéffnet sind; oder

(ii) ein anderer Tag oder andere Tage, wie sie die Direktoren von Zeit zu Zeit definieren und die
Anteilsinhaber im Voraus dartber informieren kénnen;

,=Handelstag“, der Tag, an dem Ricknahmen oder Zeichnungen erfolgen, das bedeutet

0] jeder Geschéaftstag; und/oder

(i) jeder andere Tag, den die Direktoren festgelegt haben, vorausgesetzt, die Fondsanteilsinhaber
wurden zuvor dartber informiert, und vorausgesetzt, dass mindestens ein Handelstag pro
vierzehn Tage stattfindet;

»Fonds“ bezeichnet den Pacific North of South EM All Cap Equity;

.Rucknahmeschlusszeit” bedeutet 12.00 Uhr (irische Zeit) an dem Geschéftstag, der direkt dem
betreffenden Handelstag vorausgeht;

.Zeichnungsschlusszeit® bedeutet 12.00 Uhr (irische Zeit) an dem Geschéftstag, der direkt dem
betreffenden Handelstag vorausgeht;

.Bewertungstag“ bedeutet jeder Handelstag, sofern von den Direktoren nicht anderweitig festgelegt;

.Bewertungszeitpunkt* bedeutet 9:00 Uhr (irische Zeit) an jedem Bewertungstag oder jeder andere
Zeitpunkt nach der Ricknahmeschlusszeit und der Zeichnungsschlusszeit, wie die Direktoren sie mit
Bezug auf den Fonds von Zeit zu Zeit festlegen kdnnen und die Anteilsinhaber im Voraus daruber
informieren kénnen.
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DER FONDS

Diese Erganzung ist integraler Bestandteil des Prospekts mit Datum 9. Marz 2021 fir Pacific
Capital UCITS Funds plc und sollte zusammen mit besagtem Prospekt gelesen werden.

Die Ergdnzung enthélt spezifische Informationen zum Pacific North of South EM All Cap Equity (der
.Fonds®), ein Teilfonds von Pacific Capital UCITS Funds plc, einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital, eingetragen in Irland mit Registriernummer 553111 und gegrindet als Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios
ausmachen und eignet sich unter Umstanden nicht fur alle Anleger. Sie sollten den Abschnitt
»Risikoabwagungen” in dem Prospekt beachten, sofern Sie eine Anlage in den Fonds in Betracht
ziehen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und/oder fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung
in Finanzderivate investieren.

Obwohl der Fonds wunter bestimmten Umstdnden umfassend in Bareinlagen,
Zahlungsmittelaquivalente, Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente anlegen kann,
sind die Fondsanteile keine Einlagen und unterscheiden sich vom Wesen her von einer Einlage,
insofern die getatigten Anlagen nicht garantiert sind und der Anlagewert Schwankungen
unterliegen kann. Anlagen in den Fonds gehen mit bestimmten Anlagerisiken einher,
einschlie3lich der Mdglichkeit eines Kapitalverlusts.

Weitere Informationen tber die Hebelwirkung der Anlage in Finanzderivate entnehmen Sie bitte
dem nachfolgenden Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik“ und ,,Globales Engagement und
Hebelwirkung*.

Anteilsinhaber von ausschittenden Anteilen sollten zur Kenntnis nehmen, dass einige oder alle
Anlageverwaltungsgebihren und sonstigen Gebihren und Aufwendungen des Fonds unter
Umstanden aus dem Kapital beglichen werden, wenn keine ausreichenden Ertrage oder
Kapitalgewinne zur Verfigung stehen. Bei der Ricknahme von Anteilen erhalten die
Anteilsinhaber ausschuttender Anteilsklassen daher mdéglicherweise nicht den gesamten
investierten Betrag zuriick. Dadurch, dass die Gebuhren und Aufwendungen vom Kapital in
Abzug gebracht werden, verringert sich auch der Kapitalwert ihrer Anlage und schrankt somit
das Potenzial fur einen kinftigen Kapitalzuwachs ein.

Die Gesellschaft bietet zurzeit 48 Anlageklassen im Fonds, wie nachfolgend aufgefuhrt, an. Die
Gesellschaft kann zukunftig mit vorheriger Ankiindigung auch weitere Anlageklassen im Fonds mit
vorheriger Ankiindigung und vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank auflegen.
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Anteilsklasse | Wahrung Abgesi- | Anlageverwaltungs | Vertriebs Performanc Mindesterst Mindest-
Beschreibung der cherte gebihren gebihren egebihren zeichnung* haltedauer*
Klasse Wahrung
Thesaurierende Anteilsklassen
Anteilsklasse Z
EUR Z, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000€ 50.000€
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP Z, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000£ 50.000£
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF Z, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
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USD z, USD Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000% 50.000%
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
Institutionelle Klassen
EUR I, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000€ 1.000.000€
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP I, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000£ 1.000.000£
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF I, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000 1.000.000
thesaurierend Nettoinventarwerts CHF CHF
pro Jahr
USD |, uUsD Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000% 1.000.000%
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
Anteilsklassen Performancegebihren
EUR P, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% uber 50.000€ 50.000€
thesaurierend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
GBP P, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% Uber 50.000£ 50.000£
thesaurierend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
CHF P, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% Uber 50.000 CHF 50.000 CHF
thesaurierend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
USD P, uUsD Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% Uber 50.000% 50.000%
thesaurierend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
Anteilsklassen fiir Privatkunden 1
EUR R1, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000€ 50.000€
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP R1, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000£ 50.000£
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF R1, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
USD R1, uUsD Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000% 50.000%
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
Anteilsklassen fiir Privatkunden 2
EUR R2, EUR Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000€ 50.000€
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP R2, GBP Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000£ 50.000£
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF R2, CHF Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
USD R2, uUSsD Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000% 50.000%
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
Anteilsklassen fir Privatkunden 3
EUR R3, EUR Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000€ 50.000€
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP R3, GBP Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000£ 50.000£
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF R3, CHF Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
thesaurierend Nettoinventarwerts
pro Jahr
USD R3, uUSsD Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000% 50.000%

thesaurierend

Nettoinventarwerts
pro Jahr
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Ausschuttende Anteilsklassen

Anteilsklasse Z

EUR Z, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000€ 50.000€
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP Z, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000£ 50.000£
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF Z, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
USD Z, USD Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 50.000% 50.000%
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
Institutionelle Klassen
EUR I, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000€ 1.000.000€
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP I, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000£ 1.000.000£
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF I, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000 1.000.000
ausschittend Nettoinventarwerts CHF CHF
pro Jahr
USD |, uUsD Nein Bis zu 0,75 % des 0% 0% 1.000.000% 1.000.000%
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
Anteilsklassen Performancegebihren
EUR P, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% Uber 50.000€ 50.000€
ausschittend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
GBP P, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% Uber 50.000£ 50.000£
ausschittend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
CHF P, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% uber 50.000 CHF 50.000 CHF
ausschittend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
USD P, uUsD Nein Bis zu 0,75 % des 0% 10% uber 50.000% 50.000%
ausschittend Nettoinventarwerts Benchmark
pro Jahr
Anteilsklassen fir Privatkunden 1
EUR R1, EUR Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000€ 50.000€
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP R1, GBP Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000£ 50.000£
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF R1, CHF Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
USD R1, uUsD Nein Bis zu 0,75 % des 0,75% 0% 50.000% 50.000%
ausschiuttend Nettoinventarwerts
pro Jahr
Anteilsklassen fiir Privatkunden 2
EUR R2, EUR Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000€ 50.000€
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP R2, GBP Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000£ 50.000£
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF R2, CHF Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
USD R2, uUsD Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000% 50.000%
ausschiuttend Nettoinventarwerts
pro Jahr
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Anteilsklassen fir Privatkunden 3
EUR R3, EUR Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000€ 50.000€
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
GBP R3, GBP Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000£ 50.000£
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
CHF R3, CHF Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000 CHF 50.000 CHF
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr
USD R3, uUsD Nein Bis zu 1,50% des 0% 0% 50.000% 50.000%
ausschittend Nettoinventarwerts
pro Jahr

* Die Direktoren konnen, in ihrem alleinigen Ermessen, auf Mindesterstzeichnung und
Mindesthaltedauer fur jede Anlageklasse verzichten.

Fur Zeichnungen in Anteilsklassen Z, Performance und Anteilsklassen fir Privatkunden (R) kann eine
Zeichnungsgebuhr in H6he von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags anfallen. Fur Anteilsklassen | werden
keine Zeichnungsgebiihren erhoben.

Die Direktoren kdnnen die Verfligbarkeit von Anteilsklassen fir Privatkunden 2 (R2) einschranken, so
dass diese lediglich fir Anlagen durch andere Fonds der Gesellschaft verfligbar sind (um
Uberkreuzanlagen durch solche anderen Fonds entsprechend den geltenden regulatorischen
Anforderungen zu vereinfachen). In solchen Féllen wird keine Zeichnungsgebhr fir die Anteilsklassen
fur Privatkunden 2 (R2) erhoben.

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder
relevanten Klasse wird in ihrer entsprechenden Referenzwahrung berechnet.

Im Bestreben, Halter von Anlageklassen, die nicht in US-Dollar gezeichnet wurden, vor
Wahrungskursveranderungen zwischen US-Dollar und dem US-Dollar und der Wahrung, auf
die diese lauten, zu schitzen, kann der Fonds die im Anhang C des Prospekts aufgefihrten
Techniken zur Portfolioverwaltung (einschlief3lich Devisentermingeschéaften) nutzen. Es gibt
keine Garantie, dass solche Fremdwahrungstransaktionen die Halter von Anteilen, die nicht in
US-Dollar gezeichnet wurden, vor nachteiligen Veranderungen der Devisenkurse schiitzen.

Weitere Details finden Sie im Abschnitt ,Risikoabwagungen — Wechselkursrisiko der
Referenzwahrung®“. Wenn wahrungsbezogene Transaktionen zugunsten einer abgesicherten
Klasse eingesetzt werden, gehen die Kosten und die damit zusammenh&angenden Haftungen
und/oder Vorteile nur zu Lasten dieser Klasse. Dementsprechend werden solche Kosten und
damit zusammenhangenden Haftungen und/oder Vorteile im Nettoinventarwert je Anteil fir die
Anteile einer jeden solchen Klasse reflektiert.
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UNTERANLAGEVERWALTER

Gemal einem Unteranlageverwaltungsvertrag mit Datum 11. September 2017 und eventueller
Erganzungen (der ,Unteranlageverwaltungsvertrag“) zwischen dem Anlageverwalter und North of
South Capital LLP (der ,Unteranlageverwalter®) hat der Anlageverwalter den Unteranlageverwalter als
diskretionéren Unteranlageverwalter in Bezug auf den Fonds bestellt.

Der Unteranlageverwalter ist eine in England und Wales am 18. August 2004 gegriindete
Personengesellschaft nach britischem Recht (limited liability partnership), die von der britischen
Financial Conduct Authority reguliert wird.

GemalR dem Unteranlageverwaltungsvertrag haftet weder der Unteranlageverwalter noch dessen
Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskréfte, Mitarbeiter und Vertreter fur etwaige Verluste oder
Schéden, die sich direkt oder indirekt durch oder in Verbindung mit einem Versdumnis ergeben, das der
Unteranlageverwalter bei der Erfillung seiner Pflichten gem&aR dem Unteranlageverwaltungsvertrag
bewirkt oder erlitten hat, es sei denn, dass solche Verluste oder Schaden durch oder in Verbindung mit
Versdumnissen entstehen, die gerichtlich festgestellt vorwiegend auf Unredlichkeit, grobe
Fahrlassigkeit, vorsatzliches Fehlverhalten oder Betrug des Unteranlageverwalters bei der Erfullung
seiner Pflichten zuriickzufihren sind, und unter keinen Umstanden haftet der Unteranlageverwalter fur
besondere, indirekte oder Folgeschaden oder Gewinnverluste oder Geschaftsausfalle, die sich aus der
Erfallung oder Nicht-Erflllung seiner Pflichten oder der Ausiibung seiner Befugnisse ergeben.

Der Unteranlageverwaltungsvertrag verbleibt in  Kraft, bis der Anlageverwalter oder
Unteranlageverwalter diesen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten (oder zu einem
zwischen den Parteien gegebenenfalls vereinbarten friiheren Zeitpunkt) jederzeit gegenuber der jeweils
anderen Partei schriftlich kiindigt oder bis er entweder vom Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter
unverziglich durch schriftliche Kiindigung an die jeweils andere Partei beendet wird, sofern ein Ereignis
héherer Gewalt wie in Artikel 10 des Unteranlageverwaltungsvertrags festgelegt langer als 14 Tage
andauert oder bis er anderweitig entweder durch den Anlageverwalter oder den Unteranlageverwalter
gemal den Bedingungen des Unteranlageverwaltungsvertrags beendet wird.
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ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem Kapitalzuwachs.

Um dieses Ziel zu erreichen, legt der Fonds vorrangig in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (wie
etwa Optionsscheine und Bezugsrechte) von Unternehmen an, die an anerkannten Markten in
Schwellenlandern notiert sind oder gehandelt werden oder die an anerkannten Mérkten auf3erhalb der
Schwellenlander notiert sind oder gehandelt werden, die jedoch den Grofiteil ihrer Ertrage in
Schwellenlandern erwirtschaften. Um zu bestimmen, ob solche Wertpapiere dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds in einem bestimmten Land entsprechen, wird der Anlageverwalter (oder der
Unteranlageverwalter) eine Reihe von Kriterien berlicksichtigen wie unter anderem den Standort der
Hauptgeschaftstéatigkeit und Geschéaftsinteressen eines Emittenten, dessen Einnahmequellen und der
Standort seiner wesentlichen Vermdgenswerte, die Bewertung des Emittenten im Vergleich zu anderen
Unternehmen derselben Branche oder am selben Markt sowie die Bewertungen des jeweiligen Marktes
und des Anlegersentiments, wobei Wertpapiere ausgewahlt werden, die ein htheres Renditepotenzial
aufweisen. Die Fondsanlagen sind nicht auf bestimmte Industriezweige oder Branchen ausgerichtet. Im
Rahmen seiner Anlage in Bezugsrechte kann der Fonds Unterkonsortialvereinbarungen eingehen.

Der Begriff ,Schwellenlander” bezieht sich im Kontext dieses Fonds auf die Markte von Landern, die
sich in der Entwicklung hin zu modernen Industriestaaten befinden und folglich Uber hohes Potenzial
verfigen, aber auch mit einem hoheren Risikograd verbunden sind. Dies bezieht insbesondere Lander
mit ein, die von Zeit zu Zeit im S&P / IFC Emerging Markets Investable Composite Index oder im MSCI
Emerging Markets Index enthalten sind, bei denen es sich jeweils um einen frei schwankenden
bereinigten Marktindex handelt, anhand dessen die Wertentwicklung der enthaltenen Wertpapiere in
globalen Schwellenlandern gemessen wird.

Am russischen Markt kénnen hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds investiert werden. In
Bezug auf solche Anlagen in Russland kann der Fonds in samtliche Aktien investieren, die an der
Moskauer Wertpapierborse notiert sind.

Der Fonds kann au3erdem bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts Uber Stock Connect in chinesische
A-Aktien anlegen.

Wenn der Fonds in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere an anerkannten Markten aul3erhalb der
Schwellenlander anlegt, dienen solche Anlagen dem Zweck, ein indirektes Engagement in den
Schwellenlandern aufzubauen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens kurzfristig in nicht notierte Aktientitel der
vorstehend beschriebenen Emittenten anlegen.

Der Fonds kann bis zu 15 % seines Nettovermdgens in Festzinsanlagen und Vorzugsaktien anlegen,
sofern diese als angemessen erachtet werden, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Solche
Festzinsanlagen umfassen Staats- und/oder Unternehmensanleihen und sonstige Schuldtitel (wie
Einlagenzertifikate, Schatzanweisungen und kurzfristige Wertpapiere), die fest oder variabel verzinst
sein kdnnen und nicht mit Investment Grade, wie von Standard and Poor‘s definiert, bewertet sein
missen. Hochstens 10 % des gesamten Nettoinventarwerts des Fonds kdnnen in Wertpapiere ohne
Investment Grade investiert werden.

Der Fonds kann ferner in Einlagen, Geldmarktinstrumente wie Staatsanleihen mit kiirzeren Laufzeiten,
bérsengehandelte Fonds (Exchange Traded Funds — ,ETFs®) und Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen, einschliellich ETFs, sollten
insgesamt hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen, und es werden ausschlieR3lich
Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen getatigt, deren Anlagepolitik in weiten Teilen mit der
des Fonds ubereinstimmt.
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Der Fonds kann ferner bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Optionsscheine und Bezugsrechte von
Unternehmen ausgegeben anlegen, die an anerkannten Méarkten in Schwellenlandern notiert sind oder
gehandelt werden oder die an anerkannten Méarkten auf3erhalb der Schwellenlander notiert sind oder
gehandelt werden, die jedoch den Grof3teil ihrer Ertrage in Schwellenlandern erwirtschaften.

Der Fonds kann in voll finanzierte Participatory Notes investieren, sofern der Fonds keinen
unmittelbaren Zugang zum Markt erhalten kann. Den Participatory Notes, in die der Fonds investieren
kann, liegen die Aktien (wie oben beschrieben) zugrunde, in denen der Fonds anderweitig keine
Positionen aufbauen konnte. Der Klarheit halber sind in diese Aktien keine Derivate und keine
Hebelwirkung eingebettet.

Obgleich es der normalen Politik des Fonds entspricht, seine Vermdgenswerte wie vorstehend
beschrieben anzulegen, kann er unter angemessenen Umstanden 100 % seines Nettovermégens in
Barmitteln, Staatsanleihen und Geldmarktinstrumenten halten. Solche Umsténde sind unter anderem
das Halten von zu reinvestierenden Bareinlagen, um Riicknahmen und Ausgaben zu decken und um
derivative Positionen zu finanzieren bzw. in anderen aullerordentlichen Marktkontexten wie
Markteinbriiche oder gréRere Krisen, die nach angemessener Beurteilung des Anlageverwalters
erhebliche negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben wirden.

Der Fonds wird Long-Positionen ausschlie3lich zu Anlagezwecken eingehen. Das maximal erwartete
Engagement bei Long-Positionen des Fonds betragt 115 % seines Nettoinventarwerts (100 %
Direktanlage und 15% gehebeltes Engagement). Der Fonds kann ausschlielich zu
Absicherungszwecken Short-Positionen eingehen und das diesbeziglich maximale erwartete
Engagement betragt 20 % seines Nettoinventarwerts.

Es gibt keine Garantie, dass die Investitionen des Fonds erfolgreich sein werden oder dass der
Fonds seine Anlageziele erreichen wird. Anleger sollten die mit einer Anlage in den Fonds
verbundenen Risiken eingehend beurteilen und insbesondere den Abschnitt ,,Schwellenlander*
im Prospekt bertcksichtigen. Anteilsinhaber sollten des Weiteren die Abschnitte mit der
Uberschrift ,Risikoabwéagungen® im Prospekt und nachfolgend beachten.

Anlagestrategie

Zur Erzielung von Ertragen strebt das Anlageteam an, die Volatilitdt und Streuung von Renditen uber
Schwellenlander gewinnbringend zu nutzen. Die Schwellenlander unterliegen von ihrer Art her héheren
Schwankungen und sind fur sporadische und unvorhersehbare Anlagerenditen anfallig. Ursache daflr
sind veranderliche gesamtwirtschaftliche Faktoren wie Zinsrisiko, Liquiditatsrisiko und politische
Risiken, die mit Anlagen in diesen Regionen einhergehen. Das Anlageteam will die Volatilitat und die
Renditedifferenzen in Schwellenlandern gewinnbringend nutzen, indem der Fokus auf Wendepunkte
bei Marktwerten gelegt wird, um nicht korrekte Konsensprognosen und fehlbewertete Vermdgenswerte
zu ermitteln. Das Anlageteam sttitzt sich dabei auf die Durchfiihrung von Analysen und deren Vergleiche
mit den Markterwartungen, die den Bewertungen und Analyseprognosen zugrunde liegen.
Anlagethemen werden aus einer Kombination von Top-down-Analyse und Bottom-up-Research
generiert, wobei auf solide Tools wie eigene Bewertungsmodelle zurlickgegriffen wird. Aus den
Ergebnissen dieser Aktivitaten werden drei wesentliche Richtlinien abgeleitet, auf deren gemeinsamer
Grundlage das Team ein Portfolio bestehend aus liquiden und diversifizierten Anlagepositionen aufbaut.

Die erste Richtlinie ist auf der Uberzeugung begriindet, dass sich wertorientiertes Anlegen (d. h. die
Anlage in Unternehmen, die nach Einschatzung des Anlageteams vom Markt unterbewertet sind und
somit unter ihrem Eigenwert gehandelt werden (im Hinblick auf Faktoren wie Buchwert, Kassenbestand,
Kurs-/Gewinnverhaltnis, Franchise-Wert und Qualitat der Geschaftsfiihrung)) tendenziell im Vergleich
zu anderen Anlagestilen Uber lange ZeitrAume hinweg bewahrt. Der Fonds geht davon aus, dass er
durch den Erwerb von Aktienwerten, deren Einkommensstrome unter denen des Marktes und ihrer
Peers bewertet sind, langfristig seine Ertrdge steigern wird. Dies kann sich in
Dividendenausschittungen oder einer eventuellen Neubewertung dieser Einkommensstrome
widerspiegeln, in Folge derer die Aktie eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung am Markt erzielt.
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Der zweiten Richtlinie liegt die Uberzeugung zugrunde, dass die Wertentwicklung im Kontext des
inlandischen risikofreien Zinssatzes zu beurteilen ist. Aktien missen in Bezug auf ihre inlandischen
Rentenmaérkte attraktiv sein, um am Markt langfristig eine gute Performance erzielen zu kénnen.
Andernfalls werden Investoren eventuell auf die weniger risikoreichen Einkommensstrome von Anleihen
wechseln, was zur Folge haben wird, dass Aktien eine unterdurchschnittliche Marktperformance
verzeichnen.

Drittens muss der Wert in Verbindung mit dem Risikoprofil der Aktie beurteilt werden. Bei diesem
Verfahren ist von entscheidender Bedeutung, dass eine konsistente Methode in Bezug auf die
Risikopramie der Aktie festgelegt und angewendet wird. Die vom Fonds angewandte Methode ist eine
erweiterte Version der traditionellen Pramienberechnung fir Aktienwerte und berucksichtigt Faktoren
wie Liquiditat und Volatilitdét des Aktienwerts, etwaige Ertragsschwankungen, zugrunde liegende
Unternehmenskredite und subjektive Faktoren wie Corporate Governance.

Der Fonds wird vorrangig in Aktien investieren.

Der Fonds wird voll finanzierte Participatory Notes und Total-Return-Swaps zur Anlage in einigen
Markten einsetzen, zu denen er keinen direkten Zugang erhalten kann. Der Fonds wird zudem zu
Absicherungszwecken Handelsderivate wie Kaufoptionen einsetzen, wobei die zugrunde liegenden
Wertpapiere, in die der Fonds investieren wird, stets Aktien sind.

Derivate

GemalR den OGAW-Bestimmungen und wie ausfihrlicher unter dem Titel ,Anhang C — Effiziente
Portfolioverwaltung® im Prospekt beschrieben, kann der Fonds die nachfolgend aufgeflihrten Derivate
fur Anlagezwecke und/oder Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen (Zwecke sind (i)
Risikominderung, (ii) Kostensenkung oder (iii) um zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertréage in
Einklang mit dem Risikoprofil des Fonds zu generieren).

Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die der Fonds halten kann, gehéren Wandelanleihen, finanzielle
Terminkontrakte, Aktienoptionen, durch Total Return Swaps gedeckte Optionsscheine und
Differenzgeschéfte (CFDs).

Der Fonds kann (ist aber nicht dazu verpflichtet) bestimmte wahrungsbezogene Transaktionen tatigen,
um das Wahrungsengagement der Klassen abzusichern, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung lauten, wie im Abschnitt des Prospekts ,Wechselkursrisiko der Referenzwahrung®
beschrieben. Sofern der Fonds nicht solche Absicherungsgeschéafte tatigt, erfolgt eine
Wahrungsumrechnung in Bezug auf Zeichnungen, Ricknahmen, Umschichtungen und Ausschittungen
zu den geltenden Wechselkursen, wobei der Wert des auf die Wahrung der Klasse lautenden Anteils
dem Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswahrung unterliegt.

Sofern eine Klasse von Anteilen des Fonds als abgesichert gilt, tatigt der Fonds wahrungsbezogene
Transaktionen, um das Wahrungsengagement solcher Klassen abzusichern, wie im Abschnitt des
Fonds ,Wechselkursrisiko der Referenzwéhrung® beschrieben.

Wandelanleihen: Diese konnen eingesetzt werden, wenn die Volatilitat im Vergleich zu einer
Stammaktie niedrig ist, da Wandelanleihen haufig einen héheren Kupon als die Stammaktie aufweisen
und somit Pramien aufbauen (d. h. ihr Abwartspotenzial ist geringer), wenn ein Anteilspreis schwéchelt.

Termingeschafte und Optionen auf Termingeschéfte: Der Fonds kann verschiedene Arten von
Termingeschaften, einschliel3lich Wahrungen und einzelne Futures auf Aktien, kaufen und verkaufen
und auf solche Termingeschéafte Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und zeichnen, um die
Gesamtrendite pro Position zu erhéhen oder um gegen Anderungen der Wertpapierkurse oder anderer
Anlagekurse abzusichern. Wertpapiere, in die durch Termingeschéfte und/oder Optionen ein
Engagement aufgebaut wird, stehen mit der Anlagepolitik des Fonds im Einklang. Der Fonds kann
zudem Glattstellungsgeschéafte und Verkaufsgeschafte in Bezug auf solche Kontrakte und Optionen
tatigen. Bei Termingeschéften fallen Maklergebiihren an und Einschusseinzahlungen missen getétigt
werden.
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Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen auf Aktien oder Wé&hrungen zeichnen und
erwerben, die im Einklang mit der Anlagepolitik des Fonds stehen. Der Kaufer einer Option hat das
Recht, aber nicht die Pflicht, ein Wertpapier oder ein anderes Instrument zu kaufen oder zu verkaufen,
was gegenuber dem Kauf oder Verkauf des Vermogenswerts selbst gegebenenfalls ein als erheblich
abweichend erachtetes Risiko-Ertragsprofil zur Folge hat. Die Zeichnung und der Erwerb von Optionen
ist eine hochspezialisierte Aktivitat, mit der besondere Anlagerisiken einhergehen. Optionen kénnen
entweder zu Absicherungs- oder zu Cross-Hedging-Zwecken eingesetzt werden. Der Fonds entrichtet
in Verbindung mit seinen Optionsgeschaften Maklerprovisionen oder Aufschlage. Der Fonds kann
Optionen erwerben und zeichnen, die an Optionsbdrsen gehandelt werden, sowie Optionen, die im
Freiverkehr mit Maklern/Handlern gehandelt werden, die als Marktmacher fungieren und bei denen es
sich um Finanzinstitute und andere zuléssige Parteien handelt, die im Freiverkehrsmarkt (OTC-Markt)
aktiv sind. Die Fahigkeit, Optionen im Freiverkehr zu beenden, ist begrenzter als dies bei
bdrsengehandelten Optionen der Fall ist. Zudem kodnnen diese Transaktionen mit dem Risiko
einhergehen, dass die beteiligten Makler/Handler ihren Pflichten nicht nachkommen.

Total Return Swaps: Der Fonds kann zudem Total Return Swaps abschlieen. Diese kdnnen eingesetzt
werden, um in schwer zugangliche Markte zu investieren, wobei ein kosteneffizientes Engagement tiber
den Total Return Swap den zugrunde liegenden Wertpapieren wie im Abschnitt ,Anlagepolitik“ oben
ausgefuhrt angeboten wird. Total Return Swaps umfassen den Austausch des Rechts auf den Erhalt
der Gesamtrendite, von Kupons zuzlglich Kapitalgewinnen oder -verluste, eines spezifischen
Referenzvermogenswerts oder eines Korbs von Vermdgenswerten gegen das Recht, feste oder
variable Zahlungen zu leisten. Von dem Fonds zu erhaltende Vermdgenswerte stehen mit der
Anlagepolitik des Fonds im Einklang. Zeichnet der Fonds einen Total Return Swap auf Nettobasis, so
werden die beiden Zahlungsstrome verrechnet, wobei der Fonds lediglich den Nettobetrag der zwei
Zahlungen je nach Fall erhélt bzw. entrichtet.

Weitere Informationen zu Total Return Swaps sind im Prospekt im Abschnitt ,Derivative
Finanzinstrumente® enthalten.

Gedeckte Optionsscheine: Vorbehaltlich der vorstehend dargelegten Einschrankungen kann der Fonds
in gedeckte Optionsscheine investieren, die von einem namhaften Makler begeben und an einem
anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden, um ein Engagement in einem Aktienkorb auf
effizientere Weise aufzubauen, als dies durch den Direktkauf der Aktien moglich wére. Grinde dafir
kénnen eine Verringerung der Transaktionskosten, verbesserte Liquiditat oder geringere Besteuerung
sein. Gedeckte Optionsscheine konnen ferner verwendet werden, um eine bestehende Position
aufzustocken, sofern mit kurzfristigen Aufwartsbewegungen gerechnet wird.

Devisentermingeschéaften: Diese kdnnen zur Steigerung der Performance und zu Absicherungszwecken
verwendet werden: (a) um die Starke der Basiswdhrung des Fonds zu schitzen; (b) um das
Wechselkursrisiko zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung, auf die Anteile einer
Klasse des Fonds lauten, zu mindern, sofern die Referenzwéhrung von der Basiswahrung des Fonds
abweicht; und/oder (c) das Wechselkursrisiko zwischen der Referenzwéhrung einer bestimmten Klasse
und der Referenzwahrung der Vermdgenswerte des Fonds, die dieser Klasse zuzurechnen sind, zu
mindern, sofern die Referenzwahrung von der Referenzwéhrung der Klasse abweicht. Sofern der Fonds
Devisengeschaéfte tatigt, die die Merkmale des Wahrungsengagements seiner Anlagen verandert, kann
die Wertentwicklung des Fonds deutlich durch Wechselkurshewegungen beeinflusst werden, da von
dem Fonds gehaltene Wahrungspositionen unter Umstdnden nicht den gehaltenen
Wertpapierpositionen entsprechen.

Differenzkontrakte (CFDs): Der Fonds kann Differenzkontrakte (CFDs) einsetzen, da fir diese im
Gegensatz zum herkémmlichen Anteilshandel keine Stempelsteuer auf den Kauf eines
Differenzkontrakts zu entrichten ist und dieser die Moglichkeit fir kurzfristige Handelsstrategien eréffnet.
Differenzkontrakte erlauben dem Anlageverwalter, auf Anteilskursbewegungen zu spekulieren und vom
Handel mit Anteilen oder Indizes zu profitieren, ohne die Anteile oder Indizes besitzen zu missen und
zu einem geringen Prozentsatz der Kosten, die mit dem Besitz der Anteile und Indizes verbunden waren.
Da Differenzkontrakte (CFDs) direkt mit dem Wert der zugrunde liegenden Vermégenswerte verbunden
sind, werden sie entsprechend dem Markt der Vermégenswerte, die dem Kontrakt zugrunde liegen,
Schwankungen unterliegen. Differenzkontrakte werden vom Fonds nur verwendet, um Positionen in
Vermdgenswerten aufzubauen, die mit der Anlagepolitik des Fonds im Einklang stehen.
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Der Fonds kann gelegentlich Short-Positionen in Aktienoptionen und Devisentermingeschéften halten
wie vorstehend im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® beschrieben. Solche Short-Positionen
dienen jedoch nur zu Absicherungszwecken (erwartungsgemafl zwischen 0-20% seines
Nettoinventarwerts) und begriinden kein weiteres Engagement, das vom Fonds auf Nettobasis generiert
wirde.

Offenlegung gemal der Offenlegungsverordnung

Artikel 6 der Offenlegungsverordnung

Geman Artikel 6 der Offenlegungsverordnung ist die Gesellschaft verpflichtet, Folgendes offenzulegen:
(a) das Ergebnis der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite des Fonds und (b) die Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen
einbezogen werden.

Bewertung der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf den Fonds

Der Abschnitt ,,Offenlegung gemaf der Offenlegungsverordnung - Bewertung der Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fonds“ des Prospekits enthalt nahere Einzelheiten zu den
Nachhaltigkeitsrisiken, die fur die verschiedenen Fonds der Gesellschaft, einschlie3lich des Fonds,
gelten.

Wie vorstehend angemerkt, investiert die Gesellschaft in erster Linie in Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere in Schwellenlandern. Instrumente, die an die Wertentwicklung des Zielunternehmens
gebunden sind, gelten als Anlagen, die von Natur aus das héchste Nachhaltigkeitsrisiko tragen. Der
Marktwert eines Eigenkapitalinstruments wird héaufig durch Ereignisse oder Bedingungen in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung beeinflusst, z. B. durch Naturkatastrophen, die
globale Erwéarmung, Einkommensungleichheit, Konsumfeindlichkeit oder boswillige
Unternehmensfihrung. Dementsprechend wird davon ausgegangen, dass der Fonds ein inharent
hohes Nachhaltigkeitsrisiko aufweist.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen

Das Investmentteam ist davon Uberzeugt, dass Nachhaltigkeitsaspekte Quellen langfristiger Risiken
und Renditen sind und dass die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken daher zu besseren
Analysen und Anlageentscheidungen fihrt. Die Auslibung von Eigentumsrechten kann langerfristig zu
einer hoheren Performance und zu einem geringeren Risiko fihren. Dartber hinaus sollten Anlagen mit
gut verwalteten Nachhaltigkeitsfaktoren langfristig héhere risikobereinigte Renditen erzielen.

Die Einbeziehung und Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken verbessert die Qualitdt von
Anlageprozessen, da Nachhaltigkeitsrisiken bei einem schlechten Management langfristig nachteilige
Auswirkungen auf die Gesellschaft, die Umwelt und die Anlagerenditen haben.

Jede vom Fonds getroffene aktive Anlageentscheidung beinhaltet eine Bewertung der maf3geblichen
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen, und die Ergebnisse dieses Bewertungsprozesses werden
dokumentiert. Nachhaltigkeitsrisiken, die sowohl auf operativer Ebene (z.B. Verschmutzung,
Personalmanagement) als auch auf strategischer Ebene (z.B. begrenzte Ressourcen, Anderungen von
Vorschriften) relevant sind, werden in der Investmentanalyse betrachtet.

Anlagen in Unternehmen, die in der Vergangenheit durch mangelhafte Governance-Praktiken und
systematische VerstdBe gegen Umwelt- und Sozialstandards aufgefallen sind und von denen zu
erwarten ist, dass diese sich fortsetzen werden, sind nicht akzeptabel, da sie unkontrollierbare Risiken
fur die langfristige Anlageperformance darstellen.

Informationen und Daten zu Nachhaltigkeitsrisiken werden aus eigenen Analysen, aus dem direkten
Dialog und in Zusammenarbeit mit Unternehmen sowie von Dritten gewonnen. Unternehmensresearch,
das eine niedrige Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos ergibt, kann (in Kombination mit einer niedrigen
Bewertung bei anderen Faktoren) dazu fiuhren, dass ein Unternehmen oder Emittent aus dem
Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen wird. Unter ansonsten gleichen Bedingungen fiihrt eine
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niedrigere Nachhaltigkeitsbewertung zu einer Senkung der intrinsischen Bewertung eines Wertpapiers,
wodurch sich die Gesamtrenditeerwartungen fur den Fonds verringern. Umstrittene
Geschaftstatigkeiten, beispielsweise diejenigen von Herstellern von Antipersonenwaffen und Tabak,
werden aus den Portfolios des Fonds ausgeschlossen, da in diesem Fall davon ausgegangen wird, dass
sie mit einem UdberméaRigen Nachhaltigkeitsrisiko behaftet sind. Der Anlageverwalter ist der
Uberzeugung, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf den Anlagewert auswirken und dass durch aktives
Engagement und durch Ausiibung der Eigentumsrechte des Fonds bessere langfristige
Anlageergebnisse erzielt werden kénnen.

Der Unteranlageverwalter hat die Grundsétze der Vereinten Nationen flir verantwortungsbewusste
Anlagen (die ,PRI“) unterzeichnet. Der Unteranlageverwalter hat seine Erklarung zur Einhaltung des UK
Stewardship Code auf seiner Website verdffentlicht.

Es liegt in der Verantwortung des Anlageverwalters, Stimmrechtsvollmachten in Bezug auf die fir den
Fonds gehaltenen Wertpapiere auszuilben. Der Anlageverwalter hat auf Einzelfallbasis einen
sachverstandigen Dritten (derzeit ISS) mit der Umsetzung des Verfahrens des Anlageverwalters zur
Stimmrechtsvertretung, der Unterstitzung bei der Entwicklung von Richtlinien  zur
Stimmrechtsvertretung und der Analyse von Fragen der Stimmrechtsvertretung beauftragt. ISS hat die
PRI ebenfalls unterzeichnet. Bestimmte ESG-Faktoren sind in die Standardrichtlinien fir die
Stimmrechtsvertretung des Anlageverwalters integriert.

Andere Techniken fiir effiziente Portfolioverwaltung

Der Fonds kann zudem die folgenden Techniken und Instrumente fir die Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung wie beispielsweise Absicherungs- und Performanceoptimierung anwenden (d. h.
Kostensenkung, Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertragen usw.) und zwar entsprechend den
von der Zentralbank von Zeit zu Zeit in Verbindung mit solchen Techniken und Instrumenten
festgelegten Bedingungen:

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte: Diese Geschéafte bezeichnen den Verkauf und
den nachfolgenden Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das Wertpapier verkauft (und sich
zu einem Ruckkauf in der Zukunft zu einem bestimmten Termin und Preis bereit erklart), handelt es sich
um ein Pensionsgeschéft, das generell als Mittel fur kurzfristige Finanzierung genutzt wird. Wirtschaftlich
gesehen ist dies ein gesichertes Darlehen, da die das Wertpapier kaufende Partei dem Verkaufer Mittel
bereitstellt und das Wertpapier als Sicherheit hélt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft (und sich zu
einem Verkauf des Wertpapiers in der Zukunft zu einem bestimmten Termin und Preis bereit erklart),
handelt es sich um ein umgekehrtes Pensionsgeschéft, das generell als kurzfristige und sichere Anlage
genutzt wird, mittels derer zusatzliche Ertradge durch Finanzierungskosten generiert werden, wobei die
Differenz zwischen dem fir das Wertpapier entrichteten Verkaufspreis und dem entrichteten
Ruckkaufpreis den Darlehenszins darstellt.

Wertpapierleihvereinbarungen: Die Wertpapierleihe ist die voriibergehende Ubertragung von
Wertpapieren von einem Verleiher an einen Entleiher, wobei sich der Entleiher verpflichtet,
entsprechende Wertpapiere zu einem im Voraus festgelegten Termin an den Verleiher zurlickzugeben.
Diese Vereinbarungen werden allgemein genutzt, um die Gesamtrenditen des Fonds mittels
Finanzierungskosten zu steigern und zu optimieren.

Die aktuellen Bedingungen und Modalitaten der Zentralbank beziglich Pensionsgeschéften,
umgekehrten Pensionsgeschéften und Wertpapierleihvereinbarungen sowie Informationen zu den
operativen Kosten und/oder Gebuihren, die von den dem Fonds infolge dieser Techniken entstehenden
Ertrdgen abgezogen werden, sind in Anhang C des Prospekts dargelegt.

Informationen Uber die Sicherheitsverwahrung des Anlageverwalters sind in Anhang C des Prospekts
enthalten.

Engagement in Wertpapierfinanzierungsgeschéaften

Das Fondsengagement in Total Return Swaps, Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihgeschéaften wird
nachfolgend (jeweils als Prozentsatz des Nettoinventarwerts) dargelegt:
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Erwarteter | Hochstwert
Total Return Swaps 5 9% 40 %
Pensionsgeschéfte 0% 40 %
Wertpapierleihe 10% 100 %

Globales Engagement und Hebelwirkung

Der Fonds ist ein einfacher Nutzer von Derivaten, wobei er lediglich eine beschrankte Anzahl von
derivativen Instrumenten fur nicht komplexe Anlagezwecke und/oder die effiziente Portfolioverwaltung
einsetzen wird, wie unter anderem voll finanzierte Participatory Notes, Total Return Swaps und
Kaufoptionen.

Der Fonds wendet im Rahmen des Risikomanagements den Commitment-Ansatz an, um das durch den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten generierte globale Engagement zu berechnen. Das
entstehende globale Engagement des Fonds wird nicht sein Nettogesamtvermdgen Ubersteigen, d. h.
der Fonds kann durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten nicht tber 100 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt sein.

Der Fonds muss den Beschrankungen zur Kreditaufnahme gemaf den im Abschnitt ,Anleihepolitik“ des
Prospekts festgelegten OGAW-Vorschriften entsprechen.

Es wird nicht davon ausgegangen, dass die durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
generierte Hebelwirkung 15 % des Nettoinventarwerts des Fonds unter Anwendung der
Berechnungsmethode nach dem Commitment-Ansatz Ubersteigt.

Anlageeinschrankungen

Die Anlageeinschrénkungen des Fonds sind in Anhang D des Prospekts unter
»+Anlagebeschrankungen® dargelegt.

Research-Gebuhren und Research-Zahlungskonten

Die Gesellschaft hat vereinbart, Research-Gebihren im Hinblick auf den Fonds auf ein Research-
Zahlungskonto einzuzahlen, die fir den Kauf von Materialien und Dienstleistungen (,Research®) von
Dritten zugunsten des Fonds verwendet werden.

Weitere Informationen Uber die Funktionsweise des Research-Zahlungskontos, einschlief3lich des flr
einen bestimmten Zeitraum vereinbarten Research-Budgets, werden auf der Website des
Anlageverwalters unter www.pacificam.co.uk bereitgestellt.
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RISIKOABWAGUNGEN

Es gibt keine Garantie, dass die Investitionen des Fonds erfolgreich sein werden oder dass der Fonds
seine Anlageziele erreichen wird. Potenzielle Anleger sollten den Abschnitt ,Risikoabwagungen® im
Prospekt beachten, sofern solche potenziellen Anleger eine Anlage in den Fonds in Betracht ziehen.
Eine Anlage in den Fonds ist nur fir Personen geeignet, die in der Lage sind, solche Risiken
einzugehen.

Begrenzte Betriebsdauer — keine verlasslichen Performance-Daten aus der Vergangenheit

Es sind keine Fondsdaten aus der Vergangenheit verfligbar, auf deren Basis potenzielle Anleger die
wahrscheinliche Performance berechnen kdnnten. Die Investmentperformance des Anlageverwalters
und/oder Unteranlageverwalters sollte nicht als Anzeichen fir zukiinftig mogliche Ergebnisse des
Anlageverwalters und seiner Partner oder des Fonds verwendet werden. Die Ergebnisse anderer
Investmentfonds, die vom Anlageverwalter und/oder Unteranlageverwalter aktuell oder in der
Vergangenheit aufgelegt und verwaltet werden bzw. wurden, die unterschiedliche oder &hnliche
Anlagepolitiken verfolgen oder verfolgten, sind kein Anhaltswert fir die Ergebnisse, die der Fonds
erzielen kann. Der Fonds kann Kapitalanlagen in unterschiedliche oder &hnliche Wertpapier-Portfolios
tatigen. Dementsprechend kénnen die Ergebnisse des Fonds unterschiedlich oder &hnlich sein. Sie sind
unabhéngig von den friher vom Anlageverwalter und/oder Unteranlageverwalter und jenen
Investmentfonds und Konten erzielten Ergebnissen. Des Weiteren kdnnen sich der Fonds und seine
Betriebsmethode in mehreren Aspekten von anderen vom Anlageverwalter und/oder
Unteranlageverwalter verwalteten Anlagevehikeln oder Konten unterscheiden, z.B. gibt es
unterschiedliche Anlage- und Renditeziele und Anlageaufteilungsstrategien und in bestimmten Fallen
unterschiedliche Anlagetechniken.

Verwahrungsrisiken

In bestimmten Gerichtsbarkeiten kann die Depotstelle auch Unterdepotstellen ernennen, die
Vermogenswerte des Fonds halten. Verwahrdienste in den Rechtsgebieten bestimmter
Schwellenlander kénnen unterentwickelt bleiben, und somit bestehen beim Handel in bestimmten
Schwellenlandern Transaktions- und Verwahrrisiken. Zu den Markten, in denen dem Fonds solche
Depotstellenrisiken entstehen kdnnen, zahlen unter anderen China, Hongkong, Indonesien, Sidkorea,
Malaysia, die Philippinen, Singapur, Taiwan und Vietnam.

Anlagen in Russland

Die Anlagetatigkeit in Russland geht mit erheblichen Risiken einher, wie unter anderem: (A) verzdgerte
Abwicklung von Transaktionen und das Verlustrisiko, das sich aus dem russischen System fir die
Registrierung und Verwahrung von Wertpapieren ergibt; (b) Fehlen von Bestimmungen zur Corporate
Governance oder von allgemeinen Regelungen oder Vorschriften zum Anlegerschutz; (c) verbreitete
Korruption, Insidergeschéafte und fehlende Rechtsdurchsetzung im russischen Wirtschaftssystem; (d)
Schwierigkeiten in Bezug auf den Erhalt marktgerechter Bewertungen flr eine Vielzahl von russischen
Wertpapieren, zum Teil basierend auf den begrenzt vorhandenen 6ffentlich verfligbaren Informationen;
(e) steuerliche Bestimmungen sind missverstandlich und unklar und es besteht das Risiko flr eine
willkdirliche oder erhebliche Besteuerung; (f) die allgemeine finanzielle Lage russischer Unternehmen,
die zum Teil einen erheblichen konzerninternen Verschuldungsgrad aufweisen; (g) Banken und andere
Finanzsysteme sind nicht gut entwickelt oder reguliert und werden daher tendenziell nicht Gberprift und
weisen niedrige Kreditratings auf; und (h) das Risiko, dass die russische Regierung oder andere
Exekutiv- oder Legislativorgane sich gegen die Fortsetzung des Wirtschaftsreformprogramms
entscheiden kdnnten, das seit der Auflésung der Sowjetunion umgesetzt wird.

Das Konzept der Treuhéanderpflicht seitens der Geschéftsfihrung der Gesellschaft besteht generell
nicht. Lokale Gesetze und Vorschriften untersagen oder beschrdnken das Management einer
Gesellschaft unter Umstanden nicht, die Unternehmensstruktur ohne Zustimmung der Anteilsinhaber
wesentlich zu verandern. Auslandische Anleger haben keine Garantie, dass sie in einem Gericht
Rechtshilfe im Fall von VerstéRen gegen lokale Gesetze, Vorschriften oder Vertrdge erhalten. Es
existieren unter Umsténden keine fir Wertpapieranlagen geltenden Vorschriften oder diese kénnen auf
willkdirliche und inkonsistente Weise angewandt werden.
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Wertpapiere in Russland werden lediglich buchmafig gefuhrt und Inhaberzertifikate werden von
Registerstelle aufbewahrt, die von den Emittenten diesbeziiglich beauftragt sind. Die Registerstellen
sind keine Vertreter der Depotstelle oder ihrer lokalen Vertretungsstellen in Russland noch unterstehen
sie diesen. Ubertragungsempfanger von Wertpapieren haben keine Eigentumsrechte an den
Wertpapieren, bis ihr Name im Register der Wertpapierinhaber des Emittenten eingetragen ist. Das
geltende Recht und die gangige Praxis in Bezug auf die Registrierung von Wertpapierinhabern sind in
Russland nicht weit entwickelt und es kénnen Verzégerungen und Versaumnisse bei der Registrierung
von Wertpapieren auftreten. Obgleich russische Unterdepotstellen Kopien der Aufzeichnungen der
Registerstellen (,Ausziige®) in ihren R&umlichkeiten aufbewahren, sind solche Auszuge unter
Umstanden rechtlich nicht ausreichend, um das Eigentum an Wertpapieren zu begriinden. Zudem sind
betriigerische Wertpapiere, Ausziige oder andere Dokumenten an den russischen Markten im Umlauf
und es besteht daher die Gefahr, dass die Kaufe des Fonds mit solchen Wertpapieren abgewickelt
werden. Entsprechend anderen Schwellenlandern verfiigt Russland nicht tiber eine zentrale Stelle fur
die Ausgabe oder Verdffentlichung von Informationen Gber Unternehmensmafinahmen. Die Depotstelle
kann daher nicht die Vollstédndigkeit oder Aktualitat der Verteilung von Benachrichtigungen zu
Unternehmensmafnamen garantieren.

Um die genannten wahrgenommenen Risiken zu mindern, werden Anlagen in Wertpapiere, die in
Russland notiert sind oder gehandelt werden, ausschlie3lich an der Moscow Interbank Currency
Exchange (,MICEX®) und an der Russian Trading System Stock Exchange (,RTS®) getétigt.

Anlagen in chinesische A-Aktien

Stock Connect bietet Anlegern aus Hongkong und dem Ausland, wie dem Fonds, eine Méglichkeit fur
den direkten Zugang zum Aktienmarkt der VRC und fir die Anlage in chinesische A-Aktien, die an den
Mérkten von Shanghai bzw. Shenzhen notiert sind, Gber lokale Wertpapierfirmen oder Makler. Anlagen
in chinesische A-Aktien kénnen zwar eine Chance fir den Fonds darstellen, bergen aber auch
spezifische Risiken. Insbesondere kann die Fahigkeit des Fonds, Giber Stock Connect in chinesische A-
Aktien zu investieren, durch die Tagesquote und die Moéglichkeit der SEHK, der SSE und der SZSE
beeintrachtigt werden, den Nordwértshandel und/oder Sudwartshandel gegebenenfalls auszusetzen,
um einen geordneten und fairen Markt und ein umsichtiges Risikomanagement zu gewéhrleisten. Der
Fonds kann auch zusétzlichen Risiken wie Abwicklungs- und Verwahrungsrisiken ausgesetzt sein, wie
im Abschnitt ,Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen Stock Connect® im Prospekt naher
beschrieben.
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ANLEGERPROFIL

Eine Anlage in den Fonds sollte langfristig ausgerichtet sein und eine Anlagedauer von normalerweise
sieben Jahren aufweisen. Anleger sollten im Rahmen dieser Anlage nicht mit kurzfristigen Gewinnen
rechnen. Der Fonds ist fur Anleger geeignet, die das Kapital Uber den Anlagezyklus nicht in Anspruch
nehmen missen und ein mittleres bis hohes Anlagerisiko anstreben.
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DIVIDENDENPOLITIK

Die Ausschittungen in Bezug auf die ausschittenden Anteile erfolgen voraussichtlich wie im
Nachfolgenden dargelegt.

Vierteljahrliche Ausschittungen

Unter normalen Umstanden wird davon ausgegangen, dass Ausschittungen der ausschittenden
Anteile vierteljahrlich (nach Ende des jeweiligen Kalenderquartals) erfolgen. Die Anteile werden am
ersten Handelstag nach Ende des jeweiligen Kalenderquartals ,Ex-Dividende® sein, wobei die Zahlung
an Anteilsinhaber normalerweise spatestens bis zum Monatsende erfolgt.

Diese Ausschittungen werden gegebenenfalls aus dem Nettovermégen und aus den realisierten und
nicht realisierten Gewinnen abzlglich der realisierten und nicht realisierten Verluste, die der
entsprechenden Anteilsklasse zuzuordnen sind, gezahilt.

Die Zahlung solcher Ausschiittung erfolgt durch Uberweisung entsprechend der Bankverbindung, die
der Anteilsinhaber in der Zeichnungsvereinbarung angegeben hat.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Details zu Gebihren und Aufwendungen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen® im Prospekt der Gesellschaft. Im Zusammenhang mit dem Fonds fallen folgende
Gebuhren und Aufwendungen an.

Anlageverwaltungsgebihren
Anteilsklassen Z, Institutionell, Performancegebihren und Anteilsklasse fur Privatkunden 1 (R1)

Der Anlageverwalter erhalt eine Anlageverwaltungsgebihr (die ,Anlageverwaltungsgebihr®) in
Bezug auf die Anteilsklassen Z, institutionell, Performancegebiihr und Anteilsklasse fur Privatkunden
1 (R1) fur die Verwaltungsdienste fur den Fonds von bis zu 0,75% p.a. (zusétzlich etwaiger MwSt.)
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse des Fonds.

Anteile fir Privatanleger 2 und 3 (R2 und R3)

Der Anlageverwalter erhalt eine Anlageverwaltungsgebiihr (die ,Anlageverwaltungsgebihr®) in
Bezug auf Anteilsklassen fur Privatkunden 2 und 3 (R2 und R3) fir die Verwaltungsdienste fir den
Fonds von bis zu 1,50% p.a. (zusatzlich etwaiger MwSt.) des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteilsklasse des Fonds.

Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren

Dem Fonds entsteht eine Verwaltungsgebihr im Zusammenhang mit Verwaltungsdiensten, die dem
Fonds durch den Verwalter erbracht werden, sowie eine Verwahrungsgebihr im Zusammenhang mit
den Diensten, die dem Fonds von der Depotstelle erbracht werden.

Die dem Verwalter und der Depotstelle zu zahlenden Gebiihren bestehen aus festen und variablen
Elementen, die vom verwalteten Vermogen und der Fondsaktivitat abhangen. Die an den Verwalter zu
zahlenden Buchhaltungsgebihren werden 0,40 % des Nettoinventarwerts des Fonds jahrlich nicht
Ubersteigen.

Verwahrungsgebuhren, die im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermégenswerten zu bezahlen
sind, reichen je nach Land von 0,0075 % bis 0,45 % vom Wert des Vermoégens pro Jahr. Die Depotstelle
wird dartber hinaus Gebihren im Zusammenhang mit ihrer Aufsichtsfunktion erhalten, diese werden
aber 0,02 % des Nettoinventarwerts pro Jahr nicht Gibersteigen.

Sonstige an den Verwalter und/oder die Depotstelle zu zahlende Gebihren und Ausgaben umfassen
Gebuhren im Zusammenhang mit der Transferstelle, Transaktionsbearbeitungsgebihren und
Steuerrlickforderungsdiensten. Diese Gebihren werden zu normalen handelsiblichen Séatzen
hauptsachlich auf Basis ,pro Transaktion“ belastet.

Diese Geblhren werden taglich erfasst und sind monatlich nachtraglich am letzten Geschéftstag jedes
Monats zu bezahlen.

Die Gesellschaft wird aus dem Vermdégen des Fonds dem Verwalter, der Depotstelle sowie den von der
Depotstelle ernannten Unterdepotstellen eventuell anfallende angemessene Auslagen sowie Gebiihren
(die geschéftsubliche Séatze nicht Ubersteigen) erstatten und Ubernimmt auch die
Transaktionsgebiihren. Die Ausgaben fur die Depotstelle und den Verwalter werden taglich erfasst und
nachtraglich monatlich bezahlt.

Zeichnungsgebuhr
Fur Zeichnungen in Anteilsklassen Z, Anteilsklassen P und Anteilsklassen fur Privatkunden 1 und 2 (R1

und R2) kann eine Zeichnungsgebihr in H6he von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags anfallen. Fir
Anteilsklassen | werden keine Zeichnungsgebuhren erhoben.
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Vertriebsgebihren

Fur die thesaurierenden Anteile fur Privatanleger 1 und fir die ausschittenden Anteile fir Privatanleger
1 fallt eine Vertriebsgebuhr von 0,75 % p.a. des Nettoinventarwerts der thesaurierenden Anteile fur
Privatanleger 1 und fur die ausschuttenden Anteile fir Privatanleger 1 im Fonds an.

Performancegebiihren

Zusatzlich zur Gebiihr fur den Anlageverwalter hat der Anlageverwalter Anspruch auf den Erhalt einer
an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebihr aus dem Fondsvermégen, das den
Performancegebihr-Anteilen zuzurechnen ist (die ,Performancegebuhr®), die an jedem Handelstag
auflauft und entweder jahrlich rickwirkend am Ende des jeweiligen Zwélfmonatszeitraums zum 31.
Dezember jeden Jahres oder bei Ricknahme der Anteile entrichtet wird (der ,Berechnungszeitraum®).

Der Anspruch auf die Performancegebihr entsteht, wenn die prozentuale Rendite Uber derjenigen der
Benchmark liegt (wie nachfolgend definiert) (Outperformance der Benchmark) und gleichzeitig der
Nettoinventarwert je Anteil (dividendenbereinigt) hdher als die High Water Mark ist (wie nachfolgend
definiert) (Outperformance der High Water Mark). Beide Bedingungen miussen erfillt sein. Die
Performancegebihr betragt in jedem Fall 10 % p.a. der Outperformance tber der Benchmark, wobei
der niedrigere dieser beiden Prozentwerte als Berechnungsgrundlage herangezogen wird.

Erfolgte Dividendenausschittungen sollten keine Auswirkungen auf die Wertentwicklung der
Anteilsklasse haben. Die prozentuale Rendite ist die Differenz zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil
am letzten Bewertungstag des vorhergehenden Berechnungszeitraums und dem Nettoinventarwert je
Anteil am letzten Bewertungstag des laufenden Berechnungszeitraums vor Abzug der an die
Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebihren (oder im ersten Berechnungszeitraum, die Differenz
zwischen dem fir die betreffende Klasse geltenden Erstemissionspreis und dem Nettoinventarwert je
Anteil am letzten Bewertungstag des laufenden Berechnungszeitraums vor Abzug der an die
Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebiihren).

Die ,Benchmark" ist der MSCI Emerging Markets Gross Total Return Index (Bloomberg Ticker: M2EF)
in der entsprechenden Wahrung.

High Water Mark: Die ,High Water Mark® ist definiert als der hdchste Nettoinventarwert je Anteil
(dividendenbereinigt) der entsprechenden Anteilsklasse des Fonds am Ende des vorherigen
Berechnungszeitraums oder der Erstemissionspreis, wenn dieser hoher ist. Bei Auflegung des Fonds
oder gegebenenfalls der Anteilsklasse des Fonds stimmt die High Water Markt mit dem
Erstemissionspreis Uberein. Wenn der Nettoinventarwert je Anteil (dividendenbereinigt) am letzten
Bewertungstag eines vorherigen Berechnungszeitraums hoher als die vorherige High Water Mark ist,
dann wird die High Water Mark fir den Nettoinventarwert je Anteil (dividendenbereinigt) gesetzt,
berechnet am letzten Bewertungstag dieser Rechnungslegungsperiode nach Abzug der
Performancegebhr. In allen anderen Féllen bleibt die High Water Mark unverandert.

Die Hohe der Performancegebihr wird an jedem Bewertungstag vorbehaltlich der vorgenannten
Bedingungen auf der Basis der Outperformance seit Beginn der Rechnungslegungsperiode neu
berechnet und es wird eine Rucklage fur den entsprechenden Fonds oder gegebenenfalls die
entsprechende Anteilsklasse gebildet. Die neu berechnete Hohe der Performancegebihr wird an jedem
Bewertungstag mit der Riicklage am vorherigen Bewertungstag verglichen. Die Ricklage am vorherigen
Bewertungstag wird auf der Grundlage der Differenz zwischen der neu berechneten Héhe und der
vorher gebildeten Ricklage nach oben oder unten angepasst. Zu beachten ist, dass der fur die
prozentuale Rendite und die Outperformance der High Water Markt am Bewertungstag geltende
Referenzwert auf dem Nettoinventarwert je Anteil am vorherigen Bewertungstag beruht, multipliziert mit
den derzeit im Umlauf befindlichen Anteilen der entsprechenden Anteilsklasse an diesem
Bewertungstag. Der fir die Berechnung der Benchmark am Bewertungstag verwendete Referenzwert
basiert auf dem Nettoinventarwert der Klasse am Beginn des Berechnungszeitraums, bereinigt um die
kumulativen Zeichnungen und Ricknahmen der Klasse ab Beginn des Berechnungszeitraums.

Nur am Ende des Berechnungszeitraums ist eine Performancegebiihr an den Unteranlageverwalter zu
zahlen und wird gemaR den vorgenannten Bedingungen berechnet und tatsachlich ausgezahlt.
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Dies gewabhrleistet, dass die Performancegebihr nur ausgezahlt wird, wenn die prozentuale Rendite
des Fonds in der entsprechenden Anteilsklasse, auf die eine Performancegebihr zu zahlen ist, tUber
eine gesamte Rechnungslegungsperiode gemessen Uber derjenigen der Benchmark liegt
(Outperformance Uber der Benchmark) und gleichzeitig der Nettoinventarwert je Anteil
(dividendenbereinigt) hdher als die High Water Mark ist (Outperformance tber der High Water Mark).
Die Anleger sollten beachten, dass die relative Underperformance der prozentualen Rendite gegeniiber
der Benchmarkrendite in frilheren Berechnungszeitraumen kompensiert wird, bevor eine
Performancegebuhr in spateren Zeitraumen zur Zahlung fallig wird.

Der erste Abrechnungszeitraum fiir die Berechnung der Performancegebiihr lauft von der
Erstzeichnungsfrist der entsprechenden Anteilsklasse des Fonds bis zum 31. Dezember derselben
Rechnungslegungsperiode.

Die Performancegebiihr ist durch den Administrator zu berechnen (und unterliegt der Uberpriifung durch
die Verwahrstelle), auf der Basis des finalen Nettoinventarwerts je Anteil (dividendenbereinigt) der
entsprechenden Anteilsklasse des Fonds am entsprechenden Bewertungstag.

In die Berechnung der Performancegebiihr sind die realisierten und nicht realisierten Netto-
Kapitalertrage plus die realisierten und nicht realisierten Netto-Kapitalverluste am Ende des
entsprechenden Berechnungszeitraums einzubeziehen. Folglich werden madglicherweise
Performance-Gebuhren flr nicht realisierte Gewinne gezahlt, die danach nie realisiert werden.

Vom Kapital in Abzug gebrachte Gebuhren und Abgaben

Der Fonds begleicht seine Managementgeblihr, Performancegebuhr, Verwaltungsgebiihr, Depotgebuhr
und andere Gebuhren und Aufwendungen normalerweise aus den Ertrédgen. Bei ausschittenden
Anteilsklassen, bei denen keine ausreichenden Ertrage oder Kapitalgewinne verfligbar sind, kann die
Gesellschaft jedoch einen Teil oder alle der oben genannten Gebihren und Aufwendungen aus den
realisierten Kapitalgewinnen oder, falls erforderlich, aus dem Kapital der betreffenden ausschuittenden
Anteilsklasse begleichen, um den fir die Ausschittung an die Inhaber der ausschiittenden Anteile
verfigbaren Betrag zu maximieren.

Werden die Gebiuhren und Aufwendungen aus dem Kapital des Fonds und nicht aus den vom Fonds
erzielten Ertragen beglichen, kann dies den Wertzuwachs beeintréchtigen und einen Kapitalschwund
zur Folge haben, da fur kunftige Anlagen und Kapitalzuwachs gegebenenfalls weniger Fondskapital zur
Verfugung steht. Bei der Ricknahme von Anteilen erhalten die Anteilsinhaber daher mdglicherweise
nicht den gesamten investierten Betrag zuriick. Dadurch, dass die Gebiuhren und Aufwendungen vom
Kapital in Abzug gebracht werden, verringert sich auch der Kapitalwert ihrer Anlage und schrankt somit
das Potenzial fur kiinftigen Kapitalzuwachs ein. Anleger sollten aufgrund einer eventuellen Begleichung
von Gebihren und Aufwendungen aus dem Kapital das erhohte Risiko eines Kapitalschwunds in
Betracht ziehen, da das Potenzial fir einen Kapitalzuwachs fehlt und die Wahrscheinlichkeit besteht,
dass der Wert kinftiger Fondsertrage aufgrund von Kapitalschwund gemindert sein kdnnte.

EINRICHTUNGS- UND BETRIEBSKOSTEN

Es wird davon ausgegangen, dass die Einrichtungs- und Betriebskosten des Fonds 100.000 USD nicht
Ubersteigen werden. Diese Ausgaben werden im Verlauf der ersten fiinf Jahresabschlisse des Fonds
oder, nach Entscheidung der Direktoren, tber einen kirzeren Zeitraum amortisiert. Der Effekt dieser
bilanziellen Behandlung wird als nicht wesentlich fiir die Steuererklarung der Gesellschaft erachtet.
Sollte der Effekt der bilanziellen Behandlung zukiinftig wesentlich werden, kann es erforderlich werden,
den nicht amortisierten Betrag an Einrichtungs- und Betriebskosten abzuschreiben, was im
Nettoinventarwert des Fonds reflektiert wird.

Eventuell anfallende Kosten werden dem Fonds zugerechnet, wenn sie nach Meinung der Direktoren
mit dem Fonds im Zusammenhang stehen. Wenn Kosten nicht direkt einem bestimmten Fonds
zugerechnet werden kdnnen, liegt es im Ermessen der Direktoren, die Basis festzulegen, auf der diese
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Kosten zwischen den Fonds der Gesellschaft aufgeteilt werden sollen. In solchen Fallen werden die
Kosten normalerweise proportional zur Hohe des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds
zugeordnet. Dementsprechend wird der Fonds in solchen Féllen anteilig an solchen Kosten beteiligt
sein. Soweit diese Kosten einer bestimmten Fondsklasse zugeordnet werden kdnnen, sind die Kosten
von dieser Klasse zu tragen.

Bestimmte andere Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Betrieb des Fonds werden
aus dem Vermogen des Fonds getragen. Dies umfasst unter anderem Registrierungsgebihren und
sonstige Kosten im Zusammenhang mit Regulierungs-, Aufsichts- oder Steuerbehérden in
unterschiedlichen Gerichtsbarkeiten, Kosten, um den Fonds und die Anteile bei Regierungs- oder
Regulierungsbehoérden oder an einem regulierten Markt oder an einer Bérse zu fiihren, fir Compliance-
Services, Erstellung, Satz und Druck des Prospekts, der Vertriebsdokumentation, Unterlagen und
anderer Dokumente fur Anleger, Steuern, Provisionen und Maklergebiihren, Ausgabe, Kauf, Ruckkauf
und Ricknahme von Anteilen, Transferstellen, Sekretariatskosten und Auslagen der Gesellschaft,
Kosten des fir die Antigeldwasche-Berichterstattung Verantwortlichen, Anteilsinhaber-Servicestellen
und Urkundenbeamte, Druck-, Versand-, Prufungs-, Buchhaltungs- und Rechtskosten, Berichte an
Anteilsinhaber Regierungsbehdrden, Meetings mit Anteilsinhabern und Stellvertreterwerbung hierfir
(falls erforderlich), Versicherungspramien; Verbands- und Mitgliedsbeitrage und eventuelle nicht
wiederkehrende auRergewdhnliche Positionen (die ,Einrichtungs- und Betriebskosten®).

Der Anlageverwalter und/oder der Vertriebspartner kdnnen von Zeit zu Zeit und in ihrem eigenen
Ermessen die Geblhren, die sie erhalten, teilweise oder vollstandig dazu nutzen, bestimmte
Finanzvermittler zu vergiten. Des Weiteren kénnen der Anlageverwalter und/oder der Vertriebspartner
von Zeit zu Zeit und in ihrem eigenen Ermessen einigen oder allen Anteilsinhabern Rabatte auf ihre
Gebiihren gewéhren.
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ZEICHNUNG UND RUCKGABE VON ANTEILEN

Berechtigte Anleger

Vorbehaltlich des Abschnitts ,Ubertragung von Anteilen* im Prospekt sind Zeichner generell
verpflichtet, zu bestatigen, dass sie keine US-Person sind.

Die Gesellschaft und der Verwalter behalten sich das Recht vor, jede Zeichnung von Anteilen vollstandig
oder in Teilen abzulehnen. Wird eine Anteilszeichnung abgelehnt, werden bereits bezahlte
Zeichnungsbetrage innerhalb von 14 Tagen ab dem Datum der Zeichnung zurtickerstattet. Die Kosten
der Ruckerstattung werden dem Zeichner belastet, und es erfolgt keine Erstattung von Zinsen oder
andere Kompensation im Zusammenhang mit solchen zuriickerstatteten Betragen.

Mindestzeichnung

Sofern von der Gesellschaft nicht anders bestimmt, ist der Mindestanlagebetrag fir jede Anteilsklasse
wie im Abschnitt ,Der Fonds*“ dieser Erganzung veroffentlicht.

Mindesthaltedauer

Sofern von der Gesellschaft nicht anders bestimmt, kann ein Anteilsinhaber nicht einen Teil seiner
Anteile zuruckgeben, wenn dadurch der Mindesthaltebetrag unterschritten wirde, der fur die
betreffende Klasse im Abschnitt ,Der Fonds*“ veroffentlicht wird (oder das Wahrungsaquivalent seiner
Klasse).

Falls ein Anteilsinhaber einen Teil seiner Anteile zuriickgeben will und dies dazu fihren wirde, dass
dieser Anteilsinhaber weniger als den oben bezeichneten Mindesthaltebetrag halten wirde, kann die
Gesellschaft in ihrem Ermessen (a) eine solche Rickgabe als die Rickgabe aller vom betreffenden
Anteilsinhaber gehaltenen Anteile der jeweiligen Anteilsklasse behandeln; (b) eine solche Riickgabe
eines Teils der Anteile ablehnen; oder (c) die teilweise Rickgabe akzeptieren. Anteilsinhaber werden
vor oder nach dem relevanten Handelstag benachrichtigt, falls die Gesellschaft bestimmt, (i) eine solche
Ruckgabe als Riickgabe der gesamten Anteile des betreffenden Anteilsinhabers zu behandeln oder (ii)
eine solche Riuckgabe eines Teils der Anteile abzulehnen.

Wenn der Wert der Anteile eines Anteilsinhabers aufgrund eines Rickgangs des Nettoinventarwerts
des Fonds oder aufgrund einer unglnstigen Veranderung von Wechselkursen unter den
Mindesthaltebetrag féllt, wird dies nicht als Verstol3 gegen das Erfordernis des Mindesthaltebetrags
betrachtet.

Erstemissionspreis

Anteile in jeder nicht aufgelegten Klasse, welche in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrt wird, stehen
zum nachfolgend dargelegten Erstemissionspreis wahrend der Erstzeichnungsfrist zur Verfligung,
welche um 9:00 Uhr (irische Zeit) am 8 Dezember 2020 beginnt und um 17:00 Uhr (irische Zeit) am 7
Mai 2021 endet, bzw. an einem Datum und/oder zu einer Uhrzeit, die von den Direktoren bestimmt
werden kann und der Zentralbank mitgeteilt wird (die ,Erstzeichnungsfrist®).

Anteilsklasse Beschreibung | Erstemissionspreis Status*

Thesaurierende Anteilsklassen

Anteilsklassen Z

EUR Z, thesaurierend EUR 10 pro Anteil Nicht aufgelegt

GBP Z, thesaurierend GBP 10 pro Anteil Aufgelegt

CHF Z, thesaurierend CHF 10 pro Anteil Nicht aufgelegt

USD Z, thesaurierend USD 10 pro Anteil Nicht aufgelegt

Institutionelle Klassen

EUR |, thesaurierend | EUR 10 pro Anteil Nicht aufgelegt
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GBP I, thesaurierend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF |, thesaurierend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD I, thesaurierend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen Performancegeb

Uhren

EUR P, thesaurierend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP P, thesaurierend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF P, thesaurierend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD P, thesaurierend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen fur Privatkunden

1

EUR R1, thesaurierend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP R1, thesaurierend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF R1, thesaurierend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD R1, thesaurierend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen fur Privatkunden

2

EUR R2, thesaurierend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP R2, thesaurierend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF R2, thesaurierend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD R2, thesaurierend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen fur Privatkunden

3

EUR R3, thesaurierend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP R3, thesaurierend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF R3, thesaurierend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD R3, thesaurierend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Ausschittende Anteilsklassen

Anteilsklassen Z

EUR Z, ausschiittend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP Z, ausschittend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF Z, ausschuttend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD Z, ausschiittend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Institutionelle Klassen

EUR I, ausschiittend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP I, ausschittend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF |, ausschittend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD I, ausschiittend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen Performancegeb

Uhren

EUR P, ausschittend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP P, ausschuttend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF P, ausschiittend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD P, ausschittend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen fur Privatkunden

1

EUR R1, ausschuttend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP R1, ausschiittend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF R1, ausschittend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD R1, ausschuttend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen fur Privatkunden

2

EUR R2, ausschuttend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP R2, ausschiittend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF R2, ausschiittend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD R2, ausschuttend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

Anteilsklassen fiur Privatkunden

3

EUR R3, ausschuttend

EUR 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

GBP R3, ausschiittend

GBP 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

CHF R3, ausschiittend

CHF 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

USD R3, ausschuttend

USD 10 pro Anteil

Nicht aufgelegt

* Angaben zu aufgelegten oder nicht aufgelegten Klassen oben werden am Datum dieser Erganzung gemacht.
Anteilsinhaber kénnen von dem Administrator oder dem Anlageverwalter aktualisierte Informationen in Bezug

darauf anfordern, welche Klassen am Datum ihrer potenziellen Anlage aufgelegt sind.
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Die Zeichnungsbetrage missen in der Wahrung der Anteilsklasse per Uberweisung auf dem Bankkonto
des Fonds eingehen. Das Geld muss von einem Konto auf den/die Namen des/der Anleger(s)
Uberwiesen werden.

Die Erstzeichnungsfrist kann durch die Direktoren verkiirzt oder verlangert werden. Die Zentralbank wird
im Voraus Uber eine solche Verkirzung oder Verlangerung unterrichtet, sofern Zeichnungen fir Anteile
eingegangen sind oder anderweitig auf Jahresbasis. Nach dem Ende der Erstzeichnungsfrist werden
Anteile in dem Fonds zum Nettoinventarwert je Anteil an jedem Handelstag zuséatzlich zur geltenden
Verwasserungsgebuhr (wie im Prospekt unter ,Verwasserungsgebuhr® beschrieben) ausgegeben.

Anteilsangebote nach der Erstzeichnungsfrist

Nach der Erstausgabe der Anteile in jeder Klasse, werden die Anteile in der Klasse am relevanten
Handelstag mit dem relevanten Nettoinventarwert je Anteil fur die jeweilige Klasse gemaR den
Bedingungen und in Ubereinstimmung mit den hierin beschriebenen Verfahren ausgegeben.

Zeichnung von Anteilen

Zeichnungen von Anteilen am Fonds mussen schriftlich unter Verwendung der vom Verwalter
erhaltlichen Zeichnungsvereinbarung erfolgen. Zeichnungsvereinbarungen, vollstandig ausgefullt,
zusammen mit samtlichen anderen Begleitdokumenten mit Bezug zZu
Geldwaschepraventionsiuberpriifungen, missen in  Ubereinstimmung mit den in der
Zeichnungsvereinbarung enthaltenen Anweisungen vor der Zeichnungsschlusszeit an den Verwalter
gesendet werden, sofern die Direktoren in ihrem alleinigen Ermessen nicht beschlieRen, spétere
Zeichnungen unter aufRergewohnlichen Umstanden anzunehmen und vorausgesetzt, dass solche
Zeichnungen fir Anteile vor dem Bewertungszeitpunkt am betreffenden Handelstag eingehen.
Zeichnungsvereinbarungen kénnen dem Verwalter per Fax gesendet werden. Nachfolgende Kaufe von
Anteilen, nach dem Erstzeichnungszeitraum, gemafl einer korrekt und vollstindig ausgefiliten
Zeichnungsvereinbarung kénnen erfolgen, indem eine genehmigte Anfrage ausgefillt und per Fax oder
elektronisch an den Verwalter gesendet wird.

Abrechnungszeitraum fur Zeichnungen

Die Gesellschaft muss innerhalb der Erstzeichnungsfrist bis zum letzten Geschaftstag der
Erstzeichnungsfrist frei verfligbare Mittel in Héhe des Erstemissionspreises der Anteile erhalten. Nach
der Erstzeichnungsfrist muss die Gesellschaft bis zur Zeichnungsschlusszeit innerhalb von drei (3)
Geschaftstagen oder an dem betreffenden Handelstag frei verfligbare Mittel in Hohe der
Zeichnungsgelder als frei verflgbare Mittel und in der Referenzwéhrung der gekauften Anteile erhalten.
Falls die Gesellschaft innerhalb der oben genannten Frist oder bis zu einem anderen von den Direktoren
von Zeit zu Zeit bestimmten Datum oder Zeitpunkt keine frei verfigbaren Mittel in Hohe des
Zeichnungsbetrags erhalt, kénnen sich die Direktoren das Recht vorbehalten, die Zeichnung
abzulehnen und/oder die vorlaufige Zuteilung der Anteile zu stornieren. In einem solchen Fall muss der
Anleger die Gesellschaft, den Anlageverwalter, den Verwalter und samtliche Partner der Vorgenannten
fur jegliche Anspriiche, Verluste, Haftungen oder Schaden (einschlie3lich Anwaltskosten und damit im
Zusammenhang stehende Auslagen) entschadigen, die den Vorgenannten entstehen, weil der Anleger
den Zeichnungsbetrag nicht innerhalb der festgelegten Frist Uberwiesen hat oder weil er auf andere Art
die Bedingungen der Zeichnungsvereinbarung nicht eingehalten hat.

Falls die Direktoren beschliel3en, ungeachtet der Tatsache, dass die Gesellschaft die frei verfiigbaren
Mittel erst nach der betreffenden Schlusszeit erhalten hat, eine vorlaufige Zuteilung von Anteilen nicht
zu stornieren, behalten sich die Direktoren das Recht vor, ab dem Geschéftstag, der dem betreffenden
Handelstag folgt, Zinsen zu den jeweils gultigen Zinssatzen auf diese Zeichnungsgelder zu erheben.
Zusétzlich kdnnen die Direktoren in ihrem alleinigen Ermessen samtliche vom Anteilsinhaber
gehaltenen Anteile an der Gesellschaft zuriickkaufen und die Ruckkauferldse fir die Befriedigung der
Zahlungsverpflichtungen des Anteilsinhabers gegentber der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder
einem ihrer Partner gemaR den oben beschriebenen Entschadigungsbestimmungen nutzen, wenn der
Anteilsinhaber versaumt, den Zeichnungsbetrag bis zum Falligkeitsdatum zu bezahlen. Weitere
Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,Rlicknahme von Anteilen — Obligatorische Ricknahme von
Anteilen, Verfall der Dividende und Steuerabzug“ im Prospekt zu entnehmen.
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Die Gesellschaft oder der Verwalter kann in ihrem/seinem alleinigen Ermessen und ohne Angabe von
Griunden jede Zeichnung vollstdndig oder teilweise ablehnen.

Anteile am Fonds werden gemaR den Bedingungen und in Ubereinstimmung mit den im Prospekt
beschriebenen Verfahren ausgegeben.

Ricknahmeantrage

Wenn die Anzahl an Ricknahmeantrdgen an einem Handelstag 10 % des Nettoinventarwerts des
Fonds oder einen von den Direktoren in ihrem alleinigen Ermessen flr einen beliebigen Handelstag
festgelegten héheren Prozentsatz Ubersteigt (